kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi nleme
anlagmas hiiktimlerinin de dikkate alinmasi gereckmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip kisilerin, séz konusu paylarin Borsa [stanbul’da elden
¢ikariimasindan kaynakianan deger artis kazanglari ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Aralii Gelir Vergisi Oram (%)
24,000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlasi ) 20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL (iicret gelirlerinde 27
190.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL), fazlas:
650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL (iicret gelirlerinde 35
650.000 TL'nin 190.000 TL'si igin 46.390 TL), fazlas:

E 650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 212.190 TL (iicret 40

g. gelitlerinde 650.000 TL'den fazlasimn 650.000 TL'si igin 207.390

5 TL), fazlasi

[}

]

32.1.2 Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK®) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve ig ortakliklar1, kurum
kazanglari lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum
karlarina uygulanmakta olan ve 2021 yilma ait kurum kazanclarma da uygulanacak olan
kurumlar vergisi oram %20’dir. KVK’da tam ve dar milkellefiyet olmak tizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tammlanmugtir.  KVK  uyarninca bir  kurumun tam miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin; (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum dar miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamam ftizerinden Tilrkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis

gt X olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatnlmis olmas: gerekmektedir,-Dar,
__%}%—%’:' mikellefiyete tabi kisiler bakimindan deer artis kazanglartin Tiirkiye’de elde ed'ﬁ’f&  Shaky

} =3 kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artiy kazancim doguran isin veya & uameleniii* \

e

Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedi i T@ﬁ‘kiye*'&}\" k‘f-
degerlendirilmesi ifadesinden maksat demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya dde; e‘?ab&lm,b‘l; / ?

P

| \

TEREND
SEVRE SYATIRIMERRIA S, E 5 YATIRIM HEODIN
BTy AN RIS a M si Erturk Sokak M

Beykd/ 1STAbEW
Beykoz Verg £t
Ticaret Sicil No:431 778




iilkede yapilms ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilamin hesaplarma
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Goren Paylann Vergilendirme Esaslari

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrasi uyarmnca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa Istanbul’da islem géren paylann elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artig
kazanglanmin  vergilendiritmesi GVK’'mn  Gegici 67'nci  maddesi  gergevesinde
gereklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin
alim satinmna aracilik ettikleri yatirimenlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden
yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci
kurumlar ve saklayica kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci)
kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmi, tiger aylik dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK diginda saklayic1 kuruluglardan saklama
hizmeti alan yatmmeilarin iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas: esasen ilgili saklayict
kurulugun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem goren bir payin baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli

E ve ahg tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
g matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S5z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
NE nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya ahe: kuruma
zgé_ X bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakaniifii’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu

? bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun biinyesinde

gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S5z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanur:

i.  alin satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimn
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.  alimima aracilik ettikieri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannin itfasy
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

jii.  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina
bagli olmayan),

iv. aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayilh Bakanlar Kurulu Karan uyarmnca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri, Borsa Istanbul’da iglem gdren araci kurulug varantlan dahil olmak iizere
—— paylar (menkul kiymetler yatinm ortakhik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma
belgelermden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayah
devlet i¢ borc;lanmg,,.senetlen ve 4749 sayih Kamu Finansmamt ve Bor¢ Ydnetiminin
pkkinda | ah uyarmca kurulan varlik kiralama slrketien tarafindan thra
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maddesi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
arac1 getirileri ile defer aris1 kazanglan ¢lde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanlir’nca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirllimda belirtilen gercek kisi ve
kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglarda
24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalan i¢in %15,
digerleri igin %10 uygulanur.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini gz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden g¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikl ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii} dier sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklan paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayall
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci
kurulug varantlari paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylik
ddneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satig
bedeli olarak iglem tarihindeki Tirk Lirasi kargiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit
edilir. Menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aracinin yabanct bir para cinsinden ihrag
edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumiara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle,
tam milkellef ve dar mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate ahnir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gs;:gg;zesmde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde

hesaplanan vergﬁ'el}l‘%_hl@ii‘p lir.
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GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlif,
4749 sayih Kamu finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin {iger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak ahm satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntilann verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar, 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve
2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yamlmis ve yiiriirlilkte olan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmasi hiikiimleri 8nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tirk vergi
kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar mitkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
vapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayll bir 6megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir drnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Camhuriyeti vatandaglar i¢in niifus ciizdaninin ibraz yeterli
olacaktir. 1 3 Biean 7N

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine iglem yapmak j
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: miigterileri %m l;dplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

f S \\A
01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar, Q;n ;rc;mﬂen }__ & b
vergi kimlik numaras: ahinmasina gerek bulunmayip, mevecut numaralar kurumun b; l‘ﬁlkcnm } o0

mukimi oldugunu gﬁsterecek sekilde kodlama yapllmak suretiyle revize edllecektlﬁ ‘_ﬂ‘ ,;t._f,s_ @ /l

{ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesmm aslmm Ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen y1lin d§ediincii ayma kadar gegerli olup,

......
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dar miikellef ger¢ek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
{ic yilda bir yenilenmesi gerekmelktedir.

Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi §nleme anlagmasi hiikinmleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uygulamak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmas: hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

Hazine ve Maliye Bakanlig: gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére ger¢ek
hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhigi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmad: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmug
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan ve
anlasmalarnin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer

RN almaktadur.

SUELN

e 32.2.2 Genel Olarak Pay Alun Satim Kazang¢larinn Vergilendirilmesi

>

g?' - Bu boliimde GVK’nin gecici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
] yer almaktadir.

32.2.2.1 Gercek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay ahm satim kazanglan, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyaninca iktisap bedeli, elden ¢ikarildif ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirtlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81, maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikanldigi ay haric olmak iizere Tiirkiye [statistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya iizeri olmas: sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef ger¢ek kisilerin tevkif ”’hr' 11%,,.?\«_

: vergllendll'llml$ menkul sermaye iratlan GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir Milimin &eki.‘

Edy tutar: agiyor ise (bu tutar 2021 yil1 i¢in 53.000TL dir) beyan edilmesi gereklr -__‘- , Do

%S5 322212 Dar Miikellef Gergek Kisiler 15 N Zim o
&2 * -c‘ N fE

;g'% GVK madde (86/2) ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin talnaml&mldyﬂ’d‘e © 8

£ Z 2 tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkulf e &.“”rg

- = i

gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk bey
verilmez. Dar miikellef gercek kigilerin tevkif suretiyle vergilendiril emls gelirleri meveut ise,
GVK madde ( 101f2) uyarmca, bu k
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yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmg cifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumiar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip verilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak paylannin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satiy kazancmin satigin
yapildign yih izleyen 5. yillin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildif: yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayistyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarnn bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh degere
dénlismiiyor olmasi yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Aynt siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
béliinmeler harig) halinde de bu hitkiim uygulanr.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamit menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alm satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu gekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalamig
oldugu yiirirlitkte bulunan gifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalarinin hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.22.3 Yabana Fon Kazanclarimn ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergi Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi say1larak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih
Amme Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kan -33, maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren yliriitliige girmek
i.izere “Yabanc1 foi %ancianﬁ m, vergilendirilmesi” baslikli 5/A
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maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmisgtir.

KVK’min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, portidy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada islem gdrsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii} varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayali
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemlerni ile ilgili kazanglan igin KVK’nin 5/A maddesinde
sayillan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin igyeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tiirkive kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigtiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara Iliskin Kar Paylarimin ve Kar Pay: Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayth Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii} gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagititan kar paylan {izerinden 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karan
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklan
i¢in bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam mikellef kurumlarca; (i) tam miikellef kurumlara,

ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kuruml gltﬂan,\x«q
kar paylan tevkifata tabi degildir. 7 o i R
32.3.1 Gergek Kisiler 3 fis (ﬁd E (\ :
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler E

Yoo B
GVK’ya 4842 sayih Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22:’2« 7
maddesi uyartnca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK 'nin 75/2 maddesinin (1 ),LQ);gc/
(3) numaral1 bentlerinde yazilh kir paylanin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dafitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50’si) dahil olmak {izere
dagtilan kir paymin tamamu (%l100°{1) lizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifat
yapilmaktadir. Kér payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, séz konusu
vergi tevkifati yillik vergi tevkifat yilhik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-¢) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlardan elde
-edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri igin
53.000 TL’yi asan kér paylan igin beyanname verilmest gerekecektir. Beyan edilen tutar
{izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde knn dagitimi asamasinda yapilan
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%15 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica kann sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar payi avanslan da kir paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarnnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylan fizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda {(bugiin i¢in bu oran
%15’tir) tevkifat yapilacakur. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlagmalaninda daha diistik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashimin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tirk konsolosluklaninca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin d6rdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikelief
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir,

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kér paylarimuin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadar.

Dlger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar mitkellef gergek klgllerm
vergisi tevkif suretiyle alinmamus menkul sermaye iratlanm, Tiirkiye’de elde ,eﬂﬁfhg] yengn
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir, Fa %

32.3.2 Kurumiar . [m \:“ﬂ
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar 13 Hisan Tb: e e

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme btinyesmde elde edilmesi hallndc tev’krfau
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nmf6
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mﬁkelleﬂerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orant, 7061 say1h Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye
cikanlmigtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar
vergisi orant, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %20 iizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir; éte yandan, Sirket’in operasyonlan esasen
hissedan oldugu Uretim Sirketleri iizerinden devam ettifi i¢in ve anilan sirketler de direkt
olarak halka arz edilmedikleri igin, Uretim Sirketlei bu  diizenlemeden
faydalanamayacaklardir; dolayisi ile amilan vergi indirimi gergek esash anlamda bir olumlu etki
yaratmayacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi yatinm ortakhiklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylan, kurumlar
\'C- glsmden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarmin katilma paylan ve hiss

leforduinélde edilen kér paylan bu istisnadan yararlanamaz.
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32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlara dagitilan kar paylan iizerinden
Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %]15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmda daha diiiik tevkifat
oranlan belitlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalan htikiimlerinden
yararlamilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerck imzalanmug
mukimlik belgesinin aslmin ve noter veya ilgili Glkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin
izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise G¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarmn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde
ettikleri kér paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33, iIHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihracq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satgina dair
kullandig: izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca senradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur. 1,3: Nisa ‘\021

33.6. Yetkili Kkurmluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gergekl ""'tiril‘hx"esi'l;f;.
durumunda, satigin kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satj snﬁ;m’da_,b_ "
yatirnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyan notu: S ,

Yoktur. s Y |

33A iZAHNAME KULLANIM {ZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA r4

YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGIEER™

33A.1 izahname kullanm izni verilen yetkili kurulugtarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):
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33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi haklkinda a¢iklama:

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Jzahnameyi kullanacak her bir yetkili karulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde Kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazalmig uyar:

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kavacak Mah. Ertiirk Sk. No: 3/1 I¢ Kap1 No: 1, Beykoz, Istanbul
adresindeki Thraccr’nin merkezi ve bagvurm yerleri ile fhraggr’'mn internet sitesi
(www.biotrendenerji.com.tr) ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahname’de yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriusler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihrager’nin izahname’de yer almas: gereken mali tablolar
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Thragernmm 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar:

EK 5: Teknik Giivence Raporu

EK 6: Teknik Gilvence Raporu’nu Haznrlay'g!l_!_!_glhl!l Sorumluluk Beyanlari
EK 7: Akol Hukuk Biirosu’nun H“k‘?"‘;’Raﬁoru ‘»4.3,_&
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