OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP
DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE DiPNOTLARI



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ICINDEKILER SAYFA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU ......oovioeeeeeeeeeeeeee oo ee e eeen e 1-2

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU .. 3

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU .........ccccoovvoeviieiieirsiessensnssenenes 4
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU........oiiieeteteieeeeeeeeeeeee et 5

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR.. 6-38

DIPNOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....c.oviiiiirieeiceseeseeee e esae s
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .......c.coovierrieeereeieeeseeieseereree e,
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .........c.ccovvetiiuiteterissiesesissssesissssesisssssesansssenassssassssnsenssssssenens
DIPNOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ......coouiiiiiieicieceeceeeee ettt
DIPNOT 5 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI.......ccooiivitiieiiee ettt ss st enen e snens
DIPNOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR ...ccoootitiiaeiectece ettt ettt sttt esae sttt
DIPNOT 7 TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

DIPNOT 8 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR .......cocviietititeteeiesietesiesetesiesesesiesesesasseesenae st s sss st ensessnsenens
DIPNOT 9 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIPNOT 10 OZKAYNAKLAR ......oovvivieieieessiees s s st ses s asses s s ses s s ssss s sessss s sesasses s sssenssssssensassnsensassnsenens
DIPNOT 11 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI.....ooiiiiiiiiiiieieiesieesseis s seseses s eses st
DIPNOT 12 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI .......coootiiiieieieciecet et
DIPNOT 13 PAY BASINA KAZANC .....ovoevieiereeeeeseeseeseesaeseesees s ses s es e ses et sesssssaessssssssss s ses s sen s s senssens
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY]................ 31-35
DIPNOT 15 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI.........ccooviiiiiiiicsceeceee s 36-37
DIPNOT 16 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....c.cvverriirieterieeeseeieseesesiesesesaesessenaesessensssensenens 37

DIPNOT 17  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR ........oovveeeerereeereeeeerecessseeeersesesnens 37-38



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
VARLIKLAR referanslari 31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 217.352.956 185.590.236
Finansal yatirimlar 6 107.428.984 116.138.580

Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar 107.428.984 116.138.580
- Alim-satim amach elde tutulan

finansal varliklar 107.428.984 116.138.580
Ticari alacaklar 7 203.414.036 168.949.651
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 773.518 374.808
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 202.640.518 168.574.843
Diger alacaklar 8 23.103.230 16.115.818
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 23.103.230 16.115.818
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar - -
Pesin 6denmis giderler 1.355.989 363.497
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.355.989 363.497
Diger donen varliklar - -
- lliskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar - -
Toplam doénen varhklar 552.655.195 487.157.782

Duran varhklar
Finansal yatirimlar 6 4.082.321 4.082.321
- Satilmaya haziwr finansal varliklar 4.082.321 4.082.321
Maddi duran varliklar 37.286.774 17.318.149
Maddi olmayan duran varliklar 1.359.637 511.464
Kullanim haklari varliklart 3.114.134 3.508.703
Ertelenmis vergi varligi 12 2.289.627 2.148.904
Toplam duran varliklar 48.132.493 27.569.541
Toplam varhiklar 600.787.688 514.727.323

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnrh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemiyg gecmis
Dipnot Cari donem Onceki dénem
KAYNAKLAR referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 455.796.512 405.472.228
Kisa vadeli borglanmalar 28.209.739 17.284.211
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 28.209.739 17.284.211
- Ihrag edilmis bor¢lanma araglar 26.841.000 15.839.340
- lliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden
kisa vadeli bor¢lanmalar 1.368.739 1.444.871
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.686.250 1.798.333
- Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
Borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.686.250 1.798.333
- Banka kredileri 3.686.250 1.798.333
Ticari borglar 7 398.124.078 361.328.452
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 68.925 3.147.772
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 398.055.153 358.180.680
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.293.634 2.294.143
Diger borglar 8 4.614.904 4.510.026
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.614.904 4.510.026
Donem kari vergi ylikimlaligi 12 6.357.050 7.229.411
Kisa vadeli karsiliklar 12.422.585 11.008.168
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 9.753.929 7.506.177
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.668.656 3.501.991
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 88.272 19.484
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 88.272 19.484
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 19.543.557 8.947.177
Uzun vadeli karsiliklar 1.698.236 1.471.057
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1.698.236 1.471.057
Uzun vadeli borglanmalar 17.845.321 7.476.120
- [liskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 17.845.321 7.476.120
- Banka kredileri 15.440.000 4.827.500
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 2.405.321 2.648.620
Ozkaynaklar 125.447.619 100.307.918
Odenmis sermaye 10 19.919.009 19.919.009
Sermaye diizeltme farklar 10 562.736 562.736
Geri alinan paylar (-) (313.354) (313.354)
Paylara iligkin primler 10 2.480.705 2.480.705
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 10 266.920 (98.810)
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden
olctim kazanglary/(kayiplary) 265.375 (100.355)
- Diger kazanglar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 2.099.516 2.099.516
Gegmis yillar karlari 10 74.158.116 19.075.306
Net donem kart 26.273.971 56.582.810
Toplam kaynaklar 600.787.688 514.727.323

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 610.035.720 674.249.823
- Hasilatlar 11 558.939.540 653.265.664
- Hizmet gelirleri 11 51.096.180 20.984.159
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) (553.961.951) (650.297.425)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 56.073.769 23.952.398
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) (15.774.256) (5.293.689)
Genel yonetim giderleri (-) (27.704.086) (12.194.636)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.105.595 2.270.216
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.783.198) (2.775.234)
Esas faaliyet kar1 21.917.825 5.959.055
Finansman gelirleri 14.056.832 5.239.646
Finansman giderleri (-) (3.328.325) (1.218.781)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 32.646.331 9.979.920
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (6.372.361) (2.169.234)
- Donem vergi gideri (-) 12 (6.604.517) (1.978.997)
- Ertelenmis vergi geliri 12 232.156 (190.237)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 26.273.971 7.810.686
Pay basina kazan¢ 13 1,32 0,39
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 365.729 293.701
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim kayiplari (-) 457.162 376.540
Ertelenmis vergi geliri (91.432) (82.839)
Diger kapsamh gider 365.729 293.701
Toplam kapsamh gelir 26.639.700 8.104.387

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS$

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Ozkaynaga dayah
Tammlanmis  finansal araglara Kardan
Sermaye Paylara fayda planlan yatirnmlardan ayrilan Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis diizeltmesi iliskin  Gerialman yeniden 6l¢iim kaynaklanan kisitlanmis yillar donem ortakhga ait Toplam
referanslari Sermaye farklan primler paylar kayiplari kazanglar yedekler karlari kar ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2020 19.820.509 562.736 2.131.942 (328.056) (65.019) 1545  1.457.968 9.776.320 11.540.534 44898479  44.898.479
Transferler - - (14.702) 14.702 - - 641.548 10.898.986  (11.540.534) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (35.336) - - - 56.582.810 56.547.474  56.547.474
- Net donem kart - - - - - - - - 56.582.810 56.582.810  56.582.810
- Diger kapsaml gider - - - - (35.336) - - - - (35.336) (35.336)
Kar paylar 10 - - - - - - - (1.600.000) - (1.600.000)  (1.600.000)
Sermaye artirimi 98.500 - 363.465 - - - - - - 461.965 461.965
31 Arahk 2020 10 19.919.009 562.736 2.480.705 (313.354) (100.355) 1545  2.099.516 19.075.306 56.582.810 100.307.918  100.307.918
1 Ocak 2021 10 19.919.009 562.736 2.480.705 (313.354) (100.355) 1.545  2.099.516 19.075.306 56.582.810 100.307.918  100.307.918
Transferler - - - - - - - 56.582.810  (56.582.810) - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 365.730 - - - 26.273.971 26.639.701  26.639.701
- Net donem kart - - - - - - - - 26.273.971 26.273.971  25.273.971
- Diger kapsaml gider - - - - 365.730 - - - - 365.730 365.730
Kar paylari 10 - - - - - - - (1.500.000) - (1.500.000)  (1.500.000)
Sermaye artirimi - - - - - - - - - - -
31 Mart 2021 10 19.919.009 562.736 2.480.705 (313.354) 265.375 1.545 2.099.516 74.158.116 25.695.801 125.447.619  125.447.619

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 4.344.327 25.556.403
Donem net kari 26.273.971 7.810.686
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (2.553.426) 6.218.375
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.525.382 128.476
Diger finansal varliklar veya yatirimlar
Gergege uygun deger degisimleri ile ilgili diizeltmeler (2.772.511) 738.510
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12.700.629 1.732.255
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 13.474.547 1.732.255
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (773.918) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20.379.287 1.449.900
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (22.365.416) -
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.986.129 1.449.900
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 6.372.361 2.169.23
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (14.342.028) 24.757.470
Finansal yatirimlardaki artig 11.482.107 (38.169.243)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (34.464.385) (407.679)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki azals/(artis) (398.710) (10.091)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalg (34.065.675) (397.588)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (6.987.412) 2.039.734
- [liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalg (6.987.412) 2.039.734
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 16.031.736 60.401.502
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azahgs)/artis (3.078.847) (322.209)
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (artis)/azalg 19.110.583 60.723.711
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 173.666 893.156
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azals 173.666 893.156
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (992.492) -
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (509) -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler 415.261 -
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis 415.261 -
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar 9.378.517 38.786.531
Alnan temettiiler 43.116 -
Alinan faizler 12.941.904 (9.735.236)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (10.542.455) (1.817.696)
Vergi 6demeleri (7.476.755) (1.677.196)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari (-) (12.464.334) (782.085)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (21.873.642) (782.085)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (<) (20.830.828) (704.351)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (<) (1.042.814) (77.734)
Alinan temettiiler (43.116) -
Alinan faizler 9.452.424 -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar (19.147.749) (3.671.272)
Temettii 6demeleri (-) (1.600.000) -
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 48.898.067 -
- Kredilerden nakit girisleri 12.500.416 -
- Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 26.841.000 -
- Diger finansal borglanmalardan nakit girisleri 9.556.651 -
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar (26.035.323) -
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart (449.583) -
- Thrag edilmis borglanma araglari geri 6demelerinden nakit cikislari (25.585.740) -
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (453.737) (420.207)
Finansal bor¢ 6demeleri - (3.251.065)
Odenen faiz (1.661.258) -
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 11.027.742 21.103.046
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 143.786.450 23.436.792
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 154.814.192 44.539.838

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adres Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. N0:255 I¢ Kapi No.802
Nurol Plaza 34398 Sariyer / istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

Internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazi¢i Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339
sayil1 yazisi ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarm 7.664.888 adedini Omer Ziihtii
Topbag’a devretmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli Olagan
Genel Kurul’da alinan ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayimlanan karar ile de “Orion Investment
Menkul Degerler A.S.” olan iinvanin1 “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil gazetesinde
yayinlandigi tizere Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir.

Sirket, bagli ortaklig1 olan Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan boyle “Grup” olarak
anilacaktir. Sirket’in kontrolii Dipnot 10°da belirtilen gercek kisi hissedarlar tarafindan paylari oraninda
kontrol edilmektedir. Sirket sermayesinin 31 Mart 2021 tarihi itibariyla %29,22’i (31 Aralik 2020:
%27,34°1) halka agiktir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagh ortakligi konumundaki Osmanli Portfoy
Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus
oldugundan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 11 Mart 2015 tarihi
itibariyla konsolidasyona dahil edilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 3 Aralik 2019 ve 16 Aralik 2020 tarih kararina gore, SPK’ nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisindeki 19.919.009 TL olan Sirket
¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 21.742.509 TL ye ¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihrag edilecek olan
1.823.500 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmasi, sirketin
karliligina dogrudan etki eden Sirket ¢alisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihra¢ edilecek
paylarin tamaminin Sirket ¢aliganlari tarafindan alim hakk1 kullanilabilmesine, 2021 yilinda alim hakki
elde eden ¢alisanlar i¢in 5,94 TL ve 5,70 TL den, 2022 yilinda alim hakki elde eden ¢aligsanlar i¢in 4,30
TL ve 25 TL’den, 2023 yilinda alim hakk: elde eden calisalar i¢in ise 27,50 TL olarak belirlenmesine,
konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, Sirket calisanlarina hisse edindirme
programi ¢ercevesinde karar verilmistir.

Sirket’in kayitli genel miidiirliik adresi asagidaki gibidir:
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255 i¢ Kap1 No:802 Nurol Plaza Sariyer / istanbul



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

) Faaliyete Baslamasina
Merkez Dis1 Orgiit Adi iskin Izin Tarihi Iletisim Bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34
Ankara Tel: 0312 466 93 28

Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli

Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77
Izmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvar1 No: 99/19

Pasaport / Konak / Izmir

Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80
Bursa Sube 1 Eylul 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.

Akademi Cad. No:2/C 16110
Niliifer / Bursa Tel: 0224 252 34 36
Adana Sube 27 Haziran 2016 Doéseme Mah. 60024 Sk. Yenikent Sabuncu
Sitesi E Blok Apt. No: 11/3
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91 08
Yetki Belgesine Iligkin Bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiirii Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt I¢inde Yurt Disinda
1.i. Paylar “) O]
1.ii. Diger Menkul Kiymetler () )
1.iii. Kaldiraglt Alim Satim Islemleri () )
L.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar () )
1.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar () )
1.vi. Diger Tiirev Araglar “) -)
2. Islem Araciligi Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Diginda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri Izni Var ] )
2.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti Yurt I¢inde -
3.i. Paylar Izni Var Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
3.iii. Kaldiraghi Alim Satim Islemleri Izni Var Izni Var
3.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var Izni Var
5. Yatirim Danigmanhg Faaliyeti Izni Var Izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. Aracilik Yiiklenimi “) )
6.ii. En Iyi Gayret Aracilif Izni Var Izni Var
7. Saklama Hizmeti . ]

7.i. Siirlt Saklama Hizmeti Izni Var Izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti ) )



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar orani (%) Tutart  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.257.154 61,53 12.257.154 61,53

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Ali Fuat Kutlucan A 1.042.446 5,23 1.086.335 5,45

Diger (*) B 6.574.409 33,01 6.530.520 32,79

Toplam 19.919.009 100 19.919.009 100
Sermaye diizeltmesi farklari 562.762 562.736

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir. 31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket
sermayesinin %29,22’i halka ag¢ik kisimdan olugmaktadir (31 Aralik 2020: % 27,34)

2019 yilinin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye baglamig
ve siirl sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yilini ilk aylarinda viriis yayilimin
uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baslamistir. Diinya Saglik Orgiitii 12 Mart 2020
tarihinde Covid-19 salgmini kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020°de gériilmiis
olmakla birlikte durum halen gelisimini siirdiirmekte oldugu i¢in Grup yoOnetimi salginin Grup’un
faaliyetleri {izerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri almaya devam etmektedir. Grup
yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin  Grub’un faaliyette bulundugu sektorlere olasi etkilerini degerlendirmeye devam
etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi lizerinde
onemli bir etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 16 Nisan 2021 tarihinde onaylanmuistir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 227 kisidir (31 Aralik 2020: 213 kisi).
Bagli ortakligin tinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhklar Ulke Faaliyet konusu

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portfoy Yonetimi

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay oram pay oram Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfoy yonetimi
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degeriyle muhasebelestirilen gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in O6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alimmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamugtir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli konsolide finansal tablolarimin
diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide O6zkaynaklar degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1.5 Konsolidasyon esaslari

Grup’un uygulamakta oldugu konsolidasyon esaslar1 Dipnot 2.4’te agiklanmistir.

2.1.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.8 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

a) 1 0Ocak 2020 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalari

Grup tarafindan TFRS 9 kapsaminda 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.3’te sunulmustur.

2.1.9 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem konsolide
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Grup, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar

ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Mart 2021 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:
a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

10



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)
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2.2

d)
e)
f)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devamni)

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,
varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi1 gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik tanimmin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli onemlilik tanim1 kullanimi1
11) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
1i1) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igsletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oram1 reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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2.2

b.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; Mart
2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmustir.
Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yaymmladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda
istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya
kosulun ortaya c¢iktigt donemlerde kira imtiyazinin degisken kira Odemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasina iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda
yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl
olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir.
Swmiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica,
TMS 1'in bir ylikiimliligiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.2  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar’ da yapilan degisiklikler’;
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi

maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin

aciklayici drneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gisterge faiz orani
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar

ele almaktadir.

. TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1i agiklamalarimi 1iyilestirmeyi ve finansal tablo
kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki

degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

e TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz
orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin
alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarm uygulanmasindan

kaynaklanan sorunlar ele almaktadir.

e TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasimin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gec¢ici muafiyetin sabit tarihi 1

Ocak 2023’e ertelenmistir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.3 Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmustir.

Gelir ve giderin taninmasi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit ve degisken getirili menkul kiymetlerin
iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarmin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araclari kapsar. Ilgili faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ticreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gdre kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir

tablosuna dahil edilir.

Ekonomik omrii

Binalar 25 yil
Mobilya ve demirbaslar 3-5y1l
Ozel maliyetler 3-5yil
Tasitlar 2,5 yil
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2.3.  Onemli muhasebe politakalarinin ézeti (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olugsan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal 6miirlerine gore
itfa edilir.

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5yil

Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” ve “Ticari Alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z
konusu finansal varliklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardinin {iglincii boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢imiinde islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Grup, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Grup
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagli nakit akislarim
tahsil etmek igin elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil
edilmesini ve satilmasini1 amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

c)  Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varhiklar:

Finansal varhigin, sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari
alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar olarak siiflandirmustir.

d)  Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

e) Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin a¢iklamalar

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Grup TFRS 9’un ilgili hitkiimleri uyarinca gergege uygun degeri ile 6lgililen
finansal varliklar1 disindaki itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar
karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarin1 degerlendirmistir. Deger diislis karsiligi yontemi ilgili
finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup
olmamasina dayanmaktadir.
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Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Mligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varlik gruplariin belirlenmesi

Bu kapsamda, Grup yonetimi 31 Mart 2021 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigint ve finansal varliklara
iliskin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutariin énemsiz oldugunu varsaymistir. Bu druruma
ilaveten Grup yonetimi, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyet ile Sl¢tiigii nakit ve nakit
benzerleri igin 15.866 TL (31 Aralik 2020: 52.774 TL) tutarinda beklenen kredi zarar tutarini konsolide
finansal tablolarina yansitmigtir.

f) Finansal araclarin bilanco disi birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varhigin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dig1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimlilikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirli birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir baska finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

g)  Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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h)  Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, maliyet degerleri
izerinden gosterilmistir.

i) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem icinde yapilan igslemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibartyla VIOP islemi bulunmaktadir.

) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari alacaklar
olarak siiflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlar1 igin kredi kullandirmaktadir.
K) Geri satum sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri bilangoda “Nakit ve nakit
benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlar1 arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi”ne gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak

kaydedilir.
1) Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sozlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satim1 iglemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun
deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.
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m)  Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borg¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme, 6zkaynaga dayal: finansal
aractir. Belirli finansal yikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla ylkiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s0z konusu varlik ve yikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politakalarinin ézeti (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamig izin karsiligindan ve finansal varliklarin degerleme farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsiig

Kidem tazminati karsih@, Grup calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel ylkiimliligin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin
ongormektedir.

Kullamilmamusg izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gére Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

Tkramiye ve prim demeleri

Grup, Grup’un karlilik, biitge gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme

dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sozlesmeye bagh bir
zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliilik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politakalarinin ézeti (Devami)

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yilikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

n) liskili taraflar

Mlisikteki finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Grup st diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.4. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 iizerinde
kontrol giiciliniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklari
g6z oniinde bulundurulur. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagl ortakliklarin finansal durum tablolarin ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolar

tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin taginan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Gerekli oldugunda, baglh ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmast igin degistirilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy yonetimi 100,00 100,00

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ayrica bdliimlere goére raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Banka 129.374.034 119.441.510
- Vadeli mevduat (*) 65.117.154 91.585.616
- Vadesiz mevduat (*) 64.256.880 27.855.894
VIOP islem teminatlari 81.152.765 54.924.060
Takasbank para piyasasi (“TPP”) alacaklari(**) 3.964.000 8.000.000
Yatirim fonlari 2.878.023 3.277.440
Beklenen kredi zarar karsiligi (15.866) (52.774)

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 217.352.956 185.590.236

(*)  Vadesiz mevduatlarin 47.941.588 TL (31 Aralik 2020: 22.873.026 TL), vadeli mevduatlarin
14.572.864 TL (31 Aralik 2020: 15.877.536) tutarindaki kismi miisterilere ait olup, Grup’un miisteri
hesaplarinda tutulmaktadir.

(**)  Takasbank Para Piyasasi alacaklarmin 3.964.000 TL (31 Aralik 2020: 3.000.000 TL) tutarindaki kismi
miigterilere ait olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla hazirlanan konsolide nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler faiz tahakkuklar1 ve miisteri varliklar distilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 217.352.956 185.590.236
Miisteri varliklar (-) (62.514.452) (41.750.562)
Faiz tahakkuklar (-) (24.312) (53.224)

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 154.814.192 143.786.450
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Orijinal Tutar Orijinal Tutar Faiz

Para cinsi tutar (TL)  oram (%) tutar (TL)  oram (%)

TL 50.5444.290 50.544.290 13,50-18,50 75.720.777 75.720.777 13,40-19,00

usD 1.750.284 14.572.864 1,75-2,20 2.161.275 15.864.839  1,75-2,20
65.117.154 91.585.616

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Osmanli Portfoy yatirim fonlarindan alacaklar 480.087 262.502
Personel avanslari 293.431 112.306
Toplam 773.518 374.808

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Osmanl1 portfdy yatirim fonlarina borglar - 3.000.000
Omer Ziihtii Topbas 41.109 63.316
Pinar Cakilkaya 26.483 37.632
Diger 1.333 46.824
Toplam 68.925 3.147.772

iliskili taraflardan alinan gelirler

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Osmanl1 portfdy yatirim fonlar 1.288.061 4.163.821
Mehmet Taylan Tatlisu 4.179 32.889
Omer Ziihtii Topbas 1.528 6.643
Pmar Cakilkaya 486 784
Toplam 1.232.884 4.204.137

Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 31 Mart 2021 donemi igerisinde, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1 gibi tist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplama;

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:

Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak -
31 Mart 2021

2.123.530

1 Ocak
31 Mart 2020

1.912.480
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirinmlar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 107.428.984 116.138.580
107.428.984 116.138.580

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli finansal yatirnmlarinin detay1
asagidaki gibidir.
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege uygun defter farki kar / zarar
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varhklar

Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 48.633.502 88.271.598
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 51.140.172 21.724.805
Hisse senetleri 7.655.310 6.142.177

107.428.984 116.138.580

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya
hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 2.507.740 2.507.740
Equity Inc. 1.574.581 1.574.581
Toplam 4.082.321 4.082.321

7. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kredili miisterilerden alacaklar(*) 181.715.419 153.386.379
Miisterilerden alacaklar 16.448.703 12.102.371
Diger gelir tahakkuklari 2.970.825 1.822.107
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) 773.518 374.808
Performans komisyon primi alacaklari - 162.781
Diger 1.505.571 1.101.205
Toplam 203.414.036 168.949.651

(*)  Grup, hisse senedi islemlerinde kullanmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un 31 Mart
2021 tarihi itibariyla miisterilerie tahsis ettigi kredi tutar1 181.715.419 TL olup, verdigi kredilere kars
toplam piyasa degerleri 400.936.269 TL (31 Aralik 2020: 331.761.329 TL) tutarinda olan borsada islem
goren hisse senetlerini teminat olarak tutmaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Miisterilere borglar 392.398.410 352.797.047
Saticilara borglar 5.656.743 5.383.633
[liskili taraflara borglar (Dipnot 5) 68.925 3.147.772
Toplam 398.124.078 361.328.452
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Verilen depozito ve teminatlar(*) 19.633.851 12.777.042
Kaldiragh alim satim islemlerine iliskin verilen teminatlar 3.396.904 3.232.092
Finansal varliklardan alacaklar 95.147 95.147
Finansal varliklardan alacaklara iliskin

beklenen kredi zarar karsiligi (95.147) (95.147)
Diger 72.475 106.684
Toplam 23.103.230 16.115.818
(*) Grup’un gesitli piyasalarda igslem yapabilmek i¢in ilgili piyasalara vermis oldugu teminat tutarini ifade

etmektedir.

Kisa vadeli diger borc¢lar 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Odenecek vergi ve kesintiler 4.614.904 4.510.026
Toplam 4.614.904 4.510.026

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Verilen teminat mektuplari
Takasbank 24.856.000 24.856.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.780 1.780
Diger 111.861 117.167
24.969.641 24.974.947

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat rehin
ve ipoteklerden olugmakta olup 31 Mart 2021 tarihi itibartyla 24.969.641 TL’dir
(31 Aralik 2020: 24.974.947 TL).

10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2021 tarihi itibariyla ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 19.919.009 adet
(31 Aralik 2020: 19.919.009 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana ortakligin ¢ikarilmis sermayesi
19.919.009 TL (31 Aralik 2020: 19.919.009 TL) dur.

Bilango tarihi itibartyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.874.009 adedi
B grubu hisselerinden olugmaktadir (31 Aralik 2020: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.874.009
B grubu).
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ana ortakligin sahipleri ve pay oranlari asagida
belirtilmigtir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar orani (%) Tutart  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.257.154 61,53 12.257.154 61,53

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Ali Fuat Kutlucan A 1.042.446 5,23 1.086.335 5,45

Diger (*) B 6.574.409 33,01 6.530.520 32,79

Toplam 19.919.009 100 19.919.009 100
Sermaye diizeltmesi farklari 562.762 562.736

(*)  Hisse orant %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla ana ortakligin sermayesinin halka aciklik orani %29,22°dir
(31 Aralik 2020: %27,34).

Sirket Yonetim Kurulu’nun 3 Aralik 2019 ve 16 Aralik 2020 tarih kararina gére, SPK’ nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisindeki 19.919.009 TL olan Sirket
cikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirnmi ile 21.742.509 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artirirminda ihrag edilecek olan
1.823.500 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmasi, sirketin
karliligina dogrudan etki eden Sirket ¢alisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag edilecek
paylarin tamaminin Sirket ¢alisanlari tarafindan alim hakki kullanilabilmesine, 2021 yilinda alim hakki
elde eden galisanlar igin 5,94 TL ve 5,70 TL’den, 2022 yilinda alim hakki elde eden ¢aligsanlar i¢in 4,30
TL ve 25 TL’den, 2023 yilinda alim hakk: elde eden calisalar i¢in ise 27,50 TL olarak belirlenmesine,
konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, Sirket calisanlarina hisse edindirme
programi ¢ercevesinde karar verilmistir.

Grup’un 3 Aralik 2020 tarih tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Grup’un 2021 - 2023 yillart i¢in asagidaki listede detayir verilen hisse adet ve fiyatlari

iizerinden ¢aligsanlara hisse alim opsiyonu verilmesine karar verilmistir.

Calisanlara verilecek toplam pay alim

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullamim
Kullanim yil maksimum pay adeti fiyat1 (TL)
2021 (2017 yilinda verilen) (*) 175.750 5,94
2021 (2019 yilinda verilen) (*) 342.500 5,70
2022 (2019 yilinda verilen) 761.000 4,30
2022 (2020 yilinda verilen) 201.000 25,00
2023 (2020 yilinda verilen) 343.250 27,50
Toplam 1.823.500
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)
(*)  Kullanim y1l1 2021 olan toplam 518.250 adet hisse opsiyonlari i¢in sarth sermaye artis1 igin 25 Kasim 2020

tarihinde SPK’ya bagvurulmus olup, konsolide finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylandigi
tarih itibartyla bagvurunun sonucu beklenmektedir.

Paylara iliskin primler

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan
sonraki sermaye artiglarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Paylara iligkin primler 2.480.705 2.480.705

2.480.705 2.480.705

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
Grup’un yasal kayitlarina gore:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (*) 2.099.516 2.099.516

2.099.516 2.099.516

(*)  Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir
Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplari

TMS 19 standard1 geregi, Grup’un kidem tazminati yikimliliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 457.162 TL (31 Aralik 2020: aktiieryal kayip tutar1 100.355 TL) dir.

Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar zararlari: 31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Gecgmis yillar karlar 64.806.941 10.589.936
Olaganiistii yedekler 9.351.175 8.485.375
Dénem sonu 74.158.116 19.075.306

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde siniflandirilmigtir. Ana ortaklik, bagli ortakligin %100’iine sahip oldugundan kontrol giicii
olmayan pay olusmamistir.

Kar pay1 dagitimi

Yonetim Kurulu, 17.03.2020 tarihinde yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurul'unda verilen yetkiye
dayanarak 01.01.2020-30.09.2020 tarihli ara dénem finansal tablolara gére olusan net donem karindan
TTK'ya ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler diisiildiikten sonra kalan tutardan
1.500.000 TL'sinin 19.919.009 TL sermayeyi temsil eden hisse senedi sahiplerine dagitilmak iizere
27.01.2021 tarihinden itibaren hisse basina briit % 7,5305 net % 6,4009 oraninda Kar Pay1r Avansi
dagitilmasina karar vermisti. 2020 donemine ait kar pay1 avansi 29.01.2021 tarihinde 6denmistir.

11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Satig gelirleri 558.939.540 653.265.664
Eurobond tahvil satiglari 234.963.085 240.220.823
Devlet tahvili satiglari 199.626.973 290.284.006
Finansman bonosu satislari 61.038.041 99.901.073
Ozel sektor bor¢lanma araglari satiglar 58.181.921 21.215.591
Yatirim fonu satislar1 3.165.359 -
Hisse senedi satiglari 1.964.161 1.644.171
Hizmet gelirleri 51.096.180 20.984.159
Finans sektorii faaliyeti toplam geliri 610.035.720 674.249.823
Satislarin maliyeti (-) (553.961.951)  (650.297.425)
Eurobond tahvil alislari (230.921.094)  (237.889.605)
Devlet tahvili aliglar (200.298.481)  (290.348.624)
Finansman bonosu alislari (60.416.518) (99.454.068)
Ozel sektor borglanma araglari aliglar: (57.592.805) (21.011.278)
Yatirim fonu aliglart (2.713.491) -
Hisse senedi alislar (2.019.562) (1.593.850)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 56.073.769 23.952.398
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2021 tarihi itibariyla %20°dir (31 Aralik 2020: %22). Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas: gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
0denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihig: ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’{lincii giliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici
vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borglara
da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil Kkarlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Donem kurumlar vergisi karsiligi 6.604.394 18.546.947
Pesin d6denen vergiler ve fonlar (-) (247.344) (11.317.536)
Donem kan vergi varhgi 6.357.050 7.229.411

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Cari y1l vergi gideri (-) (6.604.394) (18.546.947)
Ertelenmis vergi geliri/gideri 232.156 1.407.236
Toplam cari yil vergi gideri (-) (6.372.238) 17.139.711
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralhk
2020 2020 2021 2020
Ertelenmis vergi varhklari
Prim kargilig1 (Dipnot 15) 9.046.711 7.022.208 1.809.342 1.404.442
Diger karsiliklar - 1.642.515 - 328.503
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 15) 1.698.236 1.471.057 339.647 294.211
Kullanilmamis izin karsiligi (Dipnot 15) 707.218 483.969 141.444 96.794
Dava karsilig1 110.000 110.000 22.000 22.000
Mali tutarlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligt - 285.640 - 57.128
Menkul kiymet deger artislart 131.395 - 26.279 -
2.338.712 2.203.078
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (245.426) (245.426) (49.085) (49.085)
Menkul kiymet deger artislar (25.447) (5.089)
(49.085) (54.174)
Ertelenmis vergi varhg, net 2.289.627 2.148.904

Ertelenen vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgi hareketleri 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Dénem basi - 1 Ocak 2.148.904 732.834
Doénem i¢i ertelenmis vergi geliri 232.156 1.407.236
Donem igi ertelenmis vergi geliri - diger kapsamli gelir (91.433) 8.834
Dénem sonu - 31 Mart 2.289.627 2.148.904

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin donem

kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Vergi oncesi kar 32.646.331 73.722.521
Yirtrlikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (6.529.266) (16.218.955)
Onceki doneme ait vergi karsihig1 diizeltme etkisi (-) 183.288 (804.205)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) (26.383) (116.551)
Toplam vergi gideri (-) (6.372.361) (17.139.711)

30



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Net dénem kar1 26.273.971 56.582.810
Cikarilmig hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.919.009 19.869.759
Hisse basina kazang 1,32 2,8477

14. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri
Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin 6zet konsolide finansal tablolari etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamast bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalart ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
distirilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla Grup’in likidite yiikiimliliigii asagidaki gibidir.

31 Mart 2021

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz ¢ikislar toplamm

Ticari borglar 398.124.078 398.124.078 - - - 398.124.078

Kisa vadeli bor¢glanmalar 28.209.739 - 28.209.739 - - 28.209.739
Uzun vadeli borglanmalarin

kisa vadeli kisimlari 3.686.250 - 3.686.250 - - 3.686.250

Uzun vadeli bor¢glanmalar 17.845.321 - - 17.845321 - 17.845.321

Toplam yiikiimliiliikler 447.865.388 398.124.078 31.895.989 17.845.321 - 447.865.388

31 Aralik 2020

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz ckislar toplam

Ticari borglar 361.328.452 361.328.452 - - - 361.328.452

Kisa vadeli bor¢lanmalar 17.284.211 - 17.284.211 - - 17.284.211
Uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlari 1.798.333 - 1.798.333 - - 1.798.333

Uzun vadeli bor¢lanmalar 7.476.120 - - 7.476.120 - 7.476.120

Toplam yiikiimliiliikler 387.887.116 361.328.452 19.082.544  7.476.120 - 387.887.116
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Piyasa riski agiklamalari

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini
etkileme riskidir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden varlik
ve yukiimliiliikleri tablosu;

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
TL ABD TL ABD
Karsihig Dolan Avro Karsihg Dolar1 Avro

Nakit ve

nakit benzerleri 68.577.981 7.628.645 517.887 40.982.785 5.158.024 346.397
Finansal yatirimlar 21.009.974 2.523.418 - 19.376.901 2.639.725 -
Diger alacaklar 2.805.787 336.991 - 3.232.081 440.308
Toplam varhklar 92.393.742 10.489.054 517.887 63.591.767 8.238.057 346.397
Ticari borglar (62.514.453)  (7.187.321)  (273.033) (38.737.865)  (5.022.861) (207.324)
Toplam yiikiimliiliikler (62.514.453)  (7.187.821)  (273.033) (38.737.865)  (5.022.861) (207.324)
Net yabanci

para varhklar 29.879.289 3.301.233 244.854 24.853.902 3.215.196 139.073
Bilanco dis1
varhk/yiikiimliiliikler (32.779.462)  (3.937.000) - (27.989.327)  (3.813.000)
Net yabanci

para varhklar (2.900.168) (635.767) 244.854 (3.135.425) (597.804) 139.073

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Mart 2021

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolart1 net varlik / yiikiimliiliigii (1.058.679) 1.058.679 (1.058.679) 1.058.679
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (1.058.679) 1.058.679 (1.058.679) 1.058.679
Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikimliligi 478.645 (478.645) 478.645 (478.645)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Dolar1 net etki (1 +2) 478.645 (478.645) 478.645 (478.645)
TOPLAM (580.334) 580.334 (580.334) 580.334

31 Arahk 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolart1 net varlik / ytikiimliiliigii (877.636) 877.636 (877.636) 877.636
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (877.636) 877.636 (877.636) 877.636
Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yliktimliligi 250.551 (250.551) 250.551 (250.551)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4 + 5) 250.551 (250.551) 250.551 (250.551)
TOPLAM (627.084) 627.084 (627.084) 627.084
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Miskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar(*)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 773.518 202.640.518 - 23.103.230 129.374.034  110.307.007
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 773518 202.640.518 - 23.103.230 129.374.034 110.307.007
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - 23.103.230 - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 95.147 -

- Deger diisiikliigii (-) - - - (95.147) - -

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar (*¥)

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 374.808 168.574.843 - 16.115.818 119.441.510 119.416.020
Vadesi gegmemis ya da deger

disiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 374.808 168.574.843 - 16.115.818 119.441.510 119.416.020
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 95.147 - -

- Deger diistikliigii (-) - - - (95.147) - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmigs kismi - - - - - -

*) Ilgili finansal varliklarm 2.878.023 TL’lik kismi (31 Aralik 2020: 3.277.440 TL) Grup’un iliskili tarafi olan Osmanl
Yatirim Fonlari’na ait katilma paylarinin ger¢ege uygun degerinden olugmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisti olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak siniflanan sabit faiz oranli finansal arag
bulundugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Vadeli mevduat 65.117.154 91.585.616
Finansal yatirimlar 81.017.587 74.609.755
VIOP islem teminatlari 81.152.765 54.924.060
Takasbank Para Piyasasi alacaklari 3.964.000 8.000.000
Yatirim fonlari 2.878.023 3.277.440
Finansal yiikiimliiliikler

Ihrag edilmis bor¢lanma araglari 26.841.000 15.839.340
Banka kredileri - 6.625.833
Takasbank Para Piyasasina borglar - -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yatirimlar 18.756.087 35.386.648
Banka kredileri 19.126.249 6.625.833

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Finansal varliklar

Kredili miisterilerden alacaklar 25,90 24,90
VIOP islem teminati 18,00 18,00
Takasbank Para Piyasasi alacaklart 17,60 17,00
Vadeli mevduat 17,80 16,68
Ozel sektor borglanma araglari 15,83 15,83
Kamu bor¢lanma araglari 12,24 12,24

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri TLREF +0,7 - 1,25 TLREF +0,7 - 0,8
Takasbank Para Piyasasina borg¢lar - -

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit

kalsaydi kar 398.040 TL (31 Aralik 2020: 353.866) artacak veya
398.040 TL (31 Aralik 2020: 353.866) azalacakti.

Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 31 Mart 2021 ve 2020 tarihi itibariyla gergege uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST ve yurtdisi
piyasalar’da islem gormektedir. Grup’un analizlerine gore endeksinde %10 oraninda artig/azalig olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsaymiyla Grup’un net kar1 765.531 TL
(31 Aralik 2020: 614.218 TL) artacak / azalacakti.

Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 yatirim fonlarmin piyasa degerlerinde %10 oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Grup’un net kar1 287.802 TL (31 Aralik 2020: 327.744 TL)
artacak / azalacakt.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gercege Gercege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 217.352.956 217.352.956 185.590.236 185.590.236

Finansal yatirimlar 107.428.984 107.428.984 116.138.580 116.138.580

Ticari alacaklar 203.414.036 203.414.036 168.949.651 168.949.651

Kisa vadeli bor¢lanmalar 28.209.739 28.209.739 17.284.211 17.284.211
Uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlari 3.686.250 3.686.250 1.798.333 1.798.333

Ticari borglar 398.124.078 398.124.078 361.328.452 361.328.452

Uzun vadeli borg¢lanmalar 17.845.321 17.845.32 7.476.120 7.476.120

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimlilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel sektor tahvilleri 48.633.502 - -

Kamu bor¢lanma araglari 51.140.172 - -

Hisse senetleri 7.655.310 - -

Yatirim fonlari 2.878.023 - -

110.307.007 - -

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel sektor tahvilleri 88.271.598 - -

Kamu bor¢lanma araglari 21.724.805 - -

Hisse senetleri 6.142.177 - -

Yatirim fonlari 3.277.440 - -

119.416.020 - -
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15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (devami)

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siiflandirilan finansal varliklarin (alim satim
amagcli finansal varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar disindaki
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar

kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylrilirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmna Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine {liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger distkligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.
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17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin

56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiytikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.600.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu

Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi | Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’mndan diisiik
olamaz. Sirket 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Grup, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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