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SAHA Rating, Ko¢ Finansman A.S. icin 29.01.2021 tarihinde tahsis edilen yatirim
yapilabilir kategori dahilindeki, kisa vadeli (TR) “Al+” (Stabil) olan notunu teyit
ederken uzun vadeli (TR) “AA-“ (Pozitif) olan notunu bir kademe artirarak (TR) “AA”
olarak giincellemistir. Her iki vadede goriiniimler “Stabil” olarak belirlenmistir.

Ko¢ Finansman A.S., (“Kog¢ Finans” veya “Sirket”) tiketici finansmani hizmetleri saglamak
amaciyla 1995 yilinda kurulmustur. Tirkiye’de kurulan ve “Finansman Sirketi Faaliyet izin
Belgesi”ni alan ilk finansman sirketi olup, Ko¢ Sirketler Toplulugu’nun bir Gyesidir. Sirket,
otomotiv basta olmak lzere, dayanikl tiketim, hizmet, konut ve egitim gibi sektdrlerde
mal/hizmet alimlarinin finansmanini saglamaktadir. Kredilendirdigi Grilinlerin sigorta
islemlerine aracilik da yapan Sirket, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK”) denetim ve dizenlemesine tabi olup, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu hikimleri ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir.

Banka disi finansman sektoriniin yasayan kredi bakiyesi 2020 yilinda bir dnceki yila gore
yuzde 39 oraninda artmistir. Kog¢ Finans’in yasayan kredi stoku ise 2020 yilinda bir 6nceki
yitla kiyasla ylzde 25,9 oraninda artarak 2,9 milyar TL seviyesine gelmistir. Yil iginde
faizlerin seyrine de baglh olarak 2020 yili “esas faaliyet gelirlerindeki” goreli daralmaya
ragmen ana faaliyetlerinden elde ettigi karliligini artirmayi basarmistir.

Varlik kalitesi yoninden yapilan incelemede Kog¢ Finans’in sektdr ortalamasinin lizerinde
performans gosterdigi degerlendirilmektedir. Sirket’in sorunlu kredi rasyosu (“NPL”) 2019
yilinda sektor trendine paralel olarak artis géostermesine ragmen yilizde 5,75 ile mukayese
edilen sektdor ortalamasinin olumlu anlamda altinda kalmistir. 2020 yilinda ise bu oran
yuzde 3,29 olarak sonuglanmistir. 2020 yilinda kredilerin takip sireglerine iliskin getirilen
dizenlemelerin etkisinde tiim sektérde benzer bir iyilesme goriilmekle birlikte Kog
Finans’in bu anlamda mukayese edilen finansman sirketleri icindeki pozisyonunu korumasi
olumlu degerlendirilmektedir.

Genel olarak Sirket’in etkin bir risk ydnetimi uygulamasina sahip oldugu kanaati
edinilmistir. Ko¢ Finans’in sorunlu krediler igin ayirdigi 6zel karsilik ve portféy geneli igin
ayirdigi genel karsiliklarda sektorin Gzerinde bir ihtiyathilik géstermesi 6ne c¢ikarmak
istedigimiz olumlu bir diger husus olmustur. 31.12.2020 bagimsiz denetim raporu
verilerine gore Sirket’in tasidigl yabanci para pozisyonu toplam 6zkaynaklarinin yaklasik
binde 8’ine tekabil etmekte olup tasinan pozitif pozisyonun yonetilebilir seviyede oldugu
degerlendirilmektedir.

29.01.2021 tarihinde 2019 yil sonu ve 2020 ara donem finansallari dikkate alinarak
Sirket’in uzun vadeli notu (TR) “AA-“ teyit edilmis ve goérinimi “Pozitif” olarak
glncellenmis idi. Bu defa, 2020 yili mali sonuglari 1s1ginda ve tim yukaridaki faktorlerle
birlikte uzun vadeli notu bir kademe artirilarak (TR) “AA” olarak belirlenmis ve uzun
vadedeki gérinimu “Stabil” olarak gincellenmistir.
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Diger yandan, Covid-19 salgini ile birlikte kiiresel ticaret ortaminda ve para piyasalarinda
son donemde gorilen olaganlsti gelismeler, pandeminin ekonomik sonuglarini halen
belirsiz kilmaktadir. Gelismeler tarafimizca yakindan takip edilmekte olup gézetim dénemi
stresince Sirket’e olasi etkileri degerlendirilecektir.
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