iS PORTFOY YONETIMI A.S. KARMA SEMSIiYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY DIJITAL OYUN SEKTORU KARMA FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon ictiiziiZii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak i Portfoy Dijital Oyun Sektorii
Karma Fon’un katilma paylarinn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 2203224, tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu i Portféy Yonetimi A.$’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlannustir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurtdisinda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve bor¢lanma araclarina yatirim yaptii donemlerde yatirimailar Kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimnin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayih Yaunm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig

Fon Is Portfoy Dijital Oyun Sektorii Karma Fon

emsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mijlkiyet‘esaslarina gore isbu izahnamenin IL bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii:
Siiresi:

Is Portfoy Dijital Oyun Sektérii Karma Fon
Is Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon
Karma Semsiye Fon

Siiresizdir.

N

3 PORTFOY YON




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:
Yetki Belgesi/leri!

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’run

Unvani:

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tiirkiye Is Bankas: A.S.
17.07.2014 tarih, 22/709 sayih karar

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Iy Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Portfvy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

0212 316 00 00

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 35 Y1l
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Baskani A.S. - Genel Miidiir
Izlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Iktisadi | 30 Yl
Kurulu Aragtirmalar Bolimi - Bolim Miidiiri  ve
Baskan Vk. | Basekonomist
Soner BENLI | Yénetim (2020-Devam)- Tiirkiye I Bankast A.S. |26 Yil
Kurulu Parekende Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
Uyesi (2012-2020) ~ Tiirkiye Is Bankasi A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
Ali Erdal | YOnetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yil
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskani
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Rahmi Askin | Yonetim (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 30 Yil
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Yonetim (2013-Devam) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - | 24 Y1l
COSKUN Kurulu Finansal Raporlama Miidiirliigii - Miidiir
Uyesi
Cansel Nuray | Yoénetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Istirakler | 22 Yil
AKSOY Kurulu Bolimii-Miidiir Yardimcisi
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumiu
Ulas Y6netim (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. -|15Yil
MOGULTAY | Kurulu Yoénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tirrkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: A.S. - Insaat ve | 24 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi B6liimii-Bsliim Miidiirii
Uyesi (2017-Devam) - Tiirkiye I3 Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimii-insaat Birimi -
Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Béliimii-Ingaat Birimi-
Miidiir Yardimcisi
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 25 Yl
ERASLAN Miidiir Miidiir
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 20 Y1l
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimeis
Yardimcisi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer Genel (2020-Dgvam) -,1s Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimcis1 ve Basekonomist
Yardimcist | (2015-2020) - Is Portféy Yonetimi A.S. -

Basekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Aydin Fon Miidiiri | (2019 — Devam) Tiirkiye Is Bankas1 AS! Sermaye | 22 Yil
Celikdelen Piyasalan Bolimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidiirii




(2014-2019) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalari Boliimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimcisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda eh az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatiime: lehine ve yatirimes gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yodnetilmesi zorunludur.

Fon portf8ytiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portfsy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan vey;a Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

L.7. Kurucu’nun Acentesi ve Iletisim Bilgileri

Iletisim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankas: A.S - 212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
meyzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i devaml olarak; dijital oyun sektériinde faaliyet
gosteren yazihm/donamm sirketlerinin, dijital oyun platformu saglayicilarinin, dijital oyunlarin
oynanabildigi cihazlarin donanim/yazilim iireticilerinin, dijital oyun alaninda aktivite/organizasyon
yapan sirketlerin, bu sektorii/sirketleri destekleyen ve bu sektore/sirketlere girdi/hizmet/servis
saglayan sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo
Sertifikalaria ve &zel sektor borglanma araglarina yatinlacaktir. Fon ayrica bahsi gegen temaya
yatirim imkani saglayan yerli/yabanci yatinm fonlari ile yerli/yabanci borsa yatirim fonlarina da
yatirim yapabilir.

Fon toplam degerinin asgari %80’i devaml olarak, ortaklik paylan ve borglanma araclarina
yatirilacak olup her birine yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin asgari %20'si olacaktir.
Yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seliminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniigtimii kolay olanlar tercih edilir.

Yabanc yatirim araglan fon portféyiine dahil edilebilir. Fon portfdyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarimin degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica,
fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon, degisen piyasa
kosullar1 dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varhk ve islem tiirlerini farkl
oranlarda kullanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Yerli ve/veya Yabanc: Ortaklik Paylan ve/veya Amerikan 20 79
(ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalar1 (2.3. nolu madde
belirtilen tema kapsaminda yer alan) ' y

Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglan (2.3. 20 79
nolu madde belirtilen tema kapsaminda yer alan)

Diger Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar ve/veya Amerikan 0 20
(ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalari ile Yerli ve/veya
Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglar

Yerli ve/veya Yabanci Kamu Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurt i¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri e
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Yerli ve/veya Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli 0 20
ve/veya Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ile

Yatirim Ortaklig1 Paylari

Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Yapilandinilmig Yatirim Araglari ) 0 10
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari ‘ 0 10

2.5. Fon’un kargilagtirma olgiitii %65 Solactive Video Games & Esports Index + %15 BIST
Teknoloji Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmistir.
Kargilagtirma dlgiitii icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler giinliik olarak TCMB
USD alis kuruyla TLye ¢evrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeksi, iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portféyiine alinan
3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portf6ye borsa dig1 repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 sézlegmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek fizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

2.10. Portfoye dghi

a araglarn, yabanci fon katilma paylan, yabanc borsa yatirim
W, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Frans&, manya,



{

Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misur, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar
(bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalar: i¢in ayrica derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar) alinabilir.
Fon, aynca bu iilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylarina da yatiim yapabilir. Fon
portfyiine, katilma pay: satisna iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarm katilma
paylan dahil edilecektir. Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin fon portfoyiine dahil
edilebilmesi icin, bu sart1 aranmaz.

2.11. Fon portféyiine, yatirm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirtlmig yatirnm/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmis yatinm/borglanma
araclarinin  borsada islem goérmesi, ihraggisiin ve/veya yatim aracin, Teblig’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna saliip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilms yatrim/borglanma araglar: tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmus yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart: aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma
araglartnin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmus olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihgiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihrag edilen yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarindan, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmc: tarafindan &denen bedelin tamamnin geri
Odenecegi taahhiidiinii iceren dzellikteki borglanma araglar fon portfoyline dahil edilebilecektir.

IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmceilar Fon’a yatmm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
-portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasast araclarinin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlartnda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatirimunin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baglangic yatirrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satilmaya basladig1 dsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihraget Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon’u zarara ugratabile eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglann
i riskidir. o \ [
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11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlihklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktatda risk duyarlihik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyaundaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman faktSriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlciisiidiir.

14) Yaplandirlmis Yatinm/Borglanma Araglar  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclaninin dayanak
varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirimci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinilmug Yatirim/Borglanma Araglannin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglanimin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahnir.

Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglar yatirimu yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihraggt kurumun Yatnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglar1 yatinmlarinda ihraggimn ve/veya
varsa yatiim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatirtm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk y6netim sistemi olymﬂﬂ%‘,}tst Iy
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Risklerin lgiilmesinde uluslararas: kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlete ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle 6lgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 glinliik elde tutma siiresi
varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giintinii kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir, Ancak olagan dis: piyasa kogullarinin varlig: halinde gozlem siiresi kisaltiir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araclardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karst Taraf Riski: Fon'da sirketlerin- ihrag ettikleri borglanma araclarina yatirnm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihrac gergeklestirilen sirketler
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglarini
ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler, sirketin karlilig1, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii,
sektoriindeki pazar pay: gibi olgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel y6netim gibi 6lgiilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir.

Igili sirketlere Yatirim Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmelerinin Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.7. nolu boliimiinde yer alan sartlan saglamasi zorunludur. Ayrica kargi tarafin
derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslannm
derecelendirme sistemine gére yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portféye riskten
korunma amaciyla smurli olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemiyle hesaplanir ve fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fon’un likidite katsayis, fon portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilan ve
agurliklan kullanilarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarinin yagandig: dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
igin alinmas gereken tedbirler de belirtilir. Sz konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kargt devamh giincgllenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kasitlarinin ilgili

mevzuat, tebligler, s6zlpsiffe tim Kurulu, Yatirrm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,

Yatinm Karar Alma S/ﬁreci v eleri prosediirline, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzua
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uygunlugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfGyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenlet, doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, kira
sertifikalari, tahvil/bono islemleri iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goéreli RMD y6ntemi kullanilacaktir. Bu kapsamnda, Fon portf6yiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilagtirma olgiitii kullanilir. Referans
portféy, kaldirag yaratan islemleri ve sakl tiirev araglari igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orantna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglaninin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadi@s Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatiim aracimin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6lgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicist’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde
ilgili Fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlig Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicist’nin malvarligindan ayndr.
Fon’un malvarligi, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicis'mn ynetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy Saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit

hareketlerine iligkin islée_mlﬁ? ine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirijesintl SPruijudur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicisi;
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a) Yatnm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatnm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliztigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy Saklayicist;

a) Fon’a ait varliklanin ayn ayri, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklani uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki saklidur.

b) Portfoy Saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfdy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrnmeilarina aciklanmasi
kaydiyla Fon’a portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurul’ca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portféy Saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigi ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi cikar
catigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiincii kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un ayn ligiincii
kisilerden olan alacaklar bjssit#Mme karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicis’na dava acma hakki
saklidur.

4.13. Portfoy Saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisi’min Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu is giiniidiir.) sonu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
oladaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirim/bor¢lanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Borsa Digi1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portf6ye alinmasi asam
kullanilir. Opsiyon gﬁﬂe
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asinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
Xidg giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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Fonun fiyat agiklama doénemlerinde opsiyon sézlesmeleri icin; degerlemede kullanilmak
lizere gincel piyasa fiyatinin bulunmadigx durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
lizere iletilmektedir. llgili fiyat1 dogrulamak {izere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gérmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacakur.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyati kullanilacaktir. Hesaplamalar 1§ Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas Yo6netmeligi
gergevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumilu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde deZerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica I¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sdzlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde, forwarfl ve swap sozlesmeler icin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,
- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyai baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhigin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varliin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhgin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilr.,
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Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek cok farkli form altinda
yapilabilecek olmalar1 nedeniyle, swap sézlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden d6viz, d6viz kurlar1 ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gbre borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugtinkii deger
hesaplama y6ntemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin y6niine gbre alig veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme
gliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya satig kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB saug kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanilir.

¢ Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglari:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlms yatnnm/bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yaplandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. 11gili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallar aracihigiyla fiyat: ilan edilen yapiandinlmis yatinm araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

e Yabana Hisse Senedi, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yabana Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar;

Yabanci hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem géren; yatiim fonu katilma paylan, borsa
yatirim fonu katilma paylgg ve yatirim ortakliklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloon‘ggerlf:\;i‘é‘ dgim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin
ortalamas: kulladilir, Dept mevgiini borsada islem gegmemesi halj {5k
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tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir. Tam is giinli olmayan giinlerde bir 6nceki
degerleme fiyat: kullaniimaktadir.

¢ Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalar: (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetin islem gdrdiigii son islem glintine ait kapanis fiyat: (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Ileri Valérlii Tahvil-Bono Islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valérlii alinan Devlet Ic Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
islem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati§ iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)#365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BI;\S’ta valor tarihi islemin valr tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn1 giin valérlii olarak islem
gordiigu giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur.

o lleri Valorli Kaymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslan:

Ileri val6rlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gtinliik biiltenindeki
fiyat baz almnir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 glintinde iglem yapilan giinkii iglem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem
yapilmas: halinde val6r tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden daha
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yakin valSrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapulir.

o lleri Valorlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslari::
a)  lleri valorlii alinan kira sertifikasi iglemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. Ileri valorlii satilan kira sertifikalar islemin valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii kira sertifikalar abim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. fslem tutarlari ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b)  lleri valorlii sézlesmenin degeri ali§ ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni val6rde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

-
1

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayn olan
islemlerin afirhkli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agurlikl ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdir.

¢ Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:
Borsa digi repo - ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portféy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varhiklarin  “adil bir fiyat” igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat aciklama donemlerinde kars:
taraftan fiyatin alindig1 durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirii  Yénetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama icin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar: ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sbzlesmeye uygun olani
kullanilacakur. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.
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Risk YoOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmistir. Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmasi halinde, sdzlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20’lik
farkin aluna gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen karsi taraftan alinan
fiyatin %20’lik limitin disinda kalmas: halinde Kurucu’nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son
fiyat iizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler igin dayanak varhigin spot fiyat: baz
alinip degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri igin ise s6zlesmenin
konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontroli
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapihir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas! esastr.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Yaurimcilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalanimin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu tarafindan yonetilen (katilma belgeleri énceden belirlenmis kisi veya
kuruluslara tahsis edilmis “Ozel Fon”lar harig) kolektif yatirim kuruluglan ve emeklilik fonlarinin
katilma pay1 alim talifmatlar: icin, katilma pay: bedelinin fon alimu takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir. Alm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini gpssen.ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katllr};a”é%?;@l:igc l islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
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uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o glin igin yatirimci
adina nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payt
aliminda kullanilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin alim talimatlar: pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina TEFASta belitlenen
marj: uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat aciklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal
edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alim talimatinin gerceklesecegi
giinden Onceki is giiniinde saat 13.30'dan senra para piyasasi fonu katilma payi satist
gerceklestirilerek nemalandinlir. Kurucu disinda, TEFAS'ta diger dagitict kuruluslar tizerinden
verilen alim talimatlarinin nemalandinlmas ise ilgili dagitici kurulus tarafindan fon alim talimatinin
gerceklesecegi giinden onceki ig giiniinde saat 13.30'dan sonra nemalandirilmak suretiyle
gergeklestirilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 alim talimatinin verildigi giin ile alis emrinin gereklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi ya da para transferinin kapali olmasi
durumunda gergeklesme valorii tatil giin says: kadar artar. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gergeklesme valorii yarm giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gerceklestirilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden.ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1
tizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk i§ giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde, iade talimatinin islem yapilan
piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordiincti iglem giintinde yatinmecilara 6denir.

Katilma pay: satim talipaapinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi gii 1af%izere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
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ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay: bedellerinin
Odenecegi valor tatil giin sayist kadar artar.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valorii yarum giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir,

Katilma pay: bedelleri d6viz para transferlerinin agik oldugu giinlerde 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satim: Kurucu’nun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

hup://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Tiirkiye Is Bankas: A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul 0850 724
0 724 www.isbank.com.tr
Is Yatrim Menkul Degerler A.S. | Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas ISTANBUL Tel:
02123502222 www.isvatirim.com.tr
Alternatif Yatinm Menkul Degerler | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 58 00
www.alternatifyatirim.com.tr
Alternatifbank A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00
www.alternatifbank.com.tr
Turkish Yatinm Menkul Degerler | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

AS. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sisli / Istanbul
https://www.turkishvatirim.com/
Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sisli/Istanbul
www.turkishbank.com.tr
Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul Tel: 444 8 444
https://www.odeabank.com.tr
Burgan Bank A.S. Meikez adresi ve internet sitesi:

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
No: 13 PK:34485 Sanyer/Istanbul Tiirkiye
https://www.burgan.com.tr/tr/Pages/index.aspx |
Yatirim Finansman Menkul | Genel Miidiirliik

Degerler A.S. Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427
Beyoglu/Istanbul

www.yf.com.tr
TEB Portfoy Yﬁneti;n;aé,swl Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Begiktas

34349 Istanbul http://www.tebportfoy.com.tr/ B‘ﬂ
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Perform Portfoy Yonetimi A.S. 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit
Rezidans No:3 D:63 34360  Sisli/Istanbul
https.//performportfoy.com/

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Emirhan Cad. No:109 K:12, Atakule, 34349
Besiktag/Istanbul

http://www .ataportfoy.com.tr/

VII. FON MALVARLI¢INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon’dan karsilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin {ist sinin yillik %3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismunin agilip agilmadigs, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
Fon’a jade edilmesinden Kurucu ve Portf6y Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548'inden (yiiz binde beg virgiil kirk sekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizde iki)]
i8N 2 owyilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu
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ile dagitic: arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Daguuct ile kurucu arasinda bir sbzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Tiirkiye Is Bankas: A.S. (borclanma
araglari, kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi, para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is
Yatirim Menkul Degerler A.$. (yurt ici/yurt dis1 pay senedi ve borsa yatirim fonlari, yurt igi/yurt
dis1 borglanma araglari, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. Yurt disi pay senetleri ve borsa yatirim
fonlan ve diger sermaye piyasasi araglar icin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracihgyla islem yapilir ve islem yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanur.
Soz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5%Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi iglemler) : Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV

Tahvil-Bono Piyasasi :Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler) : Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altn Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi Alm-Satim komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Sats islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, licer aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagli fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirime: bilgi
formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini _tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler Kurucu tarafindan

karsilanacaktir. %
g éc\\;}
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Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yaunm fonlaninin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisa
kazanclart elde etmek ve bunlara baghi haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlari ve yatiim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.!)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA iLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinlinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gecmis performansina, Fon’un portfoy dagihmma, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatitimalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret
ve komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi tarihi izleyen altinc i giin{i mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir,

9.7. Portfdy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2,1., I, IIL., V.5.5., V.5.6., VL. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul'un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapilandinlmig yatiim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee
sdzlesme tarihini takip eden is giinti icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP?ta" hit!ila};
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlanimi kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurul’ca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
satuklarinda, ellerinde tuttuklar siire %gin Fon’da olugan kardan paylarini almug olurlar. Hesap
dbnemi sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslarindan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen sati§ baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylanz. 22/03/2021
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