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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Gorls

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2020-31 Aralik 2020 hesap
donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine
iliskin yilhk faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumduze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gerceqi
yansitmaktadir.

Gorastn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak ydrutalmustur. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yilhk Faaliyet
Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili bir sekilde
aclklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (*Etik
Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukUmlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzun olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gorlisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar
hakkinda 31 Mart 2021 tarihli denetgi raporumuzda olumlu gorus bildirmis bulunuyoruz.
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanununun (“TTK") 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
("Teblig”) hakumlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gununu izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine
ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dlzey yoneticilere odenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig gercevesinde vyillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegdi yansitip yansitmadigr hakkinda gorus
vermek ve bu gorlisumuzU iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz badimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuaritalmustir. Bu standartlar, etik hidkimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun Sirket'in
durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuruttlmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2021
Istanbul, Tarkiye
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01/01/2020 - 31/12/2020 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Donemi  : 01.01.2020 — 31.12.2020
Ortakhgmn Unvam : Citi Menkul Degerler A.S.
Sermayesi : 4.000.000-TL

Merkez Dis1 Orgiitler : Y oktur

Faaliyet Konusu:

Sermaye Piyasast Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, 111-37.1 sayili
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi)
ve 11I-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar
Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak islem araciligi
ve sinirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Finansal Raporlama Standartlari:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmuistir.

Ortakhk Yapisi:
) Pay Tutar
Ortagin Ticaret Unvani/Adi1 Soyadi (TL) Oran (%)
Citigroup Financial Products Inc. 4,000,000.00 100%
Toplam 4,000,000.00 100%
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Dénem icinde Gorev Yapan Yénetim Kurulu Uyeleri:

01.01.2020-31.12.2020 doneminde gorev yapmis olan Yonetim Kurulu iiyeleri asagida
belirtilmektedir.

Ad1 Soyadi Unvan Atanma Tarihi
Celalettin Celikcan Yonetim Kurulu Bagkani 18/08/2015
Mehmet Mursaloglu Yonetim Kurulu Bsk. V. 18/08/2015
Erkan Dogan Yonetim Kurulu Uyesi 07/11/2018
Ilker Domag Yonetim Kurulu Uyesi 08/08/2017
Ozge Coskun Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
Pantelis Doros Lekkas Yonetim Kurulu Uyesi 08/08/2017

Yonetim Kurulu Bagkan ve flyeleri, TTK’nin ilgili maddeleri ile esas sozlesmemizin ilgili
maddeleri ¢ercevesinde tanimlanan yetkilere sahiptirler.

Dénem Ii¢inde Gorev Yapan Denetciler:

01.01.2020-31.12.2020 déneminde gorev yapmis olan denetciler asagida belirtilmektedir.

Unvan Gorev Siiresi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | 30/06/2020-1 yil
(Kpmg Tiirkiye)

Denetcilerin gorev ve yetkileri TTK nu ile esas sdzlesmemizin ilgili maddesinde belirlenmistir.
Ust Yonetim:

Mehmet Mursaloglu Genel Miidiir

Tayfun Kurban Genel Miidiir Yardimcisi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde Yoénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel
Midiir Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutart 1,735,516 TL’dir (31 Aralik 2019:
1,961,221TL), Bu menfaatler iicretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin
tazminati1 karsilik giderleri ve ara¢ yakit yardimlarini1 kapsamaktadir.

Dénem i¢inde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Doénem igerisinde ana sézlesmede yapilan herhangi bir degisiklik yoktur.




CITI MENKUL DEGERLER A.S.
Sayfa No: 3

01/01/2020 - 31/12/2020 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Faaliyetler

Kurumumuz faaliyetleri ile ilgili olarak; net komisyon gelirlerinde gecen yilin aynit dénemine gore
azalis olmustur. Finansal tablolarimizda da goriilebilecegi iizere bu donem alim/satim aracilik
hizmetlerine iligskin net komisyon gelirlerimiz Onceki yilin ayn1 donemine gore % 33.88 oraninda
azalisla 4,955,894 TL (2019: 7,495,708 TL) olarak gerceklesmistir. Sirketimizin 2020 yili BIST
hisse senetleri piyasasindaki islem hacmi toplami 28,952,436,209 TL pazar pay1 ise % 0.44 olarak
gerceklesmistir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem hacmi toplami ise 10,524,030,338 TL
pazar pay1 ise % 0.18 olmustur.

Kurumumuzun 31.12.2020 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 13’tiir (31/12/2019:14)
Yatirimlar:

Donem igerisinde yapilan yatirim yoktur.

Finansal Durum, Karhhk ve Bor¢lar

Bu yilki faaliyetler sonucu net donem zarari bir dnceki yilin ayni dénemine gore % 162.04

oraninda artisla -1,512,258 TL olarak gergeklesmistir. Oniimiizdeki dénemde ekonomik biiyiime
ve finansal istikrar ile birlikte faaliyet gelirlerinde artislar beklenmektedir. Finansal yapiya iliskin

onemli baz1 veriler asagidadir.

Karhhk:
2020 2019
Hizmet Gelirleri (Net) 20,233,639 | 22,334,248
Vergi Oncesi Briit Kar -1,540,492 -574,795
Net Kar -1,512,258 -577,100
Net Karlilik Orant -%7,47 -%2,58
Finansal Yapu:
2020 2019
Aktif Toplam 122,051,728 225,812,194
(")zsermaye 65,535,461 67,047,719
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56,067,769 157,858,744
Finansal Yap1 Oranlar:
2020 2019
Toplam Borclar / Ozsermaye 0.86 2.37
Kisa Vadeli Borg¢lar / Aktif Toplam 0.46 0.70
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplam - -
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Finansal Tablolar :

Bagimsiz Denetimden Gesmis 31/12/2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu :

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Sayfa No: 4
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
119,085,001 222,904,717
4 64,573,715 69,528,547
8 44,026,791 147,115,297
9 6,752,131 2,384,567
13 40,502 --
22 3,691,862 3,876,306
2,966,727 2,907,477
5 1,517,254 1,517,254
9 10,924 9,851
10 1,182,764 1,079,638
11 115,586 300,734
22 140,199 --
122,051,728 225,812,194
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KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiiktimliiliikler

Ticari Borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiktimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

- Tamimlanmus fayda planlari yeniden degerleme
ol¢iim kayiplar:

- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart
Gegmis Yillar Karlari

Net Donem Zarar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Sayfa No: 5§
Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem

Dipnot
Referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
56,067,769 157,858,744
12 591,213 710,645
8 46,896,216 149,636,175
24 44,335,985 147,425,666
2,560,231 2,210,509
15 214,039 306,978
8,152,356 6,823,799
15 8,152,356 6,823,799
13 213,945 381,147
448,498 905,731
12 - 481,988
448,498 362,753
15 448,498 362,753
22 - 60,990
65,535,461 67,047,719
17 4,000,000 4,000,000
17 800,000 800,000
1,151,632 1,151,632
92,748 92,748
1,058,884 1,058,884
17 61,096,087 61,673,187
(1,512,258) (577,100)
122,051,728 225,812,194
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 01/01/2020-31/12/2020 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu :

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Cari Dénem _ Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslart 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Hasilat
Hizmet gelirleri (net) 18 20,233,639 22,334,248
BRUT KAR 20,233,639 22,334,248
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (23,773,216) (31,311,633)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (3,179,791) (3,570,418)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 5,393,416 12,250,037
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (242,545) (277,261)
ESAS FAALIYET ZARARI (1,568,497) (575,027)
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikligii
Kazanglar/Deger Diisiikliigli Zararlarinin
Iptalleri 28,005 232
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi ZARARI (1,540,492) (574,795)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) 28,234 (2,305)
- Donem vergi gideri 22 (172,955) --
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 22 201,189 (2,305)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (1,512,258) (577,100)
DIGER KAPSAMLI GELIR - -

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar - -

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar -- -

-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1/ kayiplari - -
-Diger kapsamli gelire iligkin ertelenmis
vergi -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (1,512,258) (577,100)
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Finansman Kaynaklar ve Risk Yonetim Politikasi:

Finansman ihtiyacimizin en 6nemli belirleyicisi, BIST hisse senetleri piyasas1 ile VIOP’da
gercekletirilen islemlerin takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesidir. Isletme sermayesi ihtiyaci
kurumumuzun 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda giini¢i kisa vadeli banka kredileri ile
karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari bor¢ ve alacaklarimizin dagilimi izlenmesi ve kontrolii biiyiik
onem kazanmaktadir. Kurumumuzun finansal araglardan kaynaklanan risklerin diizeyi ve yonetimi
SPK’nun Seri:V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi” kapsaminda yonetilmektedir. Bununla birlikte teftis birimimiz ve operasyon
birimimiz tarafindan miisteri riskleri siirekli olarak izlenmektedir. Biiylik dl¢iide grup sirketlerinin
BIST A.S.’deki islemlerine aracilik yapilmasi sebebiyle bahse konu riskler minumum seviyede
bulunmaktadir.

Kurumumuzun Ucretlendirme Esaslarina fliskin flkeler (SPK 14.04.2011 tarihli 12 sayih
toplantis1 ve 28.04.2011 tarihli 2011/594 sayil yazisina istinaden):

Bilindigi iizere sirketimizin ana hissedar1 Citigroup Inc.’dir(Citi). Citi Menkul Degerler A.S.
Citigroup’un bdolgesel organizayon yapisinda, Avrupa Orta Dogu Afrika (EMEA) Bolgesi icinde
yer almaktadir. Citi'nin EMEA Bdlgesi i¢in uygulamakta oldugu bir licretlendirme politikasi ve
iicretlendirme ile ilgili karar ve etkinliklerin bu politika ¢ergevesinde gerceklesmesini saglayan ve
denetleyen bir EMEA Ucretlendirme Komitesi mevcuttur. Sézkonusu iicretlendirme politikas1 Citi
Menkul Degerler A.S.’ne de uygulanmaktadir. Sirketimiz, bu politikanin uygulanmasi konusuda
Citibank A.S. Insan Kaynaklari'ndan destek almaktadir. Ucretlendirme Politikasi'nin temel
felsefesi Sermaye Piyasast Kurulu'mun hazirlamis oldugu "Araci Kurumlarin Ucretlendirme
Esaslarina Iliskin ilkeler" ile uyum igindedir. Citi Ucretlendirme Politikasinin felsefesi asagida
belirtilmistir.

Citi calisanlarini sirketimize kazandirma, sirketimiz biinyesinde tutma, iicretlendirme ve motive
etme yontemleri de dahil olmak {izere tiim faaliyet alanlarinda sorumlu bir finans kurulusu olmanin
gerektirdigi uygulamalar1 yerine getirmeyi ve kendi sayginligini korumay: taahhiit eder.
Hissedarlar

acisindan en dnemli degerin uzun vadede bir getiri oldugu bilinciyle Citi, ¢calisanlarina, anlaml bir
siire igerisinde gosterdikleri performans ve katkilar1 ile yetenekleri dahilinde {icret 6demesi
yapilmalidir. Nitekim, iist diizey yoneticilerinin ¢ogunun iicret paketinin i¢inde anlamli miktarda
hissenin dahil edilmesi halinde bu ¢alisanlarimizin menfaatlerinin ve sirketimizin uzun vadedeki
basarisiyla Ortlisecegi inancindayiz.

Asagida ana hatlartyla verilen iicretlendirme amaglarimiz, 6zellikle sirketimizin finansal hizmetler
sektoriindeki en yetenekli profesyonelleri istihdam ederek sirketimize kazandirmaya devam
etmesine yardimci olmak bakimindan gereken rekabet¢i iicret paketleri sunmasini saglayacak
bi¢imde fakat gereksiz veya asir1 risk alimini 6nleyici bir ¢ergevede belirlenmis olmalidir.
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Ucretlendirme amaglarimiz:

- Sorumlu bir finans kurulusu olmanin gerektirdigi uygulamalar1 yerine getirerek hissedarlar i¢in
deger yaratmak

- En yetenekli ¢alisanlart sirketimize kazandirmak ve onlar1 biinyede tutmak i¢in rekabetcilige
olanak tanimak

- Calisanlar1 katkilar 6l¢iisiinde odiillendirerek liyakati 6n plana ¢ikarmak

- Ucretlendirme uygulamalari i¢in kuvvetli ve bagimsiz bir gézetim mekanizmasi olusturmak

- Etkin ¢aligan bir prim sistemi araciligi ile riski yonetmek

- Ucretlendirme konusunda calisanlara, hissedarlara ve diger paydaslara seffalik saglamak

31/12/2020 tarihli finansal tablolarimiza asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

http://citimenkuldegerler.com/






