OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI
A.S’NiN KURUCUSU OLDUGU TEKNOLOJI GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.06.2019 tarih ve 38/855 sayili karart ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen .............. tarihinden itibaren, isbu ihrac
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.

Merkez Mah Merkez Mahallesi Baglar Cad. C Blok Apt.
No:14 C/9 Kagithane Istanbul

Ihraca iliskin
karari/karar tarihi

yetkili  organ

04/Eylil/2018 tarih ve 2018/23 sayili Sirket Yonetim
Kurulu karar1

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimmi gerceklestirecek kurucu
ve varsa portf0y yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarmin ticaret unvani

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurtiginde vel/veya yurtdisinda
yatirimciya satig

yerlesik  nitelikli

Katilma payina iligskin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvani Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. S Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (Fon)

Fon tiiri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

[7(yedi)] yildir. Fon siiresinin son [2 (iki)] yili tasfiye
stiresidir.

Fon y0neticisinin unvani ve adresi

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.

Merkez Mabhallesi Baglar Cad. C Blok Apt. No:14 C/9
Kagithane Istanbul




Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Biiytikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7
Sisli /, 34394 sisli/istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Girigim sermayesi yatirimlart kurucu/ydnetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

I11-55.1 sayili Portfdy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin
(Portfoy Yonetim Tebligi) 9. maddesinin {igiincii fikrasi
cercevesinde, Fon portfOyliniin girisim sermayesi
yatirimlar1 disinda kalan kismi1 sadece Fon’a likidite
saglanmasi amacuyla;

1) vadesiz, vadeli mevduat ve katilma hesabinda
(TL/doviz),

i1) Para piyasasi yatirim fonlari ile kisa vadeli bor¢lanma
araglar1 yatinm fonlarinin katilma paylar ile sinirh
olarak yatirim fonu katilma paylarinda,

iii) Repo ve ters repo islemlerinde,

iv) Takasbank para piyasasi islemlerinde
degerlendirileceginden portfoy yOneticisi
gorevlendirilmemistir.

Fon kurucusunun yoénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

1. Mehmet ERKTIN - Yénetim Kurulu Baskani
Mehmet Erktin, 1986 yilinda Bogazici Universitesi
Insaat Miihendisligi boliimiinden mezun olduktan sonra,
1988 yilinda Case Western Reserve University’de Ingaat
Miihendisligi konusunda yiiksek lisans yapti ve 2000
yilinda Harvard Business School’da Advanced
Management Program’in1 tamamladi. Kariyerinin ilk 23
yilinda Tekfen Holding A.S.’nin Tirkiye, Suudi
Arabistan ve Almanya’daki c¢esitli santiye ve
sirketlerinde yoneticilik yapti. Mayis 2011 sonunda
Tekfen Holding A.S. Baskan Yardimcisi ve Tekfen OZ
Gayrimenkul Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
iken gorevini sonlandirarak, Omurga Yap: Yatirimlari
A.S’nin kurucu ortaklarindan biri oldu. 2015 yili
itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfdy = Yonetimi  A.$.nin  Yonetim  Kurulu
Bagkanligina getirildi.

2. Zafer Tolga KABATAS - Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi
Zafer Tolga Kabatag, 1994°de ODTU Makina
Miihendisligi’nden mezun olduktan sonra, 2000 yilinda
New York Universitesi’nde MBA’ini tamamlad1.2000-
2006 aras1 Citigroup'un New York merkezinde, Medya,
Telekom ve Teknoloji sektorlerine yonelik sirket
evlilikleri boliimiinde baskan yardimcisi olarak calisti.
2006 yilinda Tiirkiye’ye donen Kabatag, 2006 — 2011




aras1 ortaklar1 ile kurduklar1 Tirkiye’nin en biiyilik
internet sirketi GittiGidiyor.com’un Icra Kurulu’nda
gorev aldi. 2008-2012 aras1 Ciner Yayin Holding A.S. ve
Habertiirk’tin ~ Yonetim  Kurulu'nda Reklam ve
Strateji’den sorumlu Uye olarak calisan Kabatas, 2015
yili itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yoénetim Kurulu
Baskan Yardimciligi’na getirildi.

3. Oguz KOSEBAY - Yénetim Kurulu Uyesi/Genel

Miidiir (Finansal Raporlamadan Sorumlu)
Oguz Kosebay, 1997 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi (ITU) Cevre Miihendisligi Béliimii’nii
tamamladi. Profesyonel kariyerine 1996 yilinda Tekfen
Insaat ve Tesisat A.S.’de proje miihendisi olarak basladi.
2000 yilinda Tekfen Emlak Gelistirme Grubu’nun
kurulusu ile birlikte grubun cesitli projelerinde gorev
aldi. 2006 — 2011 yillarn arasinda Tekfen Emlak
Gelistirme Yatinm ve Ticaret A.S. ve Tekfen OZ
Gayrimenkul Gelistirme A.S.’de gorev yapti. Eyliil 2011
de Omurga Yap1 Yatinmlari’na katildi. Buradaki
gorevinin yanm1 swra 2015 yili itibariyle de Omurga
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S’nin  Yoénetim Kurulu Uyeligi ve Genel
Midiirligii’ne getirildi.

4. Mehmet KOSEBAY - Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Kosebay, Robert Koleji Mithendislik Yiiksek
Okulu-insaat Miihendisligi boliimiinden mezun oldu.
Bogazi¢i Universite’si Ingaat Miihendisligi Boliimii’nde
master yapt1.1971-1974 yillar arasinda ingiliz Freeman
Fox and Partners Co.’nde Bogazi¢i Kopriisii’niin
yapimindan sorumlu miihendis olarak calisti. 1974 —
2005 yillar1 arasinda Tekfen Holding A.S. biinyesinde
bulunan insaat ve tesisat, miihendislik ve emlak
gelistirme sirketlerinde {ist diizey yoneticilik gorevinde
bulundu. 2000 yilinda Tekfen Emlak Gelistirme
Grubu’nu kurarak sorumlu Bagkan Yardimecilig1 gérevini
istlendi. Tekfen Emlak Gelistirme Yatirimi ve Ticaret
A.S., Omurga Yap1 Yatirrmlar1 A.S., Uggen Bakim ve
Yonetim  Hizmetleri  A.S. firmalarma  verdigi
danismanlik hizmetleriyle birlikte, 2015 yil1 itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi A.S.’nin
Yénetim Kurulu Uyeligi’ne getirildi.

5. Kemal KABATAS - Yénetim Kurulu Uyesi (i¢
Kontrolden Sorumlu)

Kemal Kabatas, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler

Fakiiltesi’'nden mezun olduktan sonra, Maliye

Bagmiifettisi olarak bagladig kariyerine, 1980 — 1996




yillar1 arasinda sirastyla Hazine Genel Midiirligi,
Hazine Miistesarligi ve Maliye Bakanligi Miistesarligi
gorevlerinde  bulunmustur. 21. donem Samsun
Milletvekilliginin yanmi sira Tiirkiye Is Bankasi, T.C.
Ziraat Bankast A.S., KOSGEB, Citibank Tiirkiye gibi
kuruluslarda yonetim ve denetleme kurulu {yeligi
yapmistir. Ciner Grubu Park Holding A.S. Yonetim
Kurulu Bagdanismanlig ile Okan Universitesi Miitevelli
Heyeti Uyeligi gorevlerini devam ettirmekle birlikte
2015 yili itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu
Uyeligi’ne getirilmistir.

6. Muhlis Burak DIVANLIOGLU- Yénetim Kurulu
Uyesi

Burak Divanlioglu, Ankara Atatiirk Anadolu Lisesinden
mezun olduktan sonra, ITU Mimarlik Fakiiltesi’ni
tamamladi. 1994-1998 yillar1 arasinda Serkan Borangili
ile serbest mimarlik, taahhiit ve insaat isleri yapti. 2001
yilinda GittiGidiyor.com’un, 2005 yilinda Istanbul.net
projesinin, 2008 yilinda UzmanTV.com ve Cimri.com
projelerinin, 2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar1 arasinda
yer aldi. 2009, 2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla
Pabbuc.com, Indirdik.com, Setrow ve Yenimoda.com
projelerine melek yatirimei oldu. 2011 yilinda Omurga
Yap1 Yatirimlart A.S.’nin kurulusuna katildi. 2018 yili
itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi’ne
getirilmigtir.

7. Aydonat ATASEVER

Aydonat Atasever, Izmir Atatiirk Lisesi’nden mezun
olduktan sonra, I.T.U. Mimarlik Fakiiltesi’ni tamamladh.
2002 yilinda GittiGidiyor.com’un ilk yatirimec1 ortagi
olarak projeye dahil oldu, 2005 yilinda Istanbul.net
projesinin, 2008 yilinda UzmanTV.com ve Cimri.com
projelerinin, 2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar1 arasinda
yer aldi. 2008 ile 2011 yillar1 arasinda Cimri.com
projesinin genel miidiirliiglinii yiirtiten Atasever, 2011
yilinda Omurga Yap1 Yatirnmlart AS’nin kurulusuna
katildi.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde Fon portfoyiinii yonetmek {iizere 4
(dort) kisiden olusturulan yatirnm komitesinde yer alan
kisilere iligkin isim, unvan ve 6zge¢mis bilgileri asagida
yer almaktadir.

1. Mehmet ERKTIN — Y6netim Kurulu Baskani




Mehmet Erktin, 1986 yilinda Bogazigi Universitesi
Insaat Miihendisligi béliimiinden mezun olduktan sonra,
1988 yilinda Case Western Reserve University’de Ingaat
Miihendisligi konusunda yiiksek lisans yapti ve 2000
yilinda Harvard Business School’da Advanced
Management Programi’n1 tamamladi. Kariyerinin ilk 23
yilinda Tekfen Holding A.S.’nin Tirkiye, Suudi
Arabistan ve Almanya’daki c¢esitli santiye ve
sitketlerinde yoneticilik yapti. Mayis 2011 sonunda
Tekfen Holding A.S. Baskan Yardimcisi ve Tekfen OZ
Gayrimenkul Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
iken gorevini sonlandirarak, Omurga Yap1 Yatirimlari
A.S.’nin kurucu ortaklarindan biri oldu. 2015 yili
itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portféoy ~ Yonetimi  A.S.’nin  Yonetim  Kurulu
Baskanligina getirildi.

2. Oguz KOSEBAY — Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

Oguz Kosebay, profesyonel kariyerine 1996 yilinda
Tekfen Insaat ve Tesisat’ta proje miihendisi olarak
basladi. 1997 yilinda ITU Cevre Miihendisligi
Bolimi’nii tamamladi. 2000 yilinda Tekfen Emlak
Gelistirme Grubu’nun kurulusu ile birlikte grubun c¢esitli
projelerinde gorev aldi. 2006 — 2011 yillar1 arasinda
Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve Ticaret A.S. ve
Tekfen OZ Gayrimenkul Gelistirme A.S.’de gorev yapti.
Eyliil 2011 de Omurga Yap1 Yatirimlar: A.S.’ye katildi.
Buradaki gorevinin yani sira 2015 yili itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel
Midiirligii’ne getirildi.

3. Muhlis Burak DIVANLIOGLU - Yé&netim Kurulu
Uyesi (Girisim Sermayesi Yatirimlar1  Konusunda
Tecriibeli Yénetim Kurulu Uyesi)

Burak Divanlioglu, Ankara Atatiirk Anadolu Lisesinden
mezun olduktan sonra, ITU Mimarlik Fakiiltesi’ni
tamamladi. 1994-1998 yillar1 arasinda Serkan Borangil
ile serbest mimarlik, taahhiit ve insaat isleri yapti. 2001
yilinda GittiGidiyor.com’un, 2005 yilinda Istanbul.net
projesinin, 2008 yilinda UzmanTV.com ve Cimri.com
projelerinin, 2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar1 arasinda
yer aldi. 2009, 2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla
Pabbuc.com, Indirdik.com, Setrow ve Yenimoda.com
projelerine melek yatirimer oldu. 2011 yilinda Omurga
Yapt Yatirimlart AS’nin kurulusuna katildi. 2018 yili
itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi




Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi’ne
getirilmistir.

4. Aydonat ATASEVER — Yoénetim Kurulu Uyesi
(Girisim Sermayesi Yatirimlart Konusunda Tecriibeli
Yonetim Kurulu Uyesi)

Aydonat Atasever, Izmir Atatiirk Lisesi’nden mezun
olduktan sonra, I.T.U. Mimarlik Fakiiltesi’ni tamamladi.
2002 yilinda GittiGidiyor.com’un ilk yatirimci ortagi
olarak projeye dahil oldu, 2005 yilinda Istanbul.net
projesinin, 2008 yilinda UzmanTV.com ve Cimri.com
projelerinin, 2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar1 arasinda
yer aldi. 2008 ile 2011 yillarn arasinda Cimri.com
projesinin genel miidiirligiini yiiriiten Atasever, 2011
yilinda Omurga Yap1 Yatirimlart AS’nin kurulusuna
katildu.

Fonu temsil etmek tizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, halka ac¢ik olan veya olmayan, biliylime potansiyeli
yiiksek ve mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketler ile kii¢iik ve orta 6lgekli firma
(KOBI) tanimina giren sirketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmayi ve/veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon,
girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi bor¢lanma araclarina
yatirim yapabilir.

Yatirim i¢in degerlendirmeye alinan girisimlerin;
prototip asamasini gegmis, ¢alisan bir 6rnegi mevcut ve
pazar testi yapilmis erken asamada girisimler olmasi
oncelikli kriterler arasindadir. Erken asama girisim
yatirimlar ilk veya ikinci tur yatinm asamasinda olan
girigim sirketleri olabilecegi gibi, diizenli nakit akis1 olan
ve ileri asamaya ge¢cmekte olan (start up’tan scale up’ a
gecmekte olan) girisim sirketleri de olabilir. Yatirim
yapilmak {lizere degerlendirilmeye alinacak bu
girisimlerin yazilim, donanim, 3D, {iriin tanima, tarim,
finans, enerji, saglik sektorlerine teknoloji gelistiren
sirketler olmas1 hedeflenmektedir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme potansiyeli olan
buluslarin ticarilestirilmesi amacina yonelik olarak;
erken asama teknoloji tabanli sirketlerin Ar-Ge ve
yenilik faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan iirlin ve/veya
teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda yatirim

yapabilir.




Bunun yani sira yenilikei, inovatif, 6zgiin ve bilylime
egilimi yiiksek girisimler olmasi, pazarda talep gérme
potansiyeli olan, uluslararasi pazarda biiylime sansi olan
ve siirdiiriilebilir girisimler olmasi da olduk¢a 6nemlidir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip, operasyonel gelisime uygun, rekabetci,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli tirtin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fon, yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar
vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak i¢in
gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi,
sirketin uygun Ozellikleri tasimasi halinde g¢ogunluk
hisse alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansman1  karmasi olarak yapilandirilmis (ara)
finansman (mezzanine finansman) saglama, diger
girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmasi gibi
yontemler uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlari ile yurtici
ve yurtdisindaki girisimci sahis veya sirketlere satis,
halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya
finansal ortaga satig olacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalart ve
risklerine iligskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim  sermayesi  yatirimindan  olusmasi
zorunludur. %80 orani I11-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirlenen  asgari  girisim  sermayesi  yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari
%51 olarak uygulanir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

. N EnAz | EnCok
VARLIK ve ISLEM TURU (%) (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Ters Repo Islemleri 0 10




Takasbank  Para  Piyasasi

. X 0 10
Islemleri

Para Piyasas1 Yatirnm Fonlari

ile Kisa Vadeli Bor¢lanma 0 20
Araclar1  Yatirim  Fonlan

Katilma Paylari

Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 20
(TL)

S6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami iki yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirnm sinirlamalarina
uyumun ilgili bir yillik siirenin tamamlandig1 hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Fon, operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite  ihtiyacinin  karsilanmasi1  amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l
iginde  anonim  sirkete  doniisim  islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ergevesinde
gerceklestirilir.  Fon tarafindan girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri
sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidadir:

a. Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim
yapilan siire boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

b. Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde nakit miktarina




veya nakit girisine sahip olunamamasi nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

c. Finansman Riski: Fonlarin alacagi bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme
kabiliyetini ve yatirim yapilan sirketin sonradan
ihtiyac duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye
artisginin fon tarafindan karsilanabilme kapasitesi ile
Olgiilmektedir.

d. Piyasa Riski: Faiz orani, doviz kuru ve ortaklik pay1
fiyatlarinda  meydana  gelebilecek  degisimin
portfoylin degerini azaltma riskidir.

e. Kur Riski: Yabanci para cinsinden varlik ve
borglarin, bu paralarin TL karsisinda muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

f. Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhtidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL

Disaridan  alman  hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb.) iligkin bilgi

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasit planlanan girisim
sitketinin pay degerinin hesaplanmasi icin degerleme
raporlarinin yatirim 6ncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar. Fon yatirnrm yapmadan Once ve siiresince bu
hizmetten faydalanabilir.

b) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirrm icin gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1  hizmetini  kapsar. Hukuki detayli
incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevcut
tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yiikiimliiliikklerinin,
yonetim ve ¢alisan sdzlesmelerinin incelenmesi yapilir.
¢) Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin gercek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok saymmi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢c kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgi: Yatirnm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari




acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli incelemede, belge diizeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlartyla borglarin
mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borg¢larinin incelenmesi
yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danismanhgi: Yatirim yapilacak
girisim  sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en 1yi uygulamalarin belirlenmesi ve
bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl
incelemede,  operasyonlarn  sektériin  en iyl
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.

e) Sektor Damsmanh@i: Yatirim yapilmas: planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki
durumu, sektordeki en iyi uygulamalara goére kistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans  kriterlerinin ~ belirlenmesi ve  sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

f) insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya {ist yonetim
i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.
g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirnm yapilmast planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve
riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

h) Alm ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alis islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi
ve miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi ig¢in
tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla goériismeler
yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi
amaciyla alinacak yatirnm bankaciligi hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z
konusu fiyat iizerinden fona iligkin alim-satim islemi
gerceklestirilmez.  Giinlik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirnmi  haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
giinliik olarak degerlenirken, fon portfoyiinde yer alan

10




girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig hiikiimlerine
uygun olarak degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon Birim Pay
Fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi
donemlerde, katilma pay1 alim talimati karsiliginda fona
devredilecek  istirak  paylarinin  degerlemesinin
yapilmasini miiteakip ve her durumda yilda asgari 1 defa
acgiklanacaktir.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00410’inden
(ylizbindedortvirgiilbir)  [yilik  yaklasik  %1,50
(ylzdebirvirgiilelli)] BSMV Hari¢ olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
5 isgiinii i¢inde (kurucu ile varsa dagitici arasinda
imzalanan sozlesme g¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore) kurucuya ve varsa dagitictya fondan
Odenecektir.

Yonetim iicreti ilk katilma payr satisindan itibaren
islemeye baslar.

Yonetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler
de dahil olmak iizere tim masraflar fon tarafindan
karsilanir.

Portféy yonetim ticretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
uizere noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
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giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

h) Portfoy yonetim {icreti ve performans iicreti,

1) Fon igtiziigi madde 6.10°da belirtilen tiim
danigmanlik hizmet ve iicretleri ve Kurulus da dahil
olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin
olarak temin edilecek hukuki danigsmanlik karsilig1
O0denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictliziikkte cevaz verilen her tiirlii danigsmanlik ve hukuki
danmismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler, (S6z
konusu Ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilmektedir.)

j) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

m) MKK ve Takashank’a 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist
icin katlanilan pazarlama, reklam, satis ve dagitim
giderleri,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

a. Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b. Fon’a iliskin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim Ticreti, serbest muhasebeci mali miisavirlik ve
yeminli mali miisavirlik ticretleri,

c. Takvim yili esas alinarak {icer aylik donemlerin son
is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlariin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerleri  Teblig
hiikiimlerine uygun olarak degerlenir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin
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Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya cikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun portfoy saklama diizenlemelerine gore
saklama soOzlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Fon gelir gider farkinin katilma
payr sahiplerine aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylar, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin Fon
tarafindan iade alindig1 durumlarda igleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla nakit dagitim yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnrmcilara satilabilir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi
ise yatinmcilarin  katilma paylarinin  igbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle nakde c¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsihik  gelen istirak  paylarinin  yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
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Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numaras1 verilir. Islemler bu o6ncelik sirasma gore
gercgeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim  sistemlerinin ¢0kmesi, sermaye piyasasi
araclariin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri
Kurucu’nun onaymin alinmasi kaydi ile miimkiindiir.
Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi  icin  devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna
ilisgkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin
MKKya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Nitelikli yatirnmecilar arasindaki katilma
pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Katilma Payt Alim Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslari:

Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 36 aylik
stire i¢inde yatirimcilar her giin katilma pay1 alim talimati
verebilir veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Ik talep toplama doneminde, tahsil edilen kaynak
taahhiitleri ve devredilen istirak paylarma iliskin alim
talimatlar1 1.000 TL iizerinden yerine getirilir. ilk talep
toplama donemi ise fonun kuruldugu tarihten ilk hesap
doneminin sonuna kadar olan donemdir.

[lk talep toplama donemi sonrasinda kaynak
taahhiitlerine iligkin Yonetici’nin 6deme ¢agrisi iizerine
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her bir alim talimati karsiliginda yatirnmci hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim talimatinda
belirtilen tutarin nakden ddenecegi giin gegerli olan fiyat
raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Ilk talep toplama donemi sonrasinda istirak pay1
karsiliginda katilma payr alim talimati verilmesi
durumunda ise yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayis1 fona devredilecek istirak paylarinin
fona devredilecegi giin gecgerli olan fiyat raporundaki
Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Ancak ilk talep toplama donemi sonrasinda fon birim pay
degerinin 1.000 TL’nin altinda olmasi1 durumunda fona
katilacak yeni yatirimcilar i¢in fon birim pay degeri en
az 1.000 TL olarak dikkate alinir.

Kaynak taahhiitlerine iligskin katilma pay1 alim talimatlari
Kurucu’nun yatirimer sézlesmesinde yer alan usule gore
yapacagi ¢agriyl takip eden [15 (onbes)] takvim giinii
icinde yatirimcilar tarafindan yerine getirilir.

Yatirimcilar  tarafindan  verilmis  olan  kaynak
taahhiitlerine  istinaden  Yonetici’nin  yatirimci
sOzlesmesinde yer alan usule gore yapacagr Odeme
cagrisint miiteakip yatirimcilar tarafindan verilen pay
alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden [5 (bes)]
is gilinli, istirak pay1 karsilifinda katilma payir alim
talimatlari ise s6z konusu istirak paylarinin Fon’a devrini
takip eden [5 (bes)] is giinii i¢inde Kurucu tarafindan
yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati
karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen
katilma paylarmin yatirimcr hesaplarina aktarilmasina
kadar yatirimer adina para piyasasi fonlari, repo, veya
Takasbank para piyasasinda nemalandirilir. Su kadar ki,
is glinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii
baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma payr alimini
takip eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak
iade edilir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek,
kaynak taahhiidii disindaki katilma payr alimlar1 nakit
veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.
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Yonetici, fonun kurulusundan yatirim déneminin sonuna
kadar girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin
verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri
karsilamak ve bunlarla simirli olmamak iizere yatirim
hedefi ve stratejisi ¢ergevesinde belirtilen herhangi bir
amagla; yatinm doneminden sonra ise sadece mevcut bir
girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim yapilmasi
ve yatirim dénemi i¢inde yatirim karar1 alinmis olmakla
birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara iliskin
yatirim iglemlerinin tamamlanmasi, fona iligkin
giderlerin karsilanmasi ve fonun édeme ve tazmin gibi
diger yiikiimliiliiklerinin kargilanmasi amaciyla 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun
O0deme cagrisi lizerine, bir defada veya farkl: tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

Yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili
olarak katilma pay1 alma hak ve yiikiimliiligiine sahip
olacaklardir.

Kurucu, yeni yatirimcilara yapilacak ihraglarda mevcut
yatirimeilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili
olarak katilma pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Odeme ¢agrisi, kaynak taahhiidii miktarmin artirilmasi
ve yatirimcilarin temerriidiine iliskin esaslara yatirimei
sOzlesmesinde yer verilir.

Katilma Payt Satis Talimatlarr:

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi hari¢ olmak {izere,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresinin son 24 ayini olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma payir alim ve satim talebinde
bulunamaz.

Fon siiresinin sonunda satim talimatlar1 kurucu
tarafindan olusturulacaktir ve ayrica satim talimati
verilmesine gerek olmayacaktir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucu Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez adresinden ve resmi
internet sitesi www.omurgacap.com adresinden temin
edilebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Itimat Bagimsi1z Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
AS.
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Varsa kar
performans
iligkin esaslar

payt dagitimi ve
ucretlendirmesine

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda kurucu yo6netim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.

Katilma pay1 sahiplerine fonda olusan kar ve nakit
durumu dikkate alinarak Yonetici yonetim kurulunun
karariyla belirlenen tarihlerde nakit dagitilabilecek olup,
Y 6netici yonetim kurulunun kar pay1 dagitim kararindan
itibaren 5 is glinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirnmcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve soz
konusu dagitimin fon birim pay degerine etkisini
bildirecektir. Bu durumda kar dagitimi1 sirasinda
yatirimer sozlesmesindeki ve bu ihra¢ belgesindeki
hiiklimlere gore varsa performans iicreti mahsup
edilerek, katilma pay1 sahiplerine bakiye tizerinden kar
pay1 6demeleri gerceklestirilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iligskin getiri olusmadan
performans iicreti tahsil edilemez.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, fonda olusan nakit fazlasini katilma pay1
sahiplerine dagitmadan o6nce Fon malvarhigindan
yapilabilecek harcamalara ve fonun yiikiimliiliikklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir yatirimci, fon portfoyiinden dogan tiim gelir
iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Fonun tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar
bakimindan fonun tasfiyesine iliskin  hiikiimler

uygulanir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir.
Performans icreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Performans f{icretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma payr satisina
baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karar ile
belirlenir.

Katilma payr pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
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iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans
ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve
fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca
saklanmas1 zorunludur. Borsa’dan katilma payr alan
yatirnmcilar i¢in performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Performans ticretine iliskin BSMV varsa diger vergiler
de dahil olmak {iizere tiim masraflar Fon tarafindan
karsilanir.

Teblig’de yer alan performans iicretlendirmesine iliskin
tiim diizenlemelere uyulur.

Performans {icretine iliskin ayrintili
yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.

aciklamalara

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danismanlik giderleri dahil olmak
lizere fonun tiim giderlerinin
toplam degerine oranini ifade
eder.)

Fon toplam gider oran1 iist sinir1 Fon yonetim iicreti dahil
ancak performans ticreti hari¢ olmak tizere Fon toplam
degerinin yillik %10’u (yiizde on) olarak uygulanir.

Fon ihrag tarihinden itibaren bir yilin tamamlandig1 son
is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
asilmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
tamamlanan bir yilin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a
lade edilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dabhi,
Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda, Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan
O0denemez.

Kredi alinmasi
konuya iligkin bilgi

ongortiliiyorsa,

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi kullanimimin gerceklestigi hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmas1 gereklidir. Kredi kullanilmas1 halinde
bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindig1 tarth ve kurulus ile geri 6deme
tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.
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Koruma amagli tiirev arag islemleri
yapilmasi Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Tiirev arag islemi yapilmayacaktir.

Katilma  paylarmin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallari

Katilma paylarmin satis1 Kurucu Omurga Gayrimenkul
ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylar, ihrag belgesinin onaylanmasini
takiben, Fon kurucusu tarafindan bagvuru yapilmasi
halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinin istirak paylari

Katilma paymin satisi, nakdin yani sira istirak payinin
fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak
paylar karsiliginda fon pay1 ihrag edilmesi durumunda
ihractan Once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca yapilmast ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag
edilmesi zorunludur. Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde
girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak
iizere Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun tcreti istirak paymi devredecek yatirimet
tarafindan karsilanir. Katilma payr satisinda esas
almacak deger, hazirlanan raporda ulasilan degerden
fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise
hazirlanan raporda ulagilan degerden az olamaz.
Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimecilara
devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin
istirak paylarmin fon katilma payr sahibine devri
suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her
islem Oncesinde varsa fonun mevcut tiim katilma pay1
sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu islemlere
iliskin onayin yatirimeir sozlesmelerinde yer almasi, bu
hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi
ve s0z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5
yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza -edilmesi
zorunludur.

karsiliginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.
Fon katilma paylariin

degerlerinin yatirimcilara bildirim
esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degerleri elektronik posta yolu
da dahil olmak iizere yatirimcilara en uygun haberlesme
vasitasiyla aylik olarak bildirilir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
1adesine iliskin esas ve usuller

(Katilma paylarimin - satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payimin fona
devredilmesi; katilma paylarinin
fona iadesi ise yatirimcilarin

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.

Katilma paymin satisi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin
fona iadesi ise yatirnmcilarin katilma paylarmin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
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katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde c¢evrilmesi suretiyle
gercgeklestirilebilir.)

suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina
karsihk  gelen istirak  paylarinin  yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek,
kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit
veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris c¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylariin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmmin sadece fon
sliresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegi
ne iligkin bilgi.

Katilma paylart tasfiye donemi haricinde sadece fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarmin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirimeiya  satisina
baslandig: tarihi miiteakip en gec 2 (iki) y1l i¢inde asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.
Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra
en geg (bir) yil i¢erisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatiimayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
O0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Gerek  duyuldugu  takdirde kaynak  taahhiidii
O0demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin
0zel degerleme raporu hazirlatilmasi miimkiindiir, ancak
zorunlu degildir.

Degerleme raporunun bedeli fon tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girigim
sermayesi  yatirimlarina  iligkin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmis  risk limitlerine ve
Portfoyiin  para ve sermaye
pivasast ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin  kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
Onleyici tedbirler konusunda caligmalar yapilmistir.
Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
yatirim araglarina yatirnm yapmaya, portfoyiinii vade,
para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere
gore gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar
uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski
ve likidite riskine iligkin maruz kalinabilecek riskler, fon
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portfdyiine uygulanan stres testleri ile Olciilerek bu
riskler karsisinda alinabilecek onlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair Ol¢lim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

a.

Finansman Riski: Finansman riski, planlanan
yatirimlarin yatirimi finanse edebilme kapasitesinden
yiikksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun
olusmasi halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir. Fonun bir yatirimi finanse
edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit
benzeri degerlerine Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismui ilave
edilerek bulunur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya
borclanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
islemleri yapilabilir. Bu oranin [%9] seviyesine
ulasmas1 halinde erken uyari sistemi devreye girecek
ve Yatirnm Komitesi bilgilendirilecektir. ]

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon
toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Bu oranin [%45] seviyesine ulasmast
halinde erken uyar1 sistemi devreye girecek ve
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite  Riski: ~ Fonun likidite  rasyosu
hesaplanirken; fonun toplam degerinin %10’unun
fondan ¢ikis yapacagi varsaymmi altinda, likiditesi
yiiksek yatirinmlarin fondan net ¢ikislart karsilama
orani hesaplanmaktadir. (Likit yatirimlar/Fondan
cikiglar) Oranin I’in lizerinde olmasi
hedeflenmektedir. Degerleme raporlart ile olusan
toplam girisim sermayesi yatirimlart degerinin [ilk
katilma pay1 satisi tarihinden sonraki 24 ay boyunca
ardisik 4] degerleme donemi boyunca diismesi veya
bu siire sonrasinda ardisik [2] degerleme donemi
boyunca diismesi ve toplam diisiisiin [%20’yi] agsmasi
halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun
olusmasi halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Degerleme Riski: Kurucu biinyesinde degerleme
yapilacak ve yatirim yapilan girisim sirketleri igin
bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 24 aylik siire
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icin li¢ ayda bir, sonraki silirede ise yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

d. Piyasa Riski: Portfoye dahil edilen girisim
sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin
kullanilmast ~ suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirim
Komitesi ile paylasilacaktir. Riske maruz deger,
girisim sermayesi i¢cerisindeki sirketlerin
bulunduklart1 endeks ya da benzer sirketlerini
getirileri kullanilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Degerleme donemlerinde fon portfoyline senaryo
analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son
1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en
biliylik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk
primi  eklenerek finansal varlik degerlerinin
beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

e. Kur Riski: Doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek,
stres test sonuclari fon degerleme donemlerinde
Yatirim Komitesi ile paylasilir.

f. Sermaye Yatirnm Riski: Kurucu yatirnm yaptigi

tim sirketlerin performansini diizenli olarak takip
edecektir.

g. Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yilikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin veya islemin
yapitlamamasit  durumunda  Yatinm  Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonun

bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satist
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam [7 (yedi)]
yildir.

Fon siiresinin son [2 (iki)] yili Tasfiye Donemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.
Tasfiye doneminde yeni katilma pay: ihra¢ edilemez ve
yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar
olustukca Fon’un varliklar1 satilarak nakde cevrilir,
alacaklar tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar
isbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore pay
sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir.
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Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi ilizerinde Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 i giinii iginde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarmin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla Kurucu,
Fon’daki nakit mevcutlarim1 dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarim1  kaybetmesi, mali
durumunun taahhiitlerini  karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve baska bir
sebeple girisim sermayesi yatirim fonu kurucusu olma
etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun
gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin -~ mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi
halinde, Kurucu Fon varligint Kurulca uygun goriilecek
baska bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde
Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nde, fon ictiiziigiinde ve bu ihrag
belgesinde hiikiim bulunmayan konularda, I11-52.1 say1l1
Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr
adresinden de ulagilabilir.
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http://www.gib.gov.tr/

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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