ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan .....1.1./.03 /.2021 (arih ve E-12233903-325.07-3286 sayili izin
dogrultusunda “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Fon Scpeti Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin
“Boliim (II) “Fon Port{@yiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalari” béliimiiniin
(2:3) ve (2.4) numarah maddesi agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL o
Madde Baghg: : II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfSyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi temel stratejisi esas alinarak Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu, Hisse Senedi Semsiye Fonu, Borglanma Araglan $emsiye Fonu, Degigsken Semsiye Fonu
ve Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagh fonlar arasinda dengeli bir yatinm yapmay, varlik siniflan
arasidaki diigiik/negatif korelasyon ilc riski simrh tutarak bu varlk simflarinin uzun vadeli getiri
potansiyelinden faydalanmay1 hedeflemektedir. Fonun risk degeri 3-4 bandinda yer alacaktir.

Varlik dagilhimi gegmis uzun vadeli dalgalanmalar ve korelasyonlar kullamlarak belli risk seviyesinde
olabildigince yiiksek getiriye ulagmak igin uzun vadeli bir perspektifle olusturularak, varlik dagilimlan
yilhk bazda degerlendirilir. Bununla birlikte, olagandigt piyasa kosullarinda .yatinmciyr korumak
amaciyla veya portfoy ybneticisi tarafindan uzun vadeli piyasa kogullannin degistigine karar verilmesi
durumunda varlik dagiliminda degisiklik gdsterilebilir.

Fon, bir sepet fon olmasi nedeni ile s6z konusu yatirimlarini agirhkli olarak stratejisine uygun yatinm
fonu katilma paylarina y6nlendirerek portfoyiinii olugturur. Sepet fon tanimina uygun olarak fon portfsy
degerinin en az %80’ini devamh olarak yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina
yatirim yapar. Bu nedenle, fon portfSyiinde yer alan dier para ve sermaye piyasasi araglan ve islemleri
toplami fon portfoy degerinin %20’sini agamaz.

Yabanci yatinm araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon portfGyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglar fon portfGy degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon yatinm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden de faydalanir.

VENI SEKIL e
Madde Baghg : II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfGyiiniin ybnetiminde varlik gesitlendirmesi temel stratejisi esas alinarak Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu, Hisse Senedi $emsiye Fonu, Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu, Degisken Semsiye Fonu
ve Para.Piyasast Semsiye Fonu’na bagh fonlar arasinda dengeli bir yatinm yapmayi, varhik siniflan
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arasindaki diigiik/negatif korelasyon ile riski suirl tutarak bu varhk siiflaninin uzun vadeli getiri
potansiyelinden faydalanmayi hedeflemektedir. Fonun risk degeri 3-4 bandinda yer alacaktir.

Varlik dagilimi gegmis uzun vadeli dalgalanmalar ve korelasyonlar kullamilarak belli risk seviyesinde
olabildigince yiiksek getiriye ulagmak icin uzun vadeli bir perspektifle olusturularak, varlik dagilimlan
yillik bazda degerlendirilir. Bununla birlikte, olagandigi piyasa kosullarinda yatirimeiyt korumak

amaciyla veya portfSy yoneticisi tarafindan uzun vadeli piyasa kosullarinin degistigine karar verilmesi
durumunda varlik dagiliminda degisiklik gosterilebilir.

Fon, bir sepet fon olmasi nedeni ile sz konusu yatirimlarin agirlikl olarak stratejisine uygun yatirnm
fonu katilma paylarina yonlendirerek portfyiinii olugturur. Sepet fon tanimina uygun olarak fon portfoy
degerinin en az %80’ini devam olarak yatirim fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina

yatinm yapar. Bu nedenle, fon port{Gyiinde yer alan diger para ve sermaye piyasasi araglan ve iglemleri
toplami fon portfoy degerinin %20’sini asamaz.

Yabanct yatinm araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféy degerinin en fazla
%50°sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Fon portftyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas: araglar fon portfy degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden de faydalanur.

ESKI SEKIL L o o
Madde Baghg: : 1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonctici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURUD el
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu 80 100
Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim
Ortakli1 Paylan
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Araglar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglan 0 20
Yurti¢i Ortaklik Paylan ; 0 20
Kamu ig¢ Borglanma Araglan ‘ 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 20
Yurtigi Ozel Sektor Borglanma Araglan (TL/Déviz) 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kira sertifikalan (TL/Doviz) 0 20
Kamu ve Ozel Sektore ait Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklifn Senetleri ‘ 0 20
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Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi(TL/Diviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas Islemleri 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10

Fon, borsada iglem gormeyen 6zel scktor borglanma araglarim fon portfoy degerinin %10’unu
gegmeyecek gekilde portfSyiine dahil edilebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun yatirim asamasinda
portfoyde bulunan &zel scktdr borglanma araglarinin gerektiginde nakde déniistiiriilmesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin stizlesme imzalamasi gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde herhangi bir anda fon
portfGyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini &diing verebilir veya fon
portfdyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarimi 6diing alabilir ve 6diing alma
orant ile sinurh olmak {izere agifa satig islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan ig giinii
stireyle yapilir. Fon portfSyiinden &diing verme iglemi, diing verilen para ve sermaye piyasas araglarinin
en az %1001 kargihfinda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi gartiyla yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklegen ddiing iglemleri kargihiginda ddiing alacaklarini
temsil etmek izere g¢ikarilan sertifikalari aymi oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde bulunan
sertifikalari piyasada satarak portfSyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden
odiing sertifikas1 alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde yapilir.

Fon, giinliik operasyonlanin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinin geri
doniiglerinde olugan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir ve fon varhiklarinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde alinan kredinin tutan, faizi, alindifi tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta
agtklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi denemez.

Fon portfSyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir. Borsa
diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin kargi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlegsmeleri cergevesinde kars: taraftan alinan ters
repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir hesapta saklanmas: gerekmektedir.

Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg s6zlesme tarihini takip
eden iggiinii iginde sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi
hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.
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YENI SEKIL
Madde Baghg : IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

. 2:4. Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURD AL Azl
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylan, Katilma Payma Iliskin -
Izahnamesi Kurulca Onaylanan Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa 80 100
Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylan

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatirnm 0 20
Fonu Katilma Paylari, Yatirim Ortakhi Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Araglar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Ig Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 20
Yurti¢i Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 (TL/Déviz) 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kira sertifikalan (TL/Déviz) 0 20
Kamu ve Ozel Sektre ait Varlik ve ipotck Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve fpotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklif1 Senetleri 0 20
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi(TL/D6viz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araglar 0 10

Fon sepeti emeklilik yatinnm fonu i¢in agagidaki hiikiimlere uyulmas gerekir.

a) Tek bir yatinnm fonuna ait katilma paylarinin degeri fon portfoyiiniin %20’sini agamaz.

b) Fon sepeti fonlarina yatirim yapamaz.

¢) Fon portfoyiine alinan yatinm fonu katilma paylar: veya borsa yatinm fonu katilma paylar,
bu paylar ¢itkaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz.

¢) Fon portfoyiine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi esastir.
Yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonlarimin katilma paylan Kurul kaydina alinma
sarti aranmaksizin fon portfoyiine alinabilir.
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) 27/11/2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarma
Higkin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasmin (a) bendi kapsaminda
belirli bir varhk grubundan olugan endeksi takip etmck fizere kurulan borsa yatirim fonlarmn
katilma paylarma yapilan yatinm Yénetmelikte, bu Rehber’de, fon igtiiziigii, izahnamesi ve

tamtim formunda ilgili varhk grubu icin belirlenen yatinnm sinirlamalar hesaplamalarina dahil
edilir.

Fon, borsada iglem gérmeyen &zel sektor borglanma araclarini fon portféy degerinin %10’unu
gegmeycecck sekilde portfSyiine dahil edilebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun yatirim asamasinda
portfoyde bulunan zel sektor borglanma araglarinin gerektiginde nakde doniigtiiriilmesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin s6zlesme imzalamas: gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda fon
portf@yiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanim &diing verebilir veya fon
portfGyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasas araglarim ddiing alabilir ve &diing alma
orani ile simrh olmak iizere agiFa satig iglemi yapabilir. Odiing alma iglemi en fazla doksan ig giinii
stireyle yapilir. Fon portfyiinden édiing verme iglemi, 5diing verilen para ve scrmaye piyasasi araglarinin
en az %100°1 kargihiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfSyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing iglemleri karsihinda ddiing alacaklarini
temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalan ayni oranda portfoye alabilir ve portfSyiinde bulunan
sertifikalan piyasada satarak portfSyden gikarabilir. Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden
Odiing sertifikasi alim-satim iglemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi
cergevesinde yapilir.

Fon, giinliikk operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinin geri
doniiglerinde olugan nakit ihtiyacin kargilamak amaciyla, fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa
diginda repo yapilabilir ve fon varliklarimin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde alinan kredinin tutan, faizi, alindi1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta
agiklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

Fon portfSyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfoyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. Borsa
diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmeleri gergevesinde kars: taraftan alinan ters
repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmug olan bir hesapta saklanmas: gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en geg s6zlesme tarihini takip
eden iggiinii i¢inde sdzlesmeye konu edilen kiymet ve sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi
hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.
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