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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BIiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

QInvest Portfoy Para Piyasasi Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

QInvest Portfoy Para Piyasas1 Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarmni denetlemis
bulunuyoruz.

Gorigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (““TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarna  (“BDS”lere) uygun olarak yiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme

ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhigligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlhishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhgliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarmma uygun
olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “cnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

ii) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile Gnemli denetim bulgularini
tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist y6netimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasima izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Fon esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistr.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu degietgi Dr. Ali Yiiriidii’dur.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbeg
Member Firm of Krestof

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
International

Istanbul, 30 Mart 2021

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 1051

www.atadenetim.com

Classification:Confidential



QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetim‘'den denetim'den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslar1 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 18 199,157 2,608,329
Ters repo alacaklari 5 4,007,562 1,000,616
Finansal varliklar 10 4,545,627 481,986
Diger alacaklar 6 1,563 -
Diger varliklar 7 441 298
TOPLAM VARLIKLAR 8,754,350 4,091,229

YUKUMLULUKLER
Diger borglar 6 15,834 6,250
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15,834 6,250
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI 11-19 8,738,516 4,084,979
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QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim‘den denetim‘den

Gecmiy Gecmiy

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2020 31.12.2019

Faiz gelirleri 12 123,136 386,654
Finansal varlik ve yiikiimlilikklere iliskin gerg¢eklesmis (zarar) / kar 12 835,857 420,108
Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 12 84,900 (42,299)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 4,196 1,499
Esas faaliyet gelirleri 1,048,089 765,962
Yonetim ticretleri 9 (74,780) (27,023)
Saklama ticretleri 9 (2,180) (1,729)
Denetim ticretleri 9 (7,098) (6,365)
Komisyon ve diger islem ticretleri 9 (29,456) (7,513)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (10,179) (8,534)
Esas faaliyet giderleri (-) (123,693) (51,164)
Esas faaliyet kar1 924,396 714,798
Net donem kar1/ (zarari) 924,396 714,798
Toplam degerde / net varlik degerinde artis 924,396 714,798

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim'den denetim'den

Gecmiy Gecmiy

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2020 31.12.2019

Toplam degeri/ net varhik degeri (donem basr) 19 4,084,979 2,395,068
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 19 924,396 714,798
Katilma payi ihrag tutari 19 83,991,426 16,409,398
Katilma pay1 iade tutari (-) 19 (80,262,285) (15,434,285)
Toplam degeri/ net varhk degeri (donem sonu) 11 8,738,516 4,084,979
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU

01 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gegmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3,129,901) 1,242,576
Net Donem Kari / (Zarar) 924,396 714,798
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: (206,570) (352,129)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (121,670) (394,428)
Gergege uygun deger (kayiplari) kazanglari ile ilgili diizeltmeler 12 (84,900) 42,299
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3,970,863) 493,253
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 6 (1,563) 2,899
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 6 9,584 1,740
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10 (3,978,884) 488,614
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (3,253,037) 855,922
Alnan faiz 12 123,136 386,654
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3,729,141 975,113
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 19 83,991,426 16,409,398
Katilma payi iadeleri igin §denen nakit 19 (80,262,285) (15,434,285)
A
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 599,240 2,217,689
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 599,240 2,217,689
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18 3,599,540 1,381,851
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 18 4,198,780 3,599,540

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Classification:Confidential



8
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Qlnvest Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”) Para Piyasasi yatirim fonudur.

Qlnvest Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26 Haziran 2015 tarih ve 8850 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ergo Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Ergo Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 6 Agustos 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onayi ile kurucusu Ergo Sigorta A.S. olan Ergo Sigorta A.S. B Tipi Likit Fon Ergo Portfoy
Yonetimi A.S.” ye devrolmustur.

Fon’un unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Mart 2016 tarih ve 12233903- 305.04-E.3752 sayil1 izni
ile Qlnvest Portfoy Para Piyasasi Fonu olarak degistirilmistir.

Fon, 14 Subat 1997 tarihinde kurulmus olup, 24 Mayis 1997 tarihinde halka arz olmustur.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 Istanbul

Yonetici:

Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S. .
Biiytlikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy yonetim sirketi:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) '
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayici kurum:

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayic1”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - istanbul

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 30 Mart 2021 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Classification:Confidential



9
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon portfoyliniin tamami1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi
en fazla 45 giin olacaktir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seg¢iminde risk getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimil kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine
kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, ve para piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon diizenli getiri ve giinliik nakde doniisiim olanagi saglamay1 hedefler.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.a. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Fon’umn mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 “Onemlilik tammindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama g¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3 “Isletme taminu degisiklikler”;. 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢cok karmasik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu igletme birlegsmeleri taniminin kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir.
Bu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “Gosterge faiz orani reformu degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani
reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile
ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz Oniine
almdiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- TFRS 16 “Kiralamalar COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”; 1 Haziran 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi
veya ertelenmesi dahil olmak lizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda
istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamas1 durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. Bu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliliiklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi
sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigin
aciklamaktadir. Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in
bir ylikiimliiliigiin 6denmesinin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

Classification:Confidential



11
QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 “Isletme birlesmelerinde yapian degisiklikler”; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan
bir referans1 giincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler”; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar iretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diistilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar’da yapian degisiklikler”; bu degisiklik
bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi”
TFRS 9 “Finansal Araglar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16 nin agiklayici 6rneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz
2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz
2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu
ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler”; TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarinten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 17’nin uygulama tarihini iki yil siireyle 1 Ocak 2023’e ertelemektedir ve
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4’teki gecici muafiyetin sabit
tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan
onemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un donem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamistir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ti¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gdére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin sézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢giimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararmi olgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak igin bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6dnemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikligii karsiligi tutarinin finansal tablolarin Dbiitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikliigii
karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglarr” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan

Tirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve ytikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar: ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak aymin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Donem basi yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolagimdaki
katilma pay1 sayisinin garpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

viii) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

ix) (i) ile (viii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

X)  (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarim1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en

iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamistir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 67,693 25,506
67,693 25,506

4.2 liskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon toplam gider kesintisi iadesi

1,563

1,563

4.3 Tligkili taraflara borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

QlInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri

7,498

2,847

7,498

2,847

NOT 5 TERSREPO ALACAKLARI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar

4,007,562

1,000,616

4,007,562

1,000,616

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, faiz orani

%17.25’tir (31 Aralik 2019: %11.25).
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NOT 6 ALACAKLAR BORCLAR
6.1 Diger alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam gider kesintisi alacaklar 1,563 -

1,563 -

6.2 Diger borg¢lar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) (*) 8,471 2,888
Odenecek denetim ticreti 7,069 3,068
Diger borglar 294 294

15,834 6,250

(*) Dagiticilara 6denecek yonetim ticreti 973 TL dir (31 Aralik 2019: 41 TL).
NOT 7 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
7.1 Diger varhklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger varliklar 441 298

441 298

NOT 8 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklari igin almis oldugu toplam 256,897 TL
nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 765,450 TL).
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NOT 9 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Yonetim ticretleri (Not 4) (*) 74,780 27,023
Saklama ticretleri 2,180 1,729
Denetim tcretleri 7,098 6,365
Komisyon ve diger islem licretleri 29,456 7,513
113,514 42,630

(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.00219'inden (yliz binde
iki virgiil on dokuz) [yillik yaklagik %0.80 (yiizde sifir virgiil seksen)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denir.
Dagiticilara 6denen fon yonetim ticreti 7,087 TL tutarindadir (2019: 1,517 TL)

NOT 10 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 4,545,627 481,986
4,545,627 481,986

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2020
Gergege Uygun

Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Ozel sektor tahvilleri 193,676 199,198 199,198
Ozel sektor kira sertifikalar: 531,265 543,153 543,153
Finansman bonosu 3,731,192 3,803,276 3,803,276
4,456,133 4,545,627 4,545,627
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2019
Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayitli Degeri
Finansman bonosu 478,859 481,986 481,986
478,859 481,986 481,986

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bor¢glanma araclarmin yillik faiz oranlar %9.27 ve %22.15 arasindadir (31

Aralik 2019: %10.54 - %14.77).

NOT 11 FiYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri (Not 19) 8,738,516 4,084,979
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 8,738,516 4,084,979
NOT 12 HASILAT
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Faiz gelirleri 123,136 386,654
Temettii gelirleri - -
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 835,857 420,108
Finansal varlik ve yikimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 84,900 (42,299)
1,043,893 764,463
NOT 13 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER
13.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Fon toplam gider kesintisi iadesi gelirleri 4,185 1,499
Diger gelirler 11 -
4,196 1,499
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13.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Vergi, resim, harg vb. giderler 1,234 1,056
KAP tucretleri 3,697 3,134
Kayda alma giderleri 1,603 689
Takasabank para piyasasi geliri BSMV karsiligi 466 536
Noter tasdik ve ticretleri 135 110
Diger giderler 3,044 3,009
10,179 8,534

NOT 14 FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

NOT 15 KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kur farki getiri ve gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

NOT 16 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
NOT 17 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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b.  Finansal yiikiimliiliikier:

Finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli olctide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 8,780 8,780 2,405,208 2,405,208
Takasbank para piyasasi alacaklari 190,377 190,377 203,121 203,121
Ters repo alacaklari 4,007,562 4,007,562 1,000,616 1,000,616
Diger alacaklar 1,563 1,563 - -
Diger varliklar 441 441 298 298
Finansal varliklar 4,545,627 4,545,627 481,986 481,986
Diger borglar 15,834 15,834 6,250 6,250

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme

yontemleri:
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
(:)zel sektor tahvilleri 199,198 - -
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 543,153 - -
Finansman bonosu 3,803,276 - -
4,545,627 - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman bonosu 481,986 - -
481,986 - -
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NOT 18 NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 8,780 10,258

- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 2,394,950

Takasbank para piyasasi alacaklart 190,377 203,121
199,157 2,608,329

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 8,780 2,405,208
Ters repo alacaklari 4,007,562 1,000,616
Takasbank para piyasasi alacaklari 190,377 203,121
Faiz tahakkuklar1 (-) (7,939) (9,405)
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 4,198,780 3,599,540

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka mevduatlarina ters repo alacaklari ilave edilerek gosterilmektedir:

NOT 19 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGiSiM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhik degeri 4,084,979 2,395,068
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig 924,396 714,798
Katilma Pay1 1hra(; Tutar1 (+) 83,991,426 16,409,398
Katilma Payi Iade Tutari (-) (80,262,285) (15,434,285)
31 Aralik itibariyla toplam deger/net varhk degeri 8,738,516 4,084,979

Birim pay degeri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri (TL) 8,738,516 4,084,979
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 9,755,030 5,032,050
Birim pay degeri (TL) 0.8958 0.8118
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31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla (Adet) 5,032,050 3,535,420
Doénem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 98,356,748 22,014,230
Donem i¢inde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (93,633,768) (20,517,600)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 9,755,030 5,032,050

NOT 20 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmstir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigli hiikkiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili ~ Diger  iliskili Diger Finansal Banka T.R/T.P.P
31 Arahik 2020 taraf taraf taraf  taraf Yatirnmlar Mevduati  Alacaklarn

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) - - 1563 - 4,545,627 8,780 4,197,939

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 1,563 - 4,545,627 8,780 4,197,939

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dusikligi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger disiikliigii (-) - - - - - - R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili ~ Diger  iliskili Diger Finansal Banka T.R/T.P.P
31 Arahk 2019 taraf taraf taraf  taraf Yatinmlar Mevduati  Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 481,986 2,405,208 1,203,737
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 481,986 2,405,208 1,203,737

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramanmis

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)
Deger dusikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.

Vadesi gelmemis (briit defter degeri)
Deger dusikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim.

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahik 2020

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit cikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+11+I11+1V) Kisa (I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 15,834 15,834 15,834 - - -
Diger borglar 15,834 15,834 15,834 - - -
31 Arahk 2019
Sozlesme uyarinca
Kayith nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+11+I11+1V) Kisa(I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 6,250 6,250 6,250 - - -
Diger borglar 6,250 6,250 6,250 - - -
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yilikiimliilikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahik 2020
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

Finansal varliklar varliklar 4,545,627
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Alacaklari 4,197,939
8,743,566

31 Aralik 2019
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

Finansal varliklar varliklar 481,986
Ters Repo ve T.Para Piyasasi 1,203,738
1,685,724

NOT 21 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2020 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

ii. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

NOT 22 BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT

PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ

HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN FiYAT

RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK

HAZIRLANMASINA ILiSKIN RAPOR
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ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Chartered Accountants and Management Consultants

A Member Firm of Kreston Internafional y KRESTON
"ATA

QINVEST PORTFOY PARA PiYASASI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

QInvest Portfoy Para Piyasas1 Fonu’nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslari™na iligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular1 g¢ergevesinde 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QInvest Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen SPK ve QInvest Portfoy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig
olup baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest/ Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Krestor/ International

Istanbul, 30 Mart 2021

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

. Faiz . Repo
itfa Menkul Deger Nominal Odeme Nominal Birim Alis  Satin Al  I¢ Iskonto Tem?nat Giinliik Toplam Grup Toplam
Menkul Kiymet ihraget Kurum Tarihi Tanimi Faiz Oran Qavisy Deger Fiyati Tarihi Oram Tutar Birim Deger Deger (%) (%)
B. BORCLANMA SENETLERI

B.1 FINANSMAN BONOSU Deniz Leasing A.S. 15.01.2021 TRFDNFK12121 0.00% 200,000.00 96.933 30.10.2020 15.94% 99.55516 199,110.32 4.38% 2.28%

Finans Faktoring A.S. 02.02.2021 TRFFINF22111 0.00% 300,000.00 96.462 09.11.2020 16.73% 98.77857 296,335.71 6.52% 3.39%

Is Faktoring A.S. 11.02.2021 TRFISFA22111 0.00% 200,000.00 96.262 13.11.2020 16.71% 98.40435 196,808.70 4.33% 2.25%

Is Finansal Kiralama A.S. 24.02.2021 TRFISFN22114 0.00% 500,000.00 96.205 26.11.2020 16.99% 97.83149 489,157.45 10.76% 5.59%

MIp Saglik Hizmetleri A.S. 24.05.2021  TRFMLPC52110 0.00% 400,000.00 91.237 04.12.2020 19.55% 93.38055 373,522.20 8.22% 4.27%

Osmanl Menkul Degerler A.S. 19.02.2021 TRFOSMK22114 0.00% 300,000.00 95.996 24.11.2020 19.09% 97.82207 293,466.21 6.46% 3.36%

Oyak Menkul Degerler A.S. 26.02.2021  TRFOYMD22117 0.00% 500,000.00 96.141 27.11.2020 17.09% 97.73464 488,673.20 10.75% 5.59%

Tam Faktoring A.S. 20.01.2021 TRFTAMF12112 0.00% 300,000.00 96.395 03.11.2020 18.76% 99.2493 297,747.90 6.55% 3.41%

T. Halk Bankast A.S. 26.02.2021  TRFTHAL22143 0.00% 500,000.00 96.049 27.11.2020 17.69% 97.6622 488,311.00 10.74% 5.58%

Ulusal Faktoring A.S. 15.03.2021 TRFULFK32119 0.00% 200,000.00 95.29 17.12.2020 22.15% 96.23501 192,470.02 4.23% 2.20%

Vakif Faktoring A.S. 23.02.2021 TRFVFAS22122 0.00% 500,000.00 96.148 25.11.2020 19.99% 97.53472 487,673.60 10.73% 5.58%

ARA GRUP TOPLAMI 3,900,000.00 3,803,276.31 43.50%

B.2 OZEL SEKTOR TAHVIL Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 14.01.2021  TRFYAKF12116 0.00% 200,000.00 96.838 26.10.2020 15.79% 99.59917 199,198.34 4.38% 2.28%

ARA GRUP TOPLAMI 200,000.00 199,198.34 2.28%

B.3 KiRA SERTIFIKALARI Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.§.  29.01.2021  TRDABVK12124 9.27% 12 500,000.00  106.252924 04.12.2020 8.93% 108.630507 543,152.53 11.95% 6.21%

ARA GRUP TOPLAMI 500,000.00 543,152.53 6.21%
GRUP TOPLAMI 4,600,000.00 4,545,627.19 51.99%
F. TERS REPO T.C. 04.01.2021 TRT080323T10 17.25% 4,007,561.64 1,657.04  31.12.2020 256,897.00 1559.987716  4,007,561.64  100.00%  45.83%
GRUP TOPLAMI 4,007,561.64 256,897.00 4,007,561.64 45.83%

K. BORSA PARA PiYASASI 04.01.2021 18.10% 190,376.88 100 31.12.2020 0.00% 100.198356 190,376.88  100.00%  2.18%

GRUP TOPLAMI 190,376.88 190,376.88 2.18%
FON PORTFOY DEGERI 8,797,938.52 256,897.00 8,743,565.70 100.00%

DOVIiZ BAKIYELERI TRY 8,779.84 1 31.12.2020 1 8,779.84 100.00%  0.10%

GRUP TOPLAMI 8,779.84 8,779.84 0.10%
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31 ARALIK 2019 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU

Repo
. itfa Nominal Faiz Nominal Birim Alig Satin Ahs i¢ iskonto Tem,i)nat Giinliik Toplam Grup Toplam
Menkul Kiymet Ihra¢gi Kurum Tarihi Menkul Deger Tanimu Oram Deger Fiyati Tarihi Oram Tutar Birim Deger Deger (%) (%)
B. BORCLANMA SENETLERI
B.1 FINANSMAN BONOSU Denizbank A.S. 27.03.2020 TRFDZBK32031 0.00% 200,000.00 97.479 25.12.2019 10.54% 97.69334 195,386.68 40.54% 4.79%
Finansbank A.S§. 17.01.2020 TRFFNBK12034 0.00% 100,000.00 96.965 25.10.2019 14.33% 99.45115 99,451.15 20.63% 2.44%
Hayat Varlik Yonetim A.S 26.06.2020 TRFHYTV62015 0.00% 200,000.00 93.468 30.12.2019 14.77% 93.57388 187,147.76 38.83% 4.59%
ARA GRUP TOPLAMI 500,000.00 481,985.59 11.82%
GRUP TOPLAMI 500,000.00 481,985.60 11.82%
F. TERS REPO T.C. 02.01.2020 TRT121011T19 11.25% 1,000,616.44 1,000,000.00  31.12.2019 100.00 1000616.438 1,000,616.44  100.00%  24.52%
GRUP TOPLAMI 1,000,616.44 100.00 1,000,616.44 24.52%
H.VADELi MEVDUAT
H.1 VADELI TL MEVDUATI Akbank T.A.S. 13.01.2020 TRY Mevduat 11.50% 100,000.00 100.00 10.12.2019 0.00% 100.721745 100,721.74 4.21% 2.47%
Fibabanka A.S. 27.01.2020 TRY Mevduat 9.50% 101,008.22 100.00 24.12.2019 0.00% 100.234104 101,244.68 4.23% 2.48%
Denizbank A.S. 27.01.2020 TRY Mevduat 10.40% 101,052.05 100.00 24.12.2019 0.00% 100.256283 101,311.03 4.23% 2.48%
Akbank T.A.S. 20.01.2020 TRY Mevduat 10.75% 102,508.60 100.00 17.12.2019 0.00% 100.468516 102,988.87 4.30% 2.52%
Fibabanka A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 9.75% 126,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.266977 126,336.39 5.28% 3.10%
Denizbank A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.40% 126,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.284776 126,358.82 5.28% 3.10%
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 13.01.2020 TRY Mevduat 12.00% 130,016.52 100.00 10.12.2019 0.00% 100.755985 130,999.43 5.47% 3.21%
Finansbank A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.30% 170,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.282038 170,479.46 7.12% 4.18%
Tiirkland Bank A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.50% 170,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.287514 170,488.77 7.12% 4.18%
Tirkiye Vakiflar Bankasi A.S. 13.01.2020 TRY Mevduat 11.25% 181,647.15 100.00 10.12.2019 0.00% 100.708736 182,934.55 7.64% 4.48%
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.25% 230,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.280668 230,645.54 9.63% 5.65%
Alternatifbank A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.35% 230,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.283407 230,651.84 9.63% 5.65%
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.40% 230,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.284776 230,654.98 9.63% 5.65%
Anadolu Bankasi A.S. 24.01.2020 TRY Mevduat 10.75% 230,000.00 100.00 23.12.2019 0.00% 100.29436 230,677.03 9.63% 5.65%
Finansbank A.S. 27.01.2020 TRY Mevduat 10.00% 52,622.75 100.00 24.12.2019 0.00% 100.246426 52,752.43 2.20% 1.29%
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 27.01.2020 TRY Mevduat 10.75% 52,702.09 100.00 24.12.2019 0.00% 100.265063 52,841.78 2.21% 1.29%
Tiirkland Bank A.S. 27.01.2020 TRY Mevduat 10.50% 52,726.29 100.00 24.12.2019 0.00% 100.258747 52,862.72 2.21% 1.30%
ARA GRUP TOPLAMI 2,386,283.67 2,394,950.06 58.68%
GRUP TOPLAMI 2,386,283.67 2,394,950.06 58.68%
K. BORSA PARA PiYASASI 02.01.2020 11.00% 203,122.36 100 31.12.2019 0.00% 100.060274 203,122.36 100.00% 4.98%
GRUP TOPLAMI 203,122.36 203,122.36 4.98%
FON PORTFOY DEGERI 4,090,022.47 100.00 4,080,674.44 100.00%
DOViZ BAKIYELERI TRY 10,256.87 1 31.12.2019 1 10,256.87  100.00%  0.25%
GRUP TOPLAMI 10,256.87 10,256.87 0.25%
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QINVEST PORTFOY PARA PIYASASI FONU
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam
TL % % TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 8,743,565.70 100.06% 4,080,674.44 99.89%
Hazir degerler 8,779.84 0.10% 10,256.87 0.25%
Bankalar 8,779.84 100.00% 0.10% 10,256.87 100.00% 0.25%
Alacaklar 1,562.79 0.02% - - -
Diger alacaklar 1,562.79 100.00% - - - -
Diger varhiklar 441.77 100.00%  0.01% 297.88 100.00% 0.01%
Borg¢lar 15,833.50 0.18% 6,249.55 0.15%
Yonetim {icreti 8,470.77  53.50% 0.10% 2,887.95 46.21% 0.07%
Diger borglar 7,362.73  46.50% 0.08% 3,361.60 53.79% 0.08%
Toplam deger/net varhik degeri  8,738,516.60 100.00% 4,084,979.64 100.00%

Toplam katilma payi/Pay sayisi 50,000,000 50,000,000
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