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ismail YAZICI Yeni Yol Cad. No: e Yoktur
3/125 Sisli/Istanbul Entegrasyon Midiiri
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin sahip oldugu toplam 7.419.980 TL nominal degerli paylarin

) halka arz edilmesi plan

b
W
%

lanmaktadir.

27.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz sonucunda $irket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

1D

S

L

OI"tak i -E-Ialk;.';ai"zdan‘ Once . g -Héi'ka'Ai‘"fz:dan"Sgn"ra
L % L %
Oguzhan ISIN 4.190.745 21,49 2.514.447 12,89
Reyha GULERMAN 2.680.535 13,75 1.608.321 8,25
Berkant ORAL 1.661.985 852 997.191 5,11
g‘gi‘g‘;& gy | he 1.373.840 7,05 961,688 4,93
Omer Ziihti TOPEAS 1.340.300 6,87 938210 4,81
Murat ERTUZUN 1.206.270 B9 |, 723.762 371
Cem TUTAR 1.188.395 7 Eﬂoi" * s0321) 3,66
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‘O‘;tak .Haii(a-li).f;daﬁ.ﬁhce B ‘H:'alké Ar‘zdan S;ohr'é a
TL % TL %
gy nadr 909.155 4,66 909.155 4,66
Duran Opuz OCAL 712,595 3,65 427,557 2,19
Ormiir Caglar OZTEKIN 712,595 3,65 427.557 2,19
Hasan 02GU 569.660 2,92 341.796 1,75
Hakan SEVER 569.660 2,92 341.796 1,75
Dursun BAYRAK 569.660 2,92 ! !
Muhlis UNLU 522.730 2,68 313.638 1,61
Zeynep SUBASAR 285.935 147 185.857 0,95
Cahit KOMUR 285.935 1,47 185.857 0,95
Erol AKKURT 277.030 1,42 180.069 0,92
B Nejat 247.975 1,27 173.582 0,89
ismail YAZICE 195.000 1,00 136.500 0,70 \Pv
Halka Acik Kistm - - 7.419.980 38,05 dt
:gg}laa‘;‘e Cikarilmug 19.500.000 100% 19.500.000 1001

-=27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a)

sirket, 03/02/2021 tarih ve 2021/4 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket'in paylarinin ilk halka
arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 glin
boyunca, bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmeyecegini, ayrica halka arza konu olmayan ve
daha sonra herhangi bir sekilde Sirket tarafindan sahip olunabilecek Sirket paylarini, halka arz
edilen paylarin Borsa stanbul'da iglem gérmeye basladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca her
tiirld satig, devir, rehin veya bu paylar {izerinde sair surette bir tasarruf islemi veya bu sonuclar
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini, bu yollarla dolasimdaki pay miktarin
artirmayacagin ve Jirket'in yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl

ihragg tarafindan verilen taahhiit:

ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasinin

,}K saglanacagini taahhiit etmistir.

—__

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Dursun BAYRAK disindaki Halka Arz Eden Pay Sal;ipleri, a‘yrl ayri verdikleri 24/03/2021 tarihii
yazth beyanlarinda, izahname madde 26.5.7 altinda agiklanan 2021 yii mali performans
garantisi altinda ve izahnamede agiklanan sartlarla yatirmecilara bedelsiz verilebilecek olan
paylar ve bu kapsamda yapilacak olasi bir devir sonrasinda yeni sahiplerinin bu paylar
izerindeki tasarruflar hari¢ olmak iizere, portfoylermde bulunan ve maliki olduklar1 $irket

-~ ‘—'1 PEREEN
s ., & &%
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3% Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanml$ olup“m-'anlar virg yiilden

sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmeirnektedl T d\_. 42

40 Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olﬁp oranlar Vi
sekilde yezilmigtir. Bu sebeple oranlarin tgplanu %100 etmemeﬁ‘i dlr-: 125 Yhey
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paylariny, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren
iki y11 boyunca borsada satm.ayacaklarini, bu paylarin bu siire boyunca borsada satilmast
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini ve borsa disinda
yapilacak satiglarda da sztiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagim kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri d:sinda kalan tek pay sahibi olarak Banu BAHADIR GULERMAN da,
08/03/2021 tarihli yazil beyaninda portféyiinde bulunan ve maliki oldugu Sirket paylarimn,
halka arz edilen paylarn Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladifi tarihten itibaren iki yil
boyunca borsada satmayacagni, bu paylarin bu siire boyunca borsada satilmasi senucunu
doBuracak gekilde herhangi bi- isleme tabi tutmayacafini ve borsa disinda yapilacak satislarda
da satisa konu paylarin da bu élnlrlamaya tabi olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

> Izahname'nin 27.3 (b) numaral boliimiinde belirtildigi tizere, Pay Tebligi'nin 8'inci maddesine
g 7 uygun olarak, Sirket pay sahiplerinden Dursun BAYRAK digindaki Halka Arz Eden Pay Sahipleri
- (izahname madde 26.5.7 altinda agiklanan 2021 y1ili mali performans garantisi altinda ve
izahnamede agiklanan sartlarla yatirimcilara bedelsiz verilebilecek olan paylar ve bu kapsamda \/
! ¢ yapilacak olasi bir devir sonrasinda yeni sahiplerinin bu paylar Gzerindeki tasarruflan harig ‘k{)
olmak iizere} ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri disinda kalan tek pay sahibi olarak Banu
BAHADIR GULERMAN, partfé~lerinde bulundurduklar Sirket paylarini, halka arz edilen paylarin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladiklari tarihten itibaren iki yil boyunca halka arz fiyatinin

altinda bir fiyattan borsada satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucu doguracak harhangi bir islem gerceklestirmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

d)} Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligskin ihraggmm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyzat:

Sirket, halka arz kapsarminda sadece mevcut pay sahiplerinin paylarinin halka arz edilerek satisa
sunulmas: sebebiyle islem sonucunda herhangi bir halka arz geliri elde etmeyecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahipleri'nin halka arzdan elde edecekleri gelirlerin kullanimi kendi takdirlerindedir.
Halka arza iligkir toplam maliyetin 11.290.142 milyon TL, pay basina maliyetin ise 0.58 TL
olacag: tahmin edilmektedir. Halka arzin mevcut ortaklarin-sahip oldugu paylarin satisi suretiyle
gercekiestirilmesinden dolay: aracilik ve damigmanlik maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar'in
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul ticreti, Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan kargilanacaktir. Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin
265.000 TL, MKK iiyelik tcretinin 19.500 TL, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler maliyetinin
300.000 TL, Sirket tarafindan karsilanacak olan Kurul iicretinin 19.500 TL, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafincan kargilanacak Kurul ticretinin 100.170 TL, araciltk komisyonunun halka arz
fiyat: lizerinden nesaplanacak sekilde 10.387.972 TL, hukuki danismanhk maliyetinin 180.000
TL ve Borsa Istarbul islem gérme bagvuru iicretinin 18.000 TL olmasi beklenmektedir.

Tim masraflar dikkate alindiginda [hraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
rsilanacak top'am maliyet 11.290.142 milyon TL olacaktir,

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir;

/ fahli:liﬁi Mjc_lliyég_" L . | Karsilayan Taraf -~ - . . Tutar (TL) |

Bagimsiz Denetim Sirket 265.000

Reklam, Pazarlama ve Halkla {liskiler Sirket 300.000

MKK Uyelik Ucreti Sirket 19.500

Borsa Istanbul islem Gérme Bagvuru Ucreti4! Halka Arz Ede.n Pay 18.000 K
Sahipleri

§PK -Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri Sirket 19.500

iizerinden)4?

Aracilk Komisyenu Halka Arz Eden Pay 10.387.972
Sahipleri

}‘ Hukuki Danismznhk Halka Ar? Ede.n Pay 180.000

Sahipleri

Pay Basina Maliyet N [, . 0.58

’
!
f
i
b

M‘ Pay Piyasasi ve Geligen Isletmeler Piyasast iglem gérme basvuru ucretl, basvfir'ﬁ""‘ f

alinacak kotta kalma tcretinden mahsup yoluyla iade edilir. . I
42 Kurul'un 24.05.2016 tarihli basin agiklamast uyarinca Kurul icretlerinde’ %50 oranmda mdmmﬁ sKKURT

43 Kuryl'un 24.05.2016 tarihli basin agilklamas! uyarmneca Kurul icretlerinde %50 oraninda indiamey i {4 fpskan Yardimaist
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’ SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal . 3 Halka Arz Eden Pay + 100.170
If deger fark! iizerinden)*3 . Sahipleri ‘ '
' Toplam Maliyet ) 11.290.142
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28.2. Halka arzin gerekc¢esi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak satigi seklinde gergeklestirilecegi igin Sirket'e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir, Halka arzdan elde edilecek bu gelir Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin tasarrufunda

olacaktir.

No:1 34337
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29, SULANMA ETKisi

Gergeklegtirilecek halka arz isleminin sadece mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarin satisi
yoluyla gerc¢eklestirilmesi planlanmaktadir. Bu nedenle mevcut ortaklarin paylarinda bir

sulanma etkisi gérillmeyvecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Yoktur.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarin; kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Yoktur, \)\/

34337
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihraggr'va danigmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

W ar

Kuaram © 5 - o L e L L ‘Damsinanllkifli'z‘liﬁe'ti:'

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S, Aracilik Hizmetleri
Paksoy Ortak Avukat Biirosu Hukuki Danmismanhk Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Cenetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Mitsavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ligiincii kigilerden alian bilgiler: Q}%

Agagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan

bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig

bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde zahname'de

yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi ﬂ/
bu]unmaktadlr

Finansal Tablolar

irket'in 31 Ara 1k 2017, 31 Aralik 2018, 30 Eyliil 2019, 31 Araltk 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
mali tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurutusunun:

Ticaret Unvani: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi: Is Kulelzri, Kule 3, Kat:2-9, Levent, 34330 Besiktas/Istanbul

Telefon: +90 215 681 9000

- Bafimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gérisiiniin, izahname kapsaminda kamuya W
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket'in mali \

v Faks: +90 216 681 9090
}p\ ilgili Déneme lI:skin Sorumlu Ortak Bag Denetgi: Gokhan ATILGAN \

2019, 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve 30 Eylil 2020 ve

2019, 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide
finansa! performansim ve konsolide nakit akislarimi, Tirkive Finansal Raporlamam
Standartiarina ("TFRS"lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercede uyqun b:r br;xmde %N

sunmaktadir.” TS o Y
(YN
b % M S B
Yanegim Kurul lmc%t ‘\‘fv :\,’!“{\.ﬂ; ;
o . 1 <5 Fippsat ;{"
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Hukuk¢u Raporu

Izahname'nin 5 numaral ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu
Paksoy Ortak Avukat Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Orjin Maslak, Eski 3ity.ikdere Caddesi No: 27 K:11 Maslak, 34485 Sariyer/istanbul
Telefon: +90 (212) 366 47 00

Faks: +90 (212) 290 23 5&

EKkli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Paksoy Ortak Avukat Biirosu'nun hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizast bulunmaktadir,

Diger Acikdamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirkat'e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket'e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden \j\
opsiyonlara sahip degild.r ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihra¢ edilmesinde gérev alan

yetkili kuruluslar, danisman ya da bagimsiz denetim kuruluslar degildir. Ayni taraflarin Sirket

ile herhangi bir istihdam, y&r.etim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

7 Sirket'e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname'nin genelinde

mubtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli

22 kaynaklardan elde edilen bi'gilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ﬁﬁi& alindig, Sirket'in bildigi veya ilgili ii¢iincli sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi

dariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
bélimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin gﬁvenilir oldugu disiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Mirkent S
Ragiktag

sirket, G¢linct kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sz konusu bilgilerin
aynen alindigin beyan eder.

S "8 Mert 2091
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31.  ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢ginin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

30 Eyldl 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak tzere
herhangi bir finansal yatirimi bulunmamaktadir. Sirket tarafindan 2018 yilinda ingiltere’de
"MTX Commodities Limited” unvanh bir sirket kurma tesebbiisiinde bulunulmustur. Sirket
tarafindan MTX Commodities’e ayni ya da nakdi sermaye transferi yapilmadigindan Sirket'in
MTX Commodities ile herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, MTX
Commodities konsolide finansal tablolarin bir par¢as: degildir.
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32.  PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
gikarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla ishu Izahname tarihi itibarwyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanrustir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarin vergi damismaniarina danismasi
gerel.(tig"i onemle katirlatilir, fsbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte olan vergi mevzuati ve
vergt mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebilecedinin hatta
mevzuatin geriye yinelik olarak da degisebileceginin géz éniinde bulundurulmas: gerekmektedir,

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde vé disginda elde ettikleri kazang ve iratlarin

%, lamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef’) kisiler ve

Reeilitag

=
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kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanc ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) yerlesim
yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim
yih icerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek
olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tirkiye’de bulunan

egekkiil ve tegetbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanc tlkelerde oturan Tirk vatandaslart da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi
yikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen séz
konusu kisiler Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang¢ ve iratlarin tamam {izerinden
vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat cercevesinde belirtilen bu sartlar: saglamayan bir gergek
kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar'a sahip clan kigilerin, séz konusu paylarin Borsa Istanbul'da elden g¢tkariimasindan
kaynaklanan deger artis kazanglari ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir,

Gelir Arahjn Gelir Vergisi Orani (%)
24.000 TL’ye kadar 15

53.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazlas 20

130000 TL'nir. 53.000 TL'si igin 9.400 TL (lcret gelirlerinde 27

190.000 TL'nin 53.000 TL'si icin 9.400 TL), fazlas .

650.000 TL'nir 130.000 TL'si igin 30.190 TL (iicret géliriérindz | 3

650.000 TL'nin 190.000 TL'si icin 46.390 TL), fazlast ,~ ' T /-,
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650.000 TL'den fazlasiun 650.000 TL'si igin 212.190 TL (iicret
gelirlerinde 650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 207.390 40
TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlzarin Vergilendirilmesi

KVK'ya gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar), dernek veya vakiflara
ait iktisadl isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir.
KVK'nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi
orani ayni kanunun 10. gegici maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine ait kazanglar igin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskan1 %22'lik orani,
%20'ye kadzr indirmeye yetkili kilnmustir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurirlige giren 7256 sayill Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Haklkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, Paylari Borsa istanbul Pay
Piyasasindz ilk defa islem gérmek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
 (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, deme ve
elektronik para kuruluslan, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri, sermaye
" piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinm itk
' defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap ddnemine ait kurum
k azanglarira kurumlar vergisi orani 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasina hitkmedilmistir.

Z=_ KVK'da tar1 ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmistir. KVK
%yarmca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedlr Tiirk vergi mevzuati ¢cercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanclarinin tamamu {izerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikelief kurumlar ise sadece
Tirkiye'de elde ettikleri kazanglar: lizerinden vergilendirilirler.

é Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de lelde edilmis

| olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi _gerekmefktedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak

/é\ kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ife edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de

M degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tirkiye'de yapiimasi veya 6deme yabanc bir iilkede

l yapimis ise, Tdrkiye'de édeyenin veya nam ve hesabina yapilanin édeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagiimasi gerekir.

- j

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazang¢larin vergllendlrllmesr‘ o n %

L"I "/

32.2.1 Borsada iglem goren paylarin vergilendirme esaslari: 16 bart 7 7’]&1 , ‘“\:\

saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’ nln Gegici 6]

tulu

{dlh‘:c T

gergeklesnnlmektedlr GVK'nin Gegigi 67. maddesi kapsammda deger artlg aza Tiflemlere
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aracihk eden bankalar ve araci kurumilar ite saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik stiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumur.da 2020 yilindan sonra agagida agiklandigi lizere (Bakinz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim
Sattm Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakligi Paylari Haric), Borsa Istanbul'da islem
géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak defer artig kazanglari genel hiikiimler
cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, Borsa Istanbul'da islem goren paylarin alim satimina aracihk ettikleri
yatinmctiar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayia (saklamac1) kuruluslar tevkifat
ylikimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank - MKK disinda saklayia kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimalarin iglemlerinde *vergi tevkifatinin yapilmast esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul'da islem gbren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmest
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve
alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanligina bildiriimesi
gerekmektedir.

kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler lizerinden uygulanur: @

sermaye piyasasi araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger }J(
b) alimna aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi ? A~

halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler, (YF
d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing

islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVX ve 2012/3141 sayil BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i)
paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli'iglem ve opsiyon stzlesmeleri, Borsa #
istanbul’da iglem géren araci kurulus varantlarl dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler J
yatirim ortakhk paylan harig) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen

kazanglar i¢in %0; (ii} KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul " \
&

kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deBer artisi kazanglari elde etmek ve bunlzft}ra1 ﬁ' ¥
bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn'a gore kurulan” yatirim
fonlari ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlen n]er Lém S
%0; ve (iii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar harlc; a uzere *(l)“'j.f ;’
numaral alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olaraku uye URE vt

J

A



Yatirnmaler yukanida belirtilen oranlarin ileride degisiklife ufrayabilecegini géz oninde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmasi halinde tevkifat
matrahinir: tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikll ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matram ilk giren ilk ¢ikan yéntemine gére belirlenecektir. Alig ve satis islerﬁleri dolayisiyla
6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate ahnir.

282 Seri Ne'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
éaraglarma ligkin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul

ﬁg.ax_q ortakliklar: paylar olacak gsekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
E:%;fmu, yapilan vaceli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu siif icinde
%gﬁ 3? degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
E? i-— 7 sozlesmeler ile Borsa Istanbul'da islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
gs-‘" araci kurulig varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi

apsaminda degerlendirilecektir.

t%'ger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alimir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen iig aylik déneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihmn son {i¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarmntn izleyen déneme aktarilmas:1 miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikariimasinda

/ tevkifat uygulanmaz.
Ve

Tevkifata tati tutulan Borsa {stanbul'da islem géren paylara iliskin alim satim kazanglari icin
\ gergek kistlerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yilik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar seklinde

kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikimler cergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir, Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis plan vergiler, GVK'min ilgili hiikiimleri

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercék kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yihk beyannameye

= W =

bu gelirler dshil edilmez. Séz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsuri-se.,

*%’ tutulmasin dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Maliye Bakanli, Kamu Fi ansr’ri?anl.?

Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gére kurulan varlik kiratima $i!rke=_71e§i;:\[e;\
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tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde altm satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aymni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup clmamasi ve
elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasi etkilememektedir,

2006/10731 sayil BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayil BKK uyarinca, halka arz tarthi
itibariyla “evkifat orant Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oramn
artirlmast durumunda Dar Mikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme

L “’ gelecektir GYK'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata

%w > f;?f)‘ konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte

;:_.-;ET"EE’ Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri tnem arz etmektedir. Séz konusu anlasma
>x ' hukiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.,

Dar Miikeilef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
éggsﬂnansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
—yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras! alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinm noter
onayli bir érnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (i) Dar
Mikellef kurumlarin ise kendi tlkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Ttrkge bir drnegini veya yabana dilde onayh kurulus belgesinin
tercime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir érnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektadir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari igin niifus citzdaninin ibrazi yeterli

/ olacaktir,

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin, toplu

olarak vergi kimlik numarasi alabilirler ,
]

#\ Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hitkitmlerinden yararlanilabilmes? icin ise ilgili ilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedirsBir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan -6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
! g Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimleri dikkate alinmadan %15 {(halihazirda 2012/3141

sayth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat_,.-“u- |

yapilacaktir Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz 1Ie lete

Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas) hitkiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultu
olarak tevkiZ suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. 1% \‘\?ﬁ\ n
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Maliye Bakanligr gerekli gordugt hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimini yaptlkiarl veya getirisini tahsil
ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanlhigi'nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadifi tespit edilenler bakimindan
zamariinda tahakkul ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tlirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirk¢ce metinleri
Gelir idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesmm disinda kalan durumlara iligkin genel aciklamalar
yer almaktadir.

" olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumliara ait olan ve iki yxldan fazla silireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmas) durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’'nun Miikerrer 81'inci
——maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigt ay hari¢ olmak iizere Devlet istatistik Enstitiisi
pParafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK'nin
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildigt ay harig olmak iizere Devlet {statistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraminda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK’nun Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlari GVK’'nun 103'tlincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise
(bu tutar 2021yl i¢in 53.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger Kazang ve iratlardan olusuyorsa y1llik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim
mal ve hakiarin Tirkiye'de elden ¢ikarildigt yerin vergi dalresme miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadiriar. W T
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32.2.2.2 Kurumlar

32.2,2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Mikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildig
yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilan¢onun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmas); satis
bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Mitkellef Kurumlar

. Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar: ticari
kazan¢ olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumiarda oldugu sekilde
. gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi {izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ggrasnl{larmdan %75'lik kurumiar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

‘lirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci

elde eden Car Miikellefler aqisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar mikelilef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yirtirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi oOnleme anlagmalarinin  hikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma htikiimleri, Tlirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
’ Kanunun 3%’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek {izere,
“Yabanal fon kazanglarimin vergilendirilmesi” bashkh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maadede,

_ yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiirliten portfdy yoneticiligi yetki belgesine
M / sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracihfiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya grmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal:
vadell iglem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclar icin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; _portfdy’ yonet1c151 sirketler,

nlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin ig yerleri de ‘bu fonlarin,i N yerl veya i )é?olarak
kabul edilmevecektir. /. pi AT YE
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Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclar icin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil
edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanc fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri (zerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bilyikliigiiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kar paylarinin ve kar payi avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimasi
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar

‘%5 vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (jii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar

.z & - Mitkellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci

 zaracilifiyla kar pay1 elde edenler hari¢); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
5 Mikelleflere dagitilan kar paylan tzerinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %15 oraninda

“tevkifat yapilacaktir {girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakhklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi
degildir.

e

aasmras

2.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Mikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), {2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen

4 kisim olan yarist (%50’si} dahil olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100'i) Gizerinden

% miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir,

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bunyesmde karin dagmrm

M.- Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz,

agamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahll)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler cercevesinde red v
edilecektir,

 ERGL AKKURT
«A% Kar pay1 avanslart da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir, "oy Kuruld Baskan Yardimers

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler KS
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dagitilan kar paylari (izerinden Bakaglar Kurulunca bellrlenen oranlarda (buguﬁ igm bu oran
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%15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
7 vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri icin 53.000 TL’yi asan ve tam



%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalarinda daha dugiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'nun 101. maddesinin 5 no'lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle ainmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine minferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde
kapsamindaki “safi kurum kazanc, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum
kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde

=

senetlerinden elde edilen kar paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Ragilta

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin igin bu oran %15'tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda
daha diiglik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciliy olmaksizin elde
7 ettikleri kar paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
é bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BilLGi

33.1. Ihragq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandif1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur,
33.2, Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kvruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasmda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

334 iZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILi
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BIiLGILER

"/\ 33A.1 izahname kullamim izni verilen yegkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri

+

(ticaret unvanlar ve adresleri): N
Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
] itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag

ve ilgili bilgiye ner2den ulagilabilecegi hakkinda agiklama; 7 =,

Yoktur.
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33B iZAHNAME KULLANIM IZNINiN TOM YETKiLI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA
VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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34,  INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Jzzet Paga Mahallesi Yeni Yol Cad. No: 3/125 Sisli/Istanbul adresindeki
ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.matriksdata.com
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik

tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor va da belge
ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim

raporlari ile yetkili kurulugiarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) fhragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan
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35. EKLER
Ek-1: Sirket Esas S6ziesmesi
Ek-2: Sirket ybnetim'kurulu i¢ ybnergesi

Ek-3: 31 Arahk 2017, 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
mali yillara ve 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tablolar ve finansal
tablolara iliskin denezim raporlart

Ek-4: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
mali yillara ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporuna iligkin bagimsiz denetim kurulusundan alinan sorumluluk beyani

Ek-5: Paksoy Ortak Avukat Biirosu tarafindan hazirlanan bagimsiz hukuk¢u raporu

Ek- 6: Giiltekin Huku‘&«;. Biirosu avukatlarindan Av. Gonea Giilsiim Celik tarafindan hazirlanan 2
Mart 2021 tarihli dava raporu
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