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KATILANLAR . Yénetim Kurulu’ndan
Mehmet Kutman (Y onetim Kurulu Bagkant)
Aysegiil Bensel (Yonetim Kurulu Uyesi)
Erol Goker (Yonetim Kurulu Uyesi)
Serdar Kirmaz (Yonetim Kurulu Uyesi)
Oguz Saticl (Yonetim Kurulu Uyesi)
Ercan Nuri Ergiil (Yonetim Kurulu Uyesi)
GUNDEM : SPK’nin VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 33. maddesi kapsaminda

hazirlanan sermaye artirimi suretiyle gerqeklestirilecek halka arzdan elde
edilecek fonun kullanimina  iligkin alman Yonetim Kurulumuzun
22.09.2020 tarih ve 2020/39 sayih karart ile hazirlanan raporun revize
edilmesi ve kabulii hk.

KARAR
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.'nin yukarida belirtilen saat ve yerde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda;

1. Yonetim Kurulu'nun 22.09.2020 tarih ve 2020/39 say1lt karart ekinde yer alan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“Kurul) ViI-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 33. maddesi kapsaminda hazirlanan, Sermaye Artirmindan Elde
Edilecek Fonun Kullanim Amacina [liskin Yonetim Kurulu Raporu’nun (“Rapor”) isbu karar ekinde oldugu

sekilde degistirilmesine ve bu sekilde kabul edilmesine,

Revize edilen Rapor’un, Pay Tebligi’nin 33. maddesinde belirtildigi surette Kurul’a gonderilmesine,

!\)

3. Kurul’'un izahnameyi onaylamas1 {izerine gerg:eklestirilecek bedelli sermaye artirimindan elde edilecek net gelirin
Rapor igerigine uygun bir sekilde kullanmimasina,

4. Pay Tebligi'nin 33. maddesinin 2. fikrast sakh kalmak kaydiyla, Sirketimizin sermaye artirmindan elde edilen
fonun Rapor’da belirtilen sekilde kullanilip kullaniimadigina iliskin olarak Pay Tebligi'nin 33. maddesinin 1.
fikrasinda ongorillen rapor hazirlama ve yayimlama yﬁkﬁmlulﬁklerinin yerine getirilmesine,

karar verilmistir.
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1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin “Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarn
kullanumina iliskin yapilacak agiklamalar” baslikli 33. maddesi uyarinca, halka acik olmayan ortakliklarin paylarmnin
sermaye artirimi yoluyla halka arzi ile paylar borsa iglem goren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli
sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagma iligkin olarak bir
rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onayl
amaciyla Kurul’a yapilacak bagvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasmnin zorunlu oldugu hitkme
baglanmistir.

Bu kapsamda Sirket, s6z konusu hiikiim geregi isbu raporu haznlamxsﬁr.
2. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya cikmasi, Sirket’e deger yaratacak

yatirim firsatlariin fonlanmast, bilinirlik ve tammirhgm pekistirilmes, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha

giiglii bir sekilde uygulanmast, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
3. ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERI

Sirket’in pay sahiplerinden Global Yatrim Holding A.S.’ye ait olan paylardan ek satig hari¢ 16.146.097,32 adet
hissenin, ek satig olmasi durumunda toplam 19.282.460,32 adet hissenin halka arz kapmasinda satilmasi sonucunda
Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Ayni sekilde, yine Sirket’in pay sahiplerinden Kanat Emiroglu’na ait olan
236.133,68 adet paym halka arz siirecinde satilmasi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, yalnizca
sermaye artigi yolu ile ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

ihrac edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon, agirlikli olarak Sirket’in faaliyetlerini bilylitme amact icin
kullanilacaktir. Bu gelirlerin kullanimi dort ana kategoriye ayrilmaktadir.

o Kapasite ve Altyapt Yatrimlari & inorganik Biiyiime: Net gelirlerin takriben %50’sine denk gelen kismi,
sabit kiymet yatirimlari ve inorganik bityiime firsatlari icin kullanilacaktir.

Sabit kiymet yatirimmlarinin icerisinde, Sirket’in CNG, LNG ve Oto CNG alanlarindaki mevcut kapasitesinin
genisletilmesi i¢in ekipman ve tagima {initesi yatirimlarinin yapilmasi, mevecut CNG tesis altyapisinin giiglendirilmesi,
yeni CNG tesislerinin acilmasi, endistriyel miisteriler ve sehir gazi miisterileri igin yeni saha basing diistirme
ekipmanlarinn tretilmesi, oto CNG istasyon sayistnin arttiriimast ve kuyu CNG operasyonlarinin genisletilmesi yer
almaktadir. Bu baglamda, ozellikle sehir gazi alaninda beldeler ile birlikte gelecek bityiimeyi karsilayabilmek adina
Sirket iic adet yeni tesis acarak toplam tesis sayisint 16’ya ¢ikarmayl hedeflemektedir. Yeni agilacak tesisler ile
birlikte, yaklasik 250 adet yeni miisteri kurulumunun da gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Sehir gazi i koluna ilave
olarak, oniimiizdeki ti¢ yillik dénemde toplam ii¢ adet yeni oto CNG istasyonu kurularak bu alanda is hacminin
yaklasik ii¢ kat kadar bityiimesi hedeflenmektedir. Bunlara paralel olarak, uzun bir siiredir 50,000 seviyesinde olan,
Socar LNG birlesimi sonrasinda 56,000 seviyesine ¢ikan ve su anda %100 kapasite kullanim orant ile calisan silindir
envanteri %30 oraninda arttirilacak olup, bakim onarim siiresi gelmis olan mevcut silindirler de revizyonlara tabi
olacaktir. Son olarak, bilyilyen kuyu operasyonlarini desteklemek adina yeni kompresor alimlari gergeklestirilecektir.
Bahsedilen kapasite ve altyapi yatirmmlarinin yaklagik %70’lik bolimiintin endiistriyel CNG & LNG ve sehir gazi is
koluna, yaklasik %20°lik kisminin oto CNG is koluna ve kalan 0410’1tk boliimiiniin ise kuyu CNG operasyonlarina
ayrilmasi planlanmaktadir.

Sabit kiymet yatirimlarina ek olarak Sirket, piyasadaki inorganik bityiime firsatlarini cok yakinen takip etmekte olup,
buraya ayrilan fonun geri kalan kismuni kullanarak yakin samanda tamamladigi Socar LNG islemi disinda yeni
oyunculari da biinyesine dahil etmeyi hedeflemektedir.
gy o Kapasite ve Altyapt Yatrumlar: & Inorganik Biiyiime icin ihtiyag duyulacak tahmini fon miktart:
£ "i-,;% Yaklastk 55-65 milyon TL r
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Ilgili islem oncesinde Sirket, Covid-19 Pandemi siirecinde tedbir amagli likiditesini giiclendirmek adina 29.285.664 TL
tutarinda rotatif kredi kullanmistir. 2020’nin Ekim aymnda Socar LNG hissedarlarma ¢denen 32,4 milyon TL’lik hisse
alim bedelinin biiyiik gogunlugu bahsedilen rotatif kredi tutarindan, kalan 3,1 milyon TL’lik kism ise Sirket’in kendi
nakit kaynagindan karsilanmistir. Sirket, halka arz sonrasinda ilgili rotatif kredi bakiyesini kapatmayr hedeflemekte
olup, ihtiyag duyulan fonun tamamini veya bityiik ogunlugunu halka arz gelirlerinden k%@lzzcakt
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e Yurtdis: Yatirimlari: Net gelirlerin %20’sini temsil eden lictinei kategori, Sirket’in uzun dénemli biiyiime
hedefleri dogrultusunda yurtdisinda yatirim projelerinin gergeKlestirilmesidir. Sirket, belli bir siiredir 6zellikle
Afrika bdlgesinde yogun is gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu baglamda, 2018 yilinda Kamerun’da
dogalgaz tiretim kuyular: isleten bir Ingiliz sirketi ile s6z konusu sirketin miisterisi olan enerji ve sanayi
tiretim tesislerine Kuyu CNG ve Endiistriyel CNG operasyonlar1 yoluyla gaz tedariki saglanmas: konusunda
bir niyet mektubu imzalanmis olup, yakin siirecte bu iilkede yatirimlarin gergeklestirilmesi icin goriismeler
devam etmektedir. Buna ek olarak, Afrika ve Asya’da diger firsatlarini yakindan takip eden Sirket, Tunus,
Fas, Nijerya, Endonezya, Malezya gibi iilkelerde bircok danigman ile yakin iletisimde olup, buralarda da
yurtiginde bagarili olmus ozellikle Endiistriyel CNG ve Kuyu CNG is modellerini tekrarlamayi
hedeflemektedir.

o Banka borcunun geri 6denmesinde kullanilacak yaklagik fon miktarr: Yo }lkla‘ 2

o Yurtdisi Yatirumlar icin ihtiyag duyulacak tahmini Jon miktari: Yaklagik 25-30 milyon TL

o Isletme Sermayesi: Net gelirlerin takriben %10’sini temsil eden son kategori, Sirket’in isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasidir. Sirket, artan gelirler ile birlikte biiyiiyen yitkiimliiliiklerini yerine getirmek,
tedarikcilerine zamaninda 5demeler yapabilmek ve operasyonlarint kesintisiz bir sekilde siirdiirmek icin bu
gelirleri kullanmay1 hedeflemektedir.

o Isletme Sermayesi icin ihtiyag duyulacak tahmini fon miktar:: Yaklagik 10-15 milyon TL

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi veya
kullanamadig: 6l¢iide, elde edilen s6z konusu net gelirler teknolojik alt yapi yatirimlari, satis ve pazarlama faaliyetleri,
egitim ve gelistirme faaliyetleri gibi gene;&kurumsal amaglar i¢in kullanilacaktir. P
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