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YAPI KREDI PORTFOY TEKNOLOJI SIRKETLERI HiSSE SENEDi FONU (HiSSE
SENEDi YOGUN FON)’'NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
iZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve
54. maddeclerine dayanmilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numarasi alinda kaydedilerck 15.06.2015 tarih vc 8841 sayili Tiirkiyc Ticaret
Sicili Gazctesi'nde ilan cdilen Yapi Kredi Portfoy Yinctimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonctilmek iizere olusturulacak Yap Kredi
Portfiy Tcknoloji Sirkectleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Scnedi Yofun Fon)’'nun katilma
paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/ 03/202
tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

ihra¢ cdilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biititn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yam Kredi Portféy Yonctimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’dc ilan tarihine iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildi@) ortamlarda, semsiye fon
ls;nuugu ve y.atmmcn bilgi formu ile birlikte, talep ecdilmesi halinde iicretsiz olarak

.
A 7 \
A\
<l B\ 5 ¢ }
: E A
Y !
AN ALY
\\ e FN""‘ y.
LY . \

N
YAPI KRED! PORTFOY YO |AS
Lavent Mahaliesi C SoNak

Sicil No

A B 34330 Beskia
yapikrediportigh;
/ Mersis No 05?30 176010600014



iCINDEKILER

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER.....cocoiiiiisessiseaessssssessessssssssessssssssessssssesesssssssssssssssssesonss 3
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON PORTFOY
SINTRLAMALARL ...ovvoveeiteeesessseeessensesssessesssessessessessasassessssssssssssssssassssssasssssnsssssseseesssssssassassessssessns 6
1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU........ccooiivmmmsvmmmiessmrsimsassesmmnesseseanes 8
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL............... 11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BEEIRLENME ESASE AR oo aitiesssibaiis iiss st iniiasis 13
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL.....coviminririsisssisssssbsssssssssasssssssssnss 16
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KA R ST A D T O DB R R o e v i i el 05 e e A WA T s s T 19
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESL. ..ot sssssssssssssssasssaresssesssesesssessessnesesssssssssssasssseenns 22
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR.....cccooivinnrnrininiins 23
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI....coovvovivurmrreesirerseressmessssenseass 24
¥ EATILMA PAY1 SAHIPLERININ BAKLARL i i o e aoisss ivorasisoned 25
X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ.......coivmmimmnemrnmsssnnssnnnss 26
KISALTMALAR

Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve yatinmet bilgi formu
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[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

Bilgilendirme Dokiimanlar
BIST
Finansal Raporlama Tebligi

{liskin Teblig

Fon

Yap Kredi Portfyy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi §emsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
i Bulunacak Kuruluslara {ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bun

iliskin ek ve yorumlar ~

Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye

Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varliidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

For'un

Unvan: Yapi Kredi Portféy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adu: Yerli Teknoloji Sirketleri Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiril:

Hisse Senedi Semsive Fonu

Stiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unwani:
Yetki Belgesi/leri:

Yapi Kredi Port{Sy Yoénetimi A.S.
13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391
faaliyet yetki belgesi'

nolu

Portfiy Saklayicisi'min

Unvani:

Portfoy Saklama Faaliyeti [znine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Yap: ve Kredi Bankasi A.§.
Tarih: 03.02.2015 tarih
No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.§. nin

Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul/Tiirkiye

www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 385 48 48

Poriféy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankast A.§."nin

Yap Kredi D Blok Plaza Biiylikdere Cad. Levent
34330 Begiktag/Istanbul

www.yapikredi.com.ir

02123397000

Merkez adresi ve internet sitesi:

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:

AL SR i i'ne uyum_cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YID/I0 sa
:_“'»F etfiy Yoneticiligi ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 savili Yatirim Damsmanh@i vetki belgeleri iptal edilere
" aKanun'un 40 inci ve 55 inci maddeleri uvarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-Y D9}




1.3. Kuruecu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyada

Girevi

Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi

(yal)

Bahar Seda
[KIZLER

Yénetim Kurulu
Bagkant (I¢
Kontrolden Sorumlu
Ytnetim Kurulu
Uyesi)

2014 - Devam Yapr ve Kredi
Bankast A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktérii

2012 -2014 Yap: ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktérii

2010-2012 Yap: ve Kredi Bankas:
A.S. Piyasa Riski Ydnetimi
Direktdrii

25 Y1l

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimeisi

2016 - Devam Yam ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yap: ve Kredi Bankas
A.S. Biitge ve Planlama Direktdril

18 Yil

Miige PEKER

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yam Kredi Portfoy
Yiéinetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Ydnetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis:

2006 - 2014 Yam Kredi Portféy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Mildiiril

26 Y1l

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir
Yardimetst

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yapm Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlari Grup Miidiirii
2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.§. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiiril

2014 - 2015 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfty
Yonetimi Boliim Miidiiril

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yatirun Fonlan ve
(Ozel Portfty
Y tinetimi
Genel
Yardimeisi

Miidiir

2020 - Devam Yapi Kredi Portféy
Ydnetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfby Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist

2018 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan
Ozel Portfdy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlari Grup Mildiiril

25 Y1l
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2014 - 2017 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlarn
Hisse Senedi Fonlarn Grup Miidiirl
Umit Satis, Pazarlama ve | 2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy | 19 Yil
ERSAMUT Yatirim Yinetimi A.S. Satig, Pazarlama ve
Damsmanh@ Genel | Yatirnm  Damgmanhfin  Genel
Miidiir Yardimeisi | Middiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiiri

2015 - 2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agafidaki gibidir,

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Ismi DURMUS | Miidiir 2010 - Devam Yap ve Kredi Bankas: A.§. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarliginin, fonun yaurim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yéneticileri tarafindan, yatimmer lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Giirevli Personel ile Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon Hizmet Birimi Yap: ve Kredi Bankast A.S,

i¢ Kontrol Sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yiinetim Sistemi Yapi Kredi Portfty Ydnetimi A.S.
= | Teris Birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
' - Keastifma Birimi Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. :
17l - A T £
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Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfy yneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyi, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yinetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak BIST Agirlik Sinirlamah Teknoloji
Endeksi’nde yer alan teknoloji sirketleri paylarina yatirilacaktir. Fon'un hisse senedi yogun fon
olmas: nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatiim
ortakliklar paylar harig olmak iizere BIST te islem gdren ihrage: paylan, ihrage paylarina ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem stzlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg: paylarina
ve pay endekslerine dayali opsiyon stzlegmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg
paylarna ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlan ile ihrage paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina
{liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5 inci maddesinin déirdiincti fikrasmin (a) bendi kapsaminda
takip etmek {izere kurulan borsa yatinm fonu katilma paylarina yatirilir.

Yabaner yatirim araglar fon portfdytine dahil edilebilir, Ancak, fon portfyiine fon toplam
degerinin en fazla %20si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin d6viz cinsinden ihrag edilmig para
ve sermaye piyasas: araglart fon toplam degerinin devamli olarak %20’si ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayaca stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaninda getirisini arttirma amaciyla
yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanc sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil
oldupu endekslere dayali borsa yatinm fonlanna yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam defieri esas alinarak, fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Agirhk Simrlamali Teknoloji Endeksinde 80 100
Yer Alan Ortaklik Paylan

Ortaklik Paylari (BIST Teknoloji Endeksi harig) 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, Varhk 0 20

NT'ers Repo lslemleri 0 20




Varlik ve Ipotege Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Tiirkive'de kurulu Borsa Yaurm Fonu Katilma 0 20
Paylan (BIST Agihk Simrlamali Teknoloji

Endeksini takip eden Borsa Yatinm Fonu

disindakiler)

Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yaturim Fonu, Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, Menkul

Kiymet Yatinm Ortakh@ Paylan, Yabanc

Borsalarda Islem goren Borsa Yatiim Fonu

Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem goren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayal:

Sermaye Piyasas: Araglan

Tek bir yatinm fonunun, yabanc: borsalarda iglem goren Borsa Yatirim Fonu'nun ve Yabanci
Yatirtim Fonu katilma paylanina yapilan yatirim tutari; fon toplam degerinin %10°unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylarina yapilan yatinm fon toplam
degerinin %20’sini gegemez.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarin rayig degerinin
%10"una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon portféytlindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglan 6diing verilebilir. Fon portfoyiinden Gdiing verme iglemi igin ddiing verilen
sermaye piyasas: araclarinin en az %100’ karsihginda Kurulun ilgili dilzenlemelerinde 6zkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde portfytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75"i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklegen ddiing islemleri karsihifinda ddiing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili pivasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilir,

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgtitit %90 BIST Teknoloji Agirlik Simrlamali Getiri Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6, Fon portfiytine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtici ve diginda iglem géren
déviz, faiz, ortaklik pay:, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayali
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlegmeleri), swap sozlegmeleri, saklh tfirev araglar, varant

r_____ﬁrtifika]ar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan iglemleri, ileri valorlii altin ve
7 ¢ glmis
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Rehber’in “Fon Tiirlerine liskin Kontrol™ basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portfye alinan
tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

2.7. Portfdye borsa disindan tilrev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde donilgtiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi titrev arag ve swap stzlesmeleri ile repo-ters repo szlegmelerinin kargi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere fon hesabima kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri yapilabilir.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutary, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri tdenecegi
tarih KAP ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tamitict genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarimin, yatinim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayie: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dafiim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercefie uygun degeri (izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. [1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

Portfésye dahil edilecek olan yabaner yatinm araglan ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas
bulunmamaktadir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimeilar Fon'a yatmim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
_—paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tlirev
/ *I;:ﬁﬁﬂesﬁh{ere iliskin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve diyiz
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dtviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasilipin ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dniigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatmu ile baslangi¢ yatrmmimn fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracer Riski: Fon portfyiine alinan varhklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
//’ ’é_"'fé‘EE r nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayal finansal araglara iligkin
/& - pozigyon
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stizlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem stzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolaysi ile burada Baz Deger’in
szlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon stzlesmelerinin deferini
etkileyen temel faktorler (fivat oynakhigi, spot fiyat, kullamm fiyati, vadeye kalan stire, risksiz faiz
orani, kar pay1.) bulunmaktadir, Opsiyon sozlesmesinin fiyat ile fiyata etki eden faktorler arasindaki
iliskinin dl¢iisiinde, sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi defigim riskini ifade etmektedir, Delta,
finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatinin kag
birim degisecegini gistermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye baglh
olarak deltada meydana gelen defismeyi Glgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinliik degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degigimi
dlemektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi defisimi Glgmektedir. Rho, faiz
oramindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degigimi
dlgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk Slglim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yoénetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur. RMD, belirli
gliven araliinda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portfSyiintin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinlik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is giinil) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir,

Diger risk faktorlerine dair dlgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiizligiinde ve bu izahnamede yer alan fon simrlamalan dogrultusunda lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarnin
tarihsel islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: igin
son 500 is giiniinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymmn fon
portfoyiindeki miktari kargilagtinhir; her bir borglanma araci igin son 250 i glinlinde, 125 is gliniinde
ve 20 ig giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o borglanma
aracinin fon portfoyiindeki miktan kargilagtirilir.

Portftiye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Karg
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) ydntemi
ile hesaplanir.
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Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh, fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldiragh islemlerle uzun/kisa pozisyon alimr. Fonun baglangig yatirimu ile baglangig
yatirimimn iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyon sinirlandirilr,
Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin fonun risk profiline olas: etkileri Risk
Ydnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5, Goreli RMD yéntemi kullanilan referans portféy, fonun karsilastirma tlgiitiidir,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %25’idir.

Fon stratejisi ve piyasa kosullan dogrultusunda yatinm ve/veya korunma amagh kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan iglemler borsa veya borsa digi sozlesmeler ile gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullammina konu olan iglemlerin fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttirici veya
diistiriicti yonde etkisi olabilir. Aynca borsa disi taraf olunan kaldirag yaratan sdzlesmeler iglemler
kars: taraf riskini arttirr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr,

4.2. Portfly Saklayicisi'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigii para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan wvarliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiiktimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhji, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaei da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmas,

/__,f_-:digagb varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
P % harcketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen ‘diger i
L gﬁ@yicr_i_: werine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayies ween| porre
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a) Yaurim fonlar: hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtilziigi,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruecw/Yénetici'nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtilziigil,
izahname hiikiimlerine uygunlufunu

saglamakla ytikiimltidilr.
4.5. Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varhklanin ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.1) Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ytkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Porifoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir,

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatnmeilarma agtklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaurim ortaklifi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi qikar
P -m;a}:?i?ﬂa annin tammlanmasini, Snlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasint saglayacak
N “*gért;](h politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

«4 10. Kurucu'nun ligiinedi kisilere olan borglan ve yiikiimlilliikleri ile Fon'un aym figling
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargt
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltie: hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiist durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Portfiydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama T ebligi
uyarnca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asafidaki gibidir:

Spot islem Diviz Degerlemesi

e Merkez Bankasinn (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden yapilan spot piyasadaki
/{'*‘”;“3 ﬁﬁv*i“z‘aig.‘lcmlcri icin, TCMB'nin saat 15:30'da ilan ettiii déviz alg kuru kullanilarak degerleme
4 @, yapilir. \TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri igin ise; Bloomberg’in

r ) "F’il}e';il?-‘,-sa}'falanndan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki doviz alg fiyatlan kullanilir. Bu't

Li;;_d@fﬁlgidfa degerlemede kullanlan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafagg
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fleri Valirli Altin ve Giimiis islemleri

lleri valorlii altin ve giimis islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadif) takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giintinde deferleme islem yapilan giinkil islem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin afirlikh
ortalama fivat ile yapilir, T+2 ve daha ileri valrlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde yer alan degerleme fiyat
bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valorlii Tahvil islemleri

ileri valseli alinan DIBS’ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. {leri
valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. ileri valérlit DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

{leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken iglem
ali ise (+) pozitif, sats ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aym valbrde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy tablosunda her iki islem aymi deferde
fakat alig islemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde bir etki yaratmayacakur.

fleri valdrlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacakur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Defier: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIST'te aym giin valtrlii
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valorld olarak iglem
gordiigit giindeki aym gin valdrlii islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabane: Ortaklik Paylar: ve Yabanc Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabaner ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yaunm Fonu katlma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri
almamamast durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iliskin kapamsg fiyat olusmugsa kapams fiyat, iglemler devam ediyorsa, Ttirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyat kullanilr,

=, =n_Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanis
I{:&sf_.;_.*i‘ fiyat Kbllanilir.
—
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Eurobond, Yabanci Borglanma Araclar, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalarimin  defierlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr, Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatimn ortalamas: alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme gilniinde alig/satis fiyati olugsmanug kiymetlerin degerleme
fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Forward Sizlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirlikli ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh
dayanak varhiklarinin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ydntemler
kullanilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanihir.
Degerleme giintinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin Tiirk Lirasi cinsi kargihfidir. Tiirk
Lirasi cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akisinin Fon'un varhi (alaca@i) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Borsa Dis: Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fivat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa disi repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan

e ——

o anm Fonu katlma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilr.
.-_I '.\. ]._J , .‘t.
v 5 6. ‘Eﬂre.d diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara u}'ulur
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Tiirev Arag¢ Stzlegmeleri

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ytntemi veya bu yontem yeterli
griilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullamlir; Forward s6zlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya @ncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alman “swap point” kullamilmak suretiyle, ve swap sdzlesmeleri igin ise “bugilinki
deger hesaplama ytntemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlesmesinin fon portféyline dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir, Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinlr,
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %20°si kullanihr. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir, Farkin seviyenin iizerinde olmas: durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanihir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borg¢lanma Araglar: Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan’nda aynt giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
stizlesmelerin portfdye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullanmin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir. Adil fiyat
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yéntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir, Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baslangig tarihi ............ dir,

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayn ayr olmak {izere miiteselsil sira numaras) verilir ve

J.$IE:II.".LEI' bu éncelik sirasina giire gergeklestirilir.

f'-- 5 F L ; oy e
) \nmcﬂuﬂn Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlar: geklinde gergeklegtirilir.
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U , kadar verdikleri kaulma pay! satim talimatlant talimatin verilmesini takip eden ilk
: Za Fi.,i‘iésgplah’t@\ia bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir. (-
. O kY,

* \
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6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmetlarm BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"a (yanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’da islem gérecek fonlar igin alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitic: Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahyg islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giind tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
(varsa) uygulanan marj distilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayisi TEFAS da eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara e degier adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal
edilir.

Alim talimatinim karsih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina Yap Kredi Portfty
Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde,
katilma pay: aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan vapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagiticr tarafindan
belirlenecek yatirim araci kullamlacaktir,

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmelarm BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yanm giinlerde
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BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat
13.30a (yanm gtinlerde 10.30) verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem
giintinde, iade talimatiuin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan (yanm
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincil islem giiniinde
yatirimeilara Gdenir. lade talimatimin verildigi giinden 6deme giintine kadar gegen stirede BIST Pay
Piyasast agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin  olmasi
durumunda; Gdeme, pay pivasasi takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin say1s1 kadar ertelenir.

6.5. Pay Gruplan
Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmstir. A Grubu katilma paylan
tiim yatinmeilara, B Grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan

yonetilen emeklilik yatinm fonlan ve Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.5. Fon Sepeti Semsiye
Fonu'na bagh yatinm fonlarina satilabilir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satim kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihfiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimas: mitmkiindtir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayvfalar/TEFAS-Uveler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Siozlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin
Unvam ve lletigim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagiim
Stzlesmesi imzalams kurumlar agafiida yer almaktadir:

Unvan iletisim Bilgileri
: Yapi ve Kredi Bankast A.$. Genel Mildiirlik Yap: Kredi Plaza D
Yap: ve Kredi Bankasi AS. | gjoy 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yapr Kredi Yatiim Menkul |Bliyitkdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330 Levent
Degerler A.S. Besiktas/Istanbul
Aktif Yatirnm Bankasi A.§. Bityiikdere Caddesi No:163 34394 Zincirlikuyu Sigli/Istanbul
Odea Bank A.S. LFva 199, Bilyilkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli/Istanbul
Ali ' 4
Turkish Bank A'S. E§agttpc Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52 3439
Sisli/Istanbul
. | Toskish  Yatrmm  Menkul | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52 Kat4
& Wt Degerler A.S. Sisli/istanbul
+¥ _Alematif Yaunm Menkul|Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok 3448
{(( Sariyer/Istanbul 4 =
TH A

(1 [DegerlerA.S.
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Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok 34485
Sariver/Istanbul
Sabanct  Center Hazine Binasi Kat:]l 34330 4.Levent
Besiktas/Istanbul
Maslak Mahallesi Eski Biiyilkdere Caddesi No:13 34485
Burgan Bank A.S. Sariyer/Istanbul
0212 371 3737

Alternatifbank A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

B Grubu katilma paylan ise TEFAS'ta islem girmeyecek olup, paylann alim ve satimi
yalnizea kurucu aracihiftyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satimimin yapilabilecegi dagitic: kurumlarin agagidaki iglem
kanallar aracilig ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve | Internet Cagn Mobil

——— Subeler |Bankacihifi | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Yapr ve Kredi 3 )
Bankasi A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapi Kredi

Yatirirm Menkul X = » =
Degerler A.S.

gﬁam I:“é‘_“m X X X X |www.aktifbank.com.tr
(Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish  Bank X ) . i

AS.

Turkish Yatirim

Menkul X X - -

Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
Alternatif

Yatirim Menkul X >4 X X www.alternatifmenkul.com.tr
Degerler A.S.

:l;:manfbank X X X X www.alternatifbank.com.tr

Ak Portfty | Sadece
Ydnetimi A.S. Merkez

Burgan  Bank
ALS. X X X 5 www,burgan.com.tr

VII. FON MALVARLIG_[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

~Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
= aklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
7% — %2y Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlit vergi, resim ve komisgunlax
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz sans kuru iizerinden TL ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma o6lgiiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay! giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simrn yillik 3,65 tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmnmn ilgili dineme denk gelen kisminin asilip asilmadiy, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinil i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden digtlir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan tdenemez,

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degierinin asagida belirtilen pay grubu oranlari dahilinde bir yGnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stizlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir,

Fon’dan tahakkuk ettirilecek ytinetim ficreti; "portfdy ybnetim ficreti" ve "pazarlama sati§
dagitim ticreti"nin toplamudir. "Portfdy yonetim ticreti" titm pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim
ficreti” ise sadece A Grubu katilma paylarina agagidaki gekilde uygulanir,

Pay Portfily Yinetim | Pazarlama Satis Dagitim Toplam Yinetim
Grubu | Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu | Ginliik yaklagtk vyiiz | Giinliik yaklasik yliz binde | Giinlitk yaklagik yiiz
binde 2,19 6,58 binde 8,767 (wilhik
%3.20)
. Giinlik yaklagik yiz Gunltk yaklagik yliz
__,,.-_-»—.Jé\rubu binde 2.19 binde 2,19
o 5: " i : - (villik %0,8)
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,’f 77 30\ % Tim pay gruplan igin her glin "portfdy yénetim licreti" ve "pazarlama satig daiim {lcreti
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(%0,008767) olusan yonetim {icreti tahakkuk ettirilerek (Yilik %3,20) Fon birim pay fiyati
hesaplanir ve agiklamir, B Grubu kaulma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim ficreti
tutar: {izerinden “pazarlama satis dagiim fcreti” iadesi gilinliik olarak hesaplamp, yatinme
hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafia iginde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi yapmalari halinde, iadeye
konu olan paylar icin, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama
satig dagitim ticreti iade tutar her ay sonunu izleyen bir hafla iginde yatinmeilarin hesaplarina iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen iicretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitict kurumlar
arasinda paylagurlir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araalik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfsytinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§.
ve Yap ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo, Doviz
alum satim iglemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfiyiine yapilan pay alim satim iglemlerine ise
ayrica Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$., TEB Yatinm Menkul Degerler A.§., ING Menkul
Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$., Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S., Meksa Yatiim Menkul Degerler A.§. ve ICBC Turkey Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim
satim islemlerine ise Yapi Kredi Yaurim Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir.

Stz konusu aractlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadur:

I. Yurt l¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gre
BSMV hari¢ 0,00009 ve 0,0005 araliginda degiskenlik gdstermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir,

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valorla Tahvil-Bono Piyasasi [slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras islemler): 0,00001 -+ BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001*Giin Sayisi + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis: + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV
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7. Uluslararas: Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralifinda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altin: 0,00010 + BSMV

b} Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tier aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilamr,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, $emsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karstlamr,

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarh@imdan karsilanan saklama {icreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlarn gOsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir,
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2.000
| Diger Giderler* 7.000
TOPLAM 9.000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatnm fonlanmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar,
i Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0°
/ C* "“h_\ oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarindan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikau uygulanir,
Tebligin 24 {incii maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan gartlari saglamamas: halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmeilann ve/veya yatinm fonu katilma payi alim satimini
yapan kuruluslarin tabi olacaf tiim yiikiimliilitklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur’,

KWVK'nmin ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhginea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamir®,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon kaulma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmmg kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem gtren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylaninin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altinel
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari icin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini

~7_taKipreden ilk is giint son bildirim tarihidir.
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9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulagiimas) miimkiindiir,

9.5. Portfoy dagihm raporlar aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alti is giintl iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altine: ig giinil mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanir.

9.7. Portfty raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yaturimetlarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatirimeilarin yatinim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,1.1.2.1., I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu bSlitmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 is glinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dng@riilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun griigiinti aldiktan sonra alti ay sonrasi igin teshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,
Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi



hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakivesi katilma payr sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul"un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar) yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarnindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gérillecek baska bir portftiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

10.6. Ay sonlan itibariyle son ii¢ aylik dénemde Fon'un birim pay de@eri ile baz alinan
endeksin degeri arasindaki korelasyon katsayisinin, bu igtiiziikte belirtilen korelasyon katsayisinin
altina diismesi halinde Kurul, Fon'un tasfiyesini veya tiiriiniin degistirilmesini isteyebilir ve bunlarin
kamuya duyurulmasini saglayabilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictilzitk: bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her




XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirrme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiligi yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinli izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

|zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 05/03/2021

Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
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