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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Kaleseramik Ganakkale Kalebodur Seramik Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na;
A}  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi Anonim Sirketi (*Sirket") ile bagh ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tabiosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin 8zeti de

dahil oimak Gzere finansal tablo dipnotlanndan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyaruz.

Gorisimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup' un 31 Aralik 2020 tarihi itibarlyla konsolide
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarim, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan'na (“TFRS™) uygun olarak tam
dnemli yonleriyle gercede vygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanai

Yaphgimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina ("BDS")
uygun olarak yuritiiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bajimsiz
Denetginin konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélomonde
aynntil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar {Etik
Kurallar} ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

bagimsiz denetim kamitlarinin, gorigumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir butin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara liskin
Qorisiimizin olusturulmasinda ele ainmig olup, bu konular hakkinda ayn bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindigi

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
deger dilgiikliigi karsiiklan

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
konsolide finansal durum tablosundaki toplam
varhklarnn %33'0n0 olusturdudu icin énemli bir
bifango kalemi olarak degderlendirilmektedir.
Aynca, ticari alacaklann tahsil editebilirligi
Grup'un, kredi riski ve isletme sermayesi ydnetimi
icin 6nemli unsurlardan bir tanesidir ve yonetimin
onemli yargilarini ve tahminlerini icerir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
durum tablosunda net olarak 450.306.378 TL
tutarindaki iliskili olmayan tarafiardan ticari
alacaklar fizerinde foplam 53.293.600 TL
tutarinda deger distkluga karsihg
bulunmaktadir.

Tutarlarin boy0klogo ve ticari alacaklarin tahsil
edilebiliik degerlendirmelerinde gerekli olan
muhakeme ve TFRS 9un getirmis oldugu
uygulamalann karmasik ve kapsamli olmasi
dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil
edilebilifigi hususu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar konsolide finansal
tablolara iligkin dipnot 7'de agiklanmustir,

Ticari alacaklar icin ayrilan karsiik tutannin
denetimi ile ilgii asadidaki prosedurler
uygulanmigtir:

e Alacak yaslandirma tablolarimin analitik
olarak incelenmesi ve tahsilat devir
hizinin 6nceki yil ile karsilagtinimast,

 Ticari alacak bakiyelerinin drneklem
yoluyla dogrutama mektuplan
gonderilerek test edilmesi,

* Muteakip dénemde yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

e Alacaklara iliskin alinan teminatlarin
drneklem yoluyla test edilmesi ve nakde
dénistirdlebilme kabiliyetinin
degerlendiriimest,

o Deger dusukliago hesaplamasinda
kullanilan yontemler ve veri kaynaklarinin
makul olup olmadi§inin ve uyguniugunun,
“TFRS 9 Finansal Araglar standard
kapsaminda, degerlendiriimesi,

 Ticari alacaklar igin aynlan ézel
kargiliklarin uygunlugunun denetimi igin
alacaklar ile ilgili ihtilaf ve davalann
arastinlmasi ve hukuk mdsavirlerinden
devam eden alacak takip davalanyla ile
igili teyit yazisi ahinmast,

¢ Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iligkin
deger dosuklugine iliskin agiklamalarin
yeterliliginin ve TFRS'ye uygunlugunun
degerlendiriimesi.
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Stok deger dilgiklGgii

Grup, stoklanni  maliyetin  ya da net|Denetimimiz sirasinda, stok deder dogoklagi
gergeklesebilir  dederin  dOsGk  olam  ile |karsiign ile ilgili asagidaki denetim prosedurleri
degerlemektedir. Net gergeklesebilir deger, | uygulanmistir:

oladan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve ¢ Stok deder dusoklogo karsiigi ile igili
satigi gergeklestirmek igin yuklenilmesi gereken muhasebe politkasimin  anlagiimas) ve
tahmini  maliyetlerin  indirilmesiyle  elde uygunlugunun dederlendiriimesi,
edilmektedir. Ayrica yavas hareket eden, fazlalik
ve artik kalemler icin deger dusuklug karsihg e Stok devir hizimin  dnceki yil ile

ayriimaktadir. karsilastinlmas,
Stok deer dasbklago karsthklannmin  dnemli ; el
tahminler igermesi sebebiyle bu alan kiit| © Condonemde ayrilan stok deger disukiiga

kargihginin yeterliliginin, gegmis dénemde

denetim konusu olarak belirlenmigtir. gerceklesen  deger  dusuklogu il

31 Aralik 2020 ifibariyle Grup'un 286.037.844 TL karstlagtintarak degerlendirimesi,

net stoku mevcut olup stoklanmin {zerinde _—
toplam 70.352.378 TL karsiik bulunmaktadir. * :"SOJ“: St‘t’k sayimlarinda uzun s;reglr
Stoklar ile ilgili agikiamalar dipnot 9'da arexel etmeyen veya Zara" gormlsg
sunulmustur. stoklanin olup olmadiginin géziemlenmesi,

¢ Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan  iskontolar  dustlmis  satis
fiyatlanmn 8rneklem yoluyla test edilmesi.

» lligkin agiklamalann yeterfiliginin ve
TFRS'ye uygunlugunun dederlendirilmesi.

4) Y&netimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlanin konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Grup ytnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirianmasindan, gercede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakll énemli yanhshk igermeyecek sekilde hazirlanmas:
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari haziriarken yonetim; Grup'un sorekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya

da tican faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siireklligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

(3)
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5) Bagimsiz Denetginin konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimine iliskin
sorumlulukian

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin serumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir batln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk icerip
icermedigine iligkin makul gtivence elde etmek ve géristimiizG igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yirGtolen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan énemii bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin

bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul diglide bekleniyorsa bu
yanlighklar Snemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarnina ve BDS'lere uygun olarak
yurttdlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "8nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigmize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith inmal, gercege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakh &nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhsh§) tespit edememe riskinden yuksektir. )

- Grup'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir géras bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir,

- Yénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadié degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitiarnina dayanarak, Grup'un sirekliliini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 8nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agikiamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumiu gorils diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagdimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde editen denetim kanitlarina dayanmaktadir, Bununla
birlikie, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un strekliligini sona erdirebilir.

- Konsalide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile

bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§) dederlendirimektedir,

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin  yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yoritulmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisinden de tek basimiza sorumluyuz.

i4)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanni tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hkumlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirrmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu disunilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumiu olaniara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanfara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagd olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracadi kamu yararini

agacadinin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumtarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunca fikrasi uyaninca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolanin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hikUmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmanmstir.

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarnca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitOp sonuglandiran sorumiu denetgi Cem Ugarlardir.

11 Mart 2021
Istanbul, Turkiye

(3
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot Cari donem  Gegmig donem
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Varlhklar
Dénen varlhiklar 830.108.715 731.258.353
Nakit ve nakit benzerleri 5 46.873.599 45.717.262
Turev finansal varliklar 7 - 69.951
Ticari alacaklar 456.198.394 316.598.357
- fligkili taraflardan ticari alacaklar 6 5.892.016 4.563.978
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 450.306.378 312.034.379
Diger alacaklar 24.536.135 22.464.456
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 24.536.135 22.464.456
Stoklar 9 286.037.844 295.710.017
Pesin 6denmis giderler 10 13.291.606 15.857.532
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 1.524.854 8.621
Diger donen varliklar 19 1.646.283 34.832.157
Duran varhklar 517.484.691 517.090.440
Finansal yatirimlar 3 5.124.879 3.499.061
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 3 1.381.993 1.112.042
Yatirim amagch gayrimenkuller 11 16.681.755 19.295.254
Maddi duran varliklar 12 383.576.764 420.185.945
Maddi olmayan duran varliklar 13 42.900.431 34.175.154
Kullanim hakkr varhgi 14 20.941.570 22.663.704
Ertelenmis vergi varligi 27 46.468.579 15.895.271
Diger duran varliklar 408.720 264.009

Toplam varlhiklar

1.347.593.406

1.248.348.793

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot Cari donem Gec¢mis dénem
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kaynaklar
Kisa vadeli yakamlalikler 817.589.416 724.032.608
Kisa vadeli borclanmalar 15 188.405.631 252.046.336
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 15 154.130.969 54.754.473
Tirev finansal yukumlultkler 7 9.199.823 -
Ticari borglar 371.403.599 326.294.949
- [Ii§ki|i taraflara ticari borglar 6 98.319.902 66.154.776
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 273.083.697 260.140.173
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 18 7.476.382 10.308.072
Diger borglar 2.060.935 433.871
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 2.060.935 433.871
Devlet tesvik ve yardimlari 124.602 474.692
Ertelenmis gelirler 10 38.880.396 42.797.924
Kisa vadeli karsiliklar 44.172.466 34.511.289
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 18 22.566.401 8.831.547
- Diger kisa vadeli kargiliklar 16 21.606.065 25.679.742
Diger kisa vadeli yukimlulikler 19 1.734.613 2.411.002
Uzun vadeli yukimlulukler 363.046.544 420.726.336
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15 305.617.900 370.800.543
Uzun vadeli kargliliklar 55.585.114 47.986.358
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18 55.585.114 47.986.358
Ertelenmis vergi yakuimlulugu 27 1.843.530 1.939.435
Ozkaynaklar 166.957.446 103.589.849
Odenmis sermaye 20 405.388.196 405.388.196
Sermaye dizeltme farklari 20 45.060.719 45.060.719
Pay ihra¢ primleri 107.300.000 107.300.000
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler (41.588.096) (34.265.907)
- Tanimlanmug fayda planlarr yeniden 6lgim kazanclari(kayiplarr) (41.588.096) (34.265.907)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler 162.570 3.282.038
- Yabancr para ¢evirim farklars (3.661.207) 758.915
- Sat/imaya hazr finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanclars 3.823.777 2.523.123
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 20 10.867.455 10.867.455
Diger yedekler 1.889.304 1.889.304
Gecmis yilllar zararlar (435.931.956) (141.435.700)
Net dénem kari/(zararr) 73.809.254  (294.496.256)

Toplam kaynaklar

1.347.593.406

1.248.348.793

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem Gecmig donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kar veya zarar kismi

Hasilat 21 1.546.425.860 1.159.076.875
Satislarin maliyeti (-) 21 (1.152.855.036) (1.017.465.833)
Brit kar 393.570.824 141.611.042
Genel yonetim giderleri (-) 22 (76.179.710) (93.112.060)
Pazarlama giderleri (-) 22 (176.790.083) (201.351.978)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (15.377.250) (14.390.232)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 99.148.709 121.738.996
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (82.159.603) (74.622.074)
Esas faaliyet kari/(zarari) 142.212.887 (120.126.306)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 38.375.060 5.072.192
Yatirim faaliyetlerinden giderler 25 (2.537.196) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 3 296.727 233.786
Finansman gelirleri/giderleri dncesi faaliyet kari/(zararr) 178.347.478 (114.820.328)
Finansman gelirleri 26 46.938.621 33.511.044
Finansman giderleri (-) 26  (180.448.393) (212.045.932)
Vergi 6ncesi kar/(zarari) 44.837.706 (293.355.216)
Vergi geliri/(gideri):

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 27 28.971.548 (1.141.040)
Net dénem kar/(zarari) 73.809.254 (294.496.256)
Pay basina kazanc/(kayip) 28 0,050 (0,201)

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari ddnem Geg¢mis dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger kapsamh gelir /(gider) kismi

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (7.322.189) (5.823.420)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lguim kayiplari 18 (9.119.266) (7.355.322)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandiriimayacak paylar (26.776) 76.432
-Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm tanimlanmis
fayda planlars yeniden élcim kayiplars 3 (26.776) 76.432
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler 1.823.853 1.455.470
-Tanimlanmig fayda planlar/ yeniden 6lguim kayiplari, vergi etkisi 1.823.853 1.455.470
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (3.119.468) (18.715.039)
Yabanci para ¢evrim farklari (4.420.122) (19.827.863)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanclari/(kayiplari) 3 1.625.818 1.391.030
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler (325.164) (278.206)
-Sat/imaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya
siniflandirma kazanclars (kayiplarr), vergi etkisi (325.164) (278.206)
Diger kapsamli gelir/(gider) (10.441.657) (24.538.459)

Toplam kapsamli gider 63.367.597  (319.034.715)
Toplam kapsamli gelirin/(giderin) dagilimi:
Ana ortaklk paylari 63.367.597  (319.034.715)

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandiriimayacak
birikmig diger Kar veya zararda yeniden
kapsamli gelirler ve siniflandirilayacak birikmis diger
giderler kapsamli gelirler ve giderler

Yeniden degerleme
ve dlgim
kazanc/kayiplari

Yeniden degerleme
ve
siniflandiriimayacak
kazanc/kayiplari

Satilmaya hazir

Tanimlanmis fayda finansal varliklarin Kardan
Sermaye planlari yeniden Yabanci yeniden degerleme ayrilan
Odenmis dizeltme Pay ihrag Olcim  paracevrim ve siniflandirma kisitlanmig Diger Gec¢mis yillar Net donem
sermaye farklari primi(*) kazanclari(kayiplari) farklari kazanclari yedekler yedekler zararlari zararni  Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle
bakiyeler 331.388.196  45.060.719 - (28.442.487) 20.586.778 1.410.299 10.867.455  1.889.304 (68.794.545) (72.641.155)  241.324.564
Sermaye artigi 74.000.000 - 107.300.000 - - - - - - - 181.300.000
Transferler - - - - - - - - (72.641.155) 72.641.155 -
Toplam kapsamli gider - - - (5.823.420) (19.827.863) 1.112.824 - - - (294.496.256) (319.034.715)
31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle bakiyeler 405.388.196  45.060.719  107.300.000 (34.265.907) 758.915 2.523.123  10.867.455 1.889.304  (141.435.700)  (294.496.256)  103.589.849
1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
bakiyeler 405.388.196  45.060.719  107.300.000 (34.265.907) 758.915 2.523.123  10.867.455 1.889.304  (141.435.700)  (294.496.256)  103.589.849
Transferler - - - - - - - - (294.496.256) 294.496.256 -
Toplam kapsamli gider - - - (7.322.189) (4.420.122) 1.300.654 - - - 73.809.254 63.367.597
31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle bakiyeler 405.388.196  45.060.719  107.300.000 (41.588.096) (3.661.207) 3.823.777  10.867.455 1.889.304  (435.931.956) 73.809.254  166.957.446
*) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.07.2020 tarih ve 40/902 sayih karari ile onayli Ihrac Belgesi kapsaminda 1 TL nominal degerli paylarin 2,45 TL fiyatla Victory International AG'’ye tahsisi gerceklestirilmistir. 74.000.000

TL'lik sermaye artirimi karsiliginda 181.300.000 TL nakit girisi olmus, aradaki fark pay ihrag¢ primi olarak kaydedilmistir.

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem gecmis donem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 130.372.533 71.064.694
Doénem kari/(zarari) 73.809.254 (294.496.256)
Doénem zarari mutabakatiile ilgili duizeltmeler: 134.816.951 317.668.752
Amortisman ve itfa payi gideri ile ilgili dizeltmeler 23 74.718.708 74.292.103
Deger dusuklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler
-Alacaklarda deger dusiklugu (iptali) ile ilgili duzeltmeler 7 3.242.911 8.330.139
-Stok deger dusuklugi (iptali) ile ilgili dizeltmeler 9 16.809.088 54.530.537
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 18 12.547.798 10.626.183
-Personel ikramiye karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 18 12.636.511 231.253
-Dava velveya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 16 2.940.258 2.189.817
-Diger karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 1.699.595 12.344.441
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmeler
-Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 26 78.261.607 125.354.752
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili dizeltmeler 4.420.122 19.827.863
Gercege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili dizeltmeler
-Yatinm amach gayrimenkullerin gercege uygun deger kayiplar (kazanglari) ile ilgili
duzeltmeler 25 1.398.499 (132.708)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitiimamis karlari ile ilgili dizeltmeler 3 (296.727) (233.786)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 27 (28.971.548) 1.141.040
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 25 (36.535.629) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin deger dusuklaga ile ilgili dizeltmeler 25 1.138.697 -
Yatirim amach gayrimenkul elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar (kazanclar) ile ilgili
dizeltmeler 26 (63.067) (2.720.708)
Turev finansal araglarin gercege uygun deger kayiplar
(kazanglan) ile ilgili dizeltmeler (9.129.872) 11.887.826
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (64.070.521) 59.595.745
Ticari alacaklardaki azali (artis) ile ilgili diizeltmeler (139.600.037) 81.987.055
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) ile llgili Dizeltmeler (2.071.679) (32.072.592)
Stoklardaki azaliglar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler 9.672.173 5.606.784
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 45.108.650 64.815.848
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki azalis (artig) ile llgili Dtzeltmeler 1.627.064 (10.159.094)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili dizeltmeler 21.193.308 (50.582.256)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (14.183.151) (11.703.547)
Odenen personel ikramiye karsihgi 18 (1.204.070) (632.264)
Odenen kidem tazminati 18 (12.979.081) (11.071.283)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.448.253) (31.567.586)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 55.706.470 800.236
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari (58.432.790) (47.099.530)
Yatirirm amach gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 1.278.067 14.779.708
Satis amaclyla elde tutulan duran varlik satislarindan kaynaklanan nakit cikiglari - (48.000)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (107.708.459) 6.884.575
Sermaye artigi 20 - 74.000.000
Pay ihrag primleri - 107.300.000
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 597.271.672 303.491.323
Borg édemelerine iliskin nakit cikislari (634.405.504) (373.593.217)
Odenen faiz (70.574.627) (104.313.531)
Yabanci para ¢cevrim farki (20.059.484) (21.218.893)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degigim 1.156.337 25.162.790
Nakit ve benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5 45.717.262 20.554.472
Nakit ve benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5 46.873.599 45.717.262

ilisikteki dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tarkiye'nin ilk seramik karo Ureticisi olan Canakkale Seramik Fabrikalari A.S. 1957 yilinda, ilk yer karosu
Ureticisi olan Kalebodur Seramik Sanayi A.S. ise 1972 yilinda kurulmustur. Canakkale Seramik
Fabrikalar A.$. ve Kalebodur Seramik Sanayi A.$. 2000 yilinda Kaleseramik Canakkale Kalebodur
Seramik Sanayi A.S. (“Kaleseramik” veya “Sirket”) altinda birlesmislerdir. Kaleseramik, bagh ortakliklari
ve igtiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusunu duvar karosu, yer karosu,
granit seramik, izolatdr, frit ve banyo ve mutfak mobilya ve aksesuarlar tretimi, satisi ve dagitimi
olusturmaktadir. Sirket ana ortagi H. ibrahim Bodur Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket Turkiye'de kayitlidir ve tescil edilmis adresi Blyukdere Caddesi Kaleseramik Binasi 34330
Levent, Istanbul'dur.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda Grup’un ortalama personel sayisi 2.250 mavi yakali ve 499
beyaz yakali olmak tzere 2.749 kisidir (31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda 2.311 mavi yakal ve
509 beyaz yakali olmak Uizere 2.820 kisidir).

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.07.2019 tarih ve 40-902 sayili karari ile onayli ihrag Belgesi
kapsaminda, ¢ikarilmig sermayenin 331.388.195,51 TL'sinden, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle 405.388.195,51 TL'sine artinimasi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam
74.000.000 TL nominal degerli paylarin, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 13'nci maddesi hikmi
uyarinca; Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin 20.05.2019 tarihli fiyat tespit raporu
cercevesinde, 1,00 TL nominal dederli pay icin 2,45 TL fiyatla Victory International AG’ye tahsisli surette
satisi tamamlanmig, 23.07.2019 tarihinde tescil edilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK/Kurul”)’nun 20 Agustos 2020 tarihli toplantisinda, Sirket'in
sermayesinin %95'inden daha fazlasinin en fazla 50 pay sahibine ait olmasi gerekgesiyle, SPK’nin II-
16.1 sayili Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikariimasi ve Paylarinin Borsada islem Goérmesi
Zorunluluguna iligkin Esaslar Tebligi'nin 6’nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca, 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) kapsamindan ¢ikma talebinin, olumlu karsilanmasina karar
verilmistir. Sirket, tahvil ihracgisi statiisii oldugundan KAP acgiklamasinda bulunmaktadir.

Bagl Ortakl/klar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle konsolide edilen bagli ortakliklar asagidaki gibidir:

Sirket’in Grup’'un

sahip oldugu sahip oldugu

adi hisse adi hisse

Faaliyet senetlerinin senetlerinin

31 Aralik 2020 ve 2019 Ulke konusu pay1 (%) pay1 (%)
Kale ltalia italya Uretim 100,00 100,00
00O Kaleseramik Rusya Ltd. Rusya Uretim 100,00 100,00
-O0O0 Kaleinvest Ltd. Rusya Ingaat - 100,00
-0O00 Sertsroy Ltd. Rusya Ingaat - 100,00
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurtrlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
icermektedir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka
acik sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’'un konsolide finansal tablolari bu karar
cercevesinde hazirlanmigtir.

Sirket ve Turkiye'de kayith olan istirakleri muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet
gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal yatirimlar ile yatinm amagch
gayrimenkuller ve isletme birlesmeleri uygulamasina dahil olan varlik ve yukumluliklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.Konsolide finansal tablolar, KGK
tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Mart 2021 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yénetimi'nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata goére dizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

2.2 Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- isletmelerin edinilen bir surecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformuile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gdsterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaylimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini aciklida kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegdi varsayilabilirse, bilgi 6énemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buyukligune veya her ikisine bagh olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yuakamladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Covid-19ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli dlciide ayni olmasi
veya bu bedelden daha disik olmasi,

. Kira 6ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lgtde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
hentz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin lgtirak veya i Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari — Degisgiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecgerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yukimliluklerin glincel bilango degerleri ile 8lcimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yukumlultklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020°'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere yapilan bu
degisiklikler yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e gére geriye dénik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degdistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gtincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3’e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin tumine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler — Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grtnlerin
satigsindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tur satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamisgtir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37'deki degisiklikler — Ekonomik ag¢idan dezavantajli stzlesmeler-S6zlegsmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum yukumluliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama — TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

have Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentuz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklie yol acmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yuktamlultkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénem/”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukomliliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumliluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlulik sartlarindan 6nemli odlgtude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak lzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢cede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik huikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin  Grup’'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Grup’un agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

. Yatinm yapilan girket/varlik tzerinde giiciniin olmasi;

. Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

. Getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde gucunl kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir dedisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatiriminin tizerinde kontrol gticiiniin olup olmadigini
yeniden degerlendirir.

Grup’un yatirnm yapilan sirket/varlik Uzerinde ¢cogunluk oy hakkina sahip olmadidi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirnm yapilan sirket/varlik tzerinde kontrol giict vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak uzere, ilgili yatirmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol glicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z éniinde bulundurur.

Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;
Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

Sozlesmeye bagh diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut glcunin olup
olmadidini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhgin konsolidasyon kapsamina alinmasi Grup’un bagh ortakhk tzerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontrolinu kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢cinde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicu
olmayan paylara aittir. Kontrol gticii olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapiimistir.

Tdm grup ici varliklar ve yukumlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bolumlere gore raporlama

Bolumlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesakligi saglayacak bicimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii,
bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bélumlerin performansinin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Bir faaliyet bolimunan, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin, isletme disi musterilere yapilan
satiglar ve bolumler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak uzere, hasilatinin, igletme ici ve disi
tim faaliyet bélimlerinin toplam hasilatinin %210’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kéar
veya zararinin %10'u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bélimlerinin toplam
varliklarinin %10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yonetimin bdlime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin faydali olacagina inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet boélimleri de raporlanabilir
bélimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup biunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan
Tirk Lirasi kullanilarak sunulmustur.

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden
farkh ise, raporlama para birimine asagidaki sekilde cevrilir (higbirinin para birimi hiperenflasyonist bir
ekonominin para birimi degildir):

- bilancodaki tim varhk ve yukomlaltkler, bilanco tarihindeki déviz kuru kullanilarak gevrilir; 2020
Turk Lirasi/Avro: 9,0079 (2019: 6,6506)

- kar veya zarar tablosundaki gelir ve giderler ortalama doéviz kuru kullanilarak c¢evrilir; 2020 Turk
Lirasi/Avro: 8,0099 (2019: 6,3457) ve

- ortaya ¢ikan kur ¢cevrim farklari 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak (yabanci para ¢evrim farklarr)
gOsterilir ve diger kapsamli gelire dahil edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarinin
distlmesi ile bulunan net degerleri ile gosteriimektedir.Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilan veya
idari amach kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger
disuklagi kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omudrlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar
icin sinirsiz dGmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali 6mur, artik deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil g6zden gegirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik émrt ile s6z konusu kiralama siresinden kisa
olani ile diger benzer maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik dmurleri agagidaki gibidir:

Yillar
Yer alti ve yer Ustl dizenleri 4-50
Binalar 15-50
Tesis, makine ve cihazlar 4-50
Tasitlar 4-10
Demirbaslar 3-50
Ozel maliyetler 5 veya kira donemi

Maddi duran varlklar olasi bir deder dusuklugunin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varhgin
kayith deg@eri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti disiimis gercede uygun degerinden yiksek olani olarak
kabul edilir.

Maddi bir duran varhga yapillan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday arttiran nitelikteki yatirirm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydal dmri Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhdin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazancg veya kayip satis hasilati ile varhigin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varlklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa pay! ve varsa birikmis
deger dusuklikleri dusuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émur ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklarin ortalama itfa
sureleri 3-5 yil arasinda degismektedir.

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile kayith degderleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu digina alindigi zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Geligtirme maliyetleri

Yeni urdinlerin gelistiriimesi veya gelistirilen Grinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin
ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin givenilir olarak
tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri
ve arastirma giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen
gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez.

Markalar

isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen markalar iktisap tarihindeki gercege uygun
degeriyle, ayri olarak elde edilen markalar maliyet degeriyle finansal tablolara yansitilirlar. Markalar 9
yil icerisinde dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.
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Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim  hakkir  varlklarini  finansal kiralama sézlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligu zararlar dustlerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri icerir:

(@  kira yuoktimlaliganin ilk élgim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basladigi tarinte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin diigtilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhgin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen bagladidi tarihten dayanak varhidin yararh
Omrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yakumlultkleri

Grup kira yokamlalagana kiralamanin fiilen bagladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtnki
degeri Uzerinden 6lgcmektedir. Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira yakamlalugindn dlgimune dahil
edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve
kiralamanin fillen basladidi tarinte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) Ik dlgtimii kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6édemeleri,

(c)  Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢ciide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yukimluliguni asagidaki sekilde dlcer:

(a) Defter degerini, kira yukumlulugundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhgi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukimlaliklerinin degeri yeniden olciimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar
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Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sézlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin distk degerli oldugu distnilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve dustk degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar ve iligkili taraflardan
alacaklardan olugsmaktadir. Finansal bor¢lar ise banka kredileri, ticari bor¢lar, iligkili taraflara borglar ve
diger borc¢lardan olugsmaktadir.Finansal varlik ve borclar, Grup’'un s6z konusu finansal araglarla ilgili
olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Finansal varhiklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak t¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi
icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas
alinarak yapiimaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandidi is modelinin degistigi durumlar haric, finansal varliklar
ilk muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Finansal Tablo Digi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili butlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alm satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlii hak, ayri bir varlik veya yiukumlulik olarak
muhasebelestirilir. Bilanco tarihi itibariyle Sirket satilmaya hazir finansal varligr bulunmamaktadir.

Deger Dusuklugu

Finansal varliklar ve stzlesme varliklari deger dusiukligu "Beklenen Kredi Zarari" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligd modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve so6zlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari asagidaki bazda dlgulmustur;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel bitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

(22)



Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Omiir boyu BKZ olciimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli élciide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi
diger her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Sirket, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde diistk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin
onemli dlcide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, émir boyu BKZ 6élcimi (basitlestiriimis
yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlegsme varliklari icin daima
gecerlidir.

Muhasebelestirme ve dlgme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, aim satimin yapildig tarihte kayitlara alinir. Ahm
satim yapilan tarih, Grup’un varhgi alim satim yapmay taahhut ettigi tarihtir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklari
sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal
varliklar bilango disina cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip donemlerde gercege uygun
degerleriyle muhasebelestiriimektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri ile muhasebelestiriimektedir.

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen ddnemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imk&ninin kalmadidina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
dusuklagu karsih@r ayrnimaktadir. S6z konusu karsihdin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkan
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklagu karsihdr ayrilmasini takiben, deger dusukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disikligu karsiligindan
dusulerek esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan ytiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal borglar

Finansal borclar alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri Uzerinden belirtilir. Finansal bor¢lardan kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin
iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli
varliklar amagclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir sireyi gerektiren
varliklari ifade eder. Diger bor¢clanma maliyetleri olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir.
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deder ya da maliyet bedelinden distk olani ile degerlenir. Maliyet, agirhikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar direkt
malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle
elde edilen tutardir. Stok deger dusiklugu karsiligi satiglarin maliyeti hesabina kaydedilir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin dretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
gayrimenkuller yatinm amagh gayrimenkuller olarak siniflandirihr. Yatinm amach gayrimenkuller
gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yatinm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi, her yil i¢cin konuyla ilgili SPK
lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz dederleme firmalar tarafindan yapiimaktadir.

Sonraki donemlerde, yatirrm amach gayrimenkulin gercede uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iliskilendiriimektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi
gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gercede uygun degerinden ve muteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden o6lculdrler.

Borglanmalar

Borglanmalar, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri dusurilmus gercege uygun degerleri Uzerinden
kayda alinirlar. Muteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar dustldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Tarev araglar

Vadeli doviz s6zlesmeleri de dahil olmak tzere tirev finansal araglar, finansal tablolara gercege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Turev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitiimasi,
tirev finansal araglarinin siniflandirmasina goére degismektedir. Turev finansal araglar her ne kadar
Grup’un risk yonetimi cercevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoninden gerekli
kosullari tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da igeren
gercege uygun degerleri ile yansitiir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gercege uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazanc¢ ve kayiplar kar veya zarar olarak konsolide gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lcide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile iligki kurulabilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim
bor¢clanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Dénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Dénem vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan diger
kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dabhil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte sirasiyla diger kapsamli gelir veya
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla yurirlukte olan vergi kanunlari dikkate alinarak
hesaplanir.Yonetim, ylrurlikte olan vergi kanunlarinin yoruma agik olmasi durumunda vergi beyanini
periyodik olarak degerlendirir ve gerekli gérilen durumlarda vergi otoritelerine édenecek tutarlar icin
karsilik ayirr.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumlultklerin finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kari veya zarari etkilemeyen varlik ve yukiumlltklerin ilk
defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varhgi veya yukumliligu mali tablolara
alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yakumlultkleri, yarurlukte olan veya bilanco tarihi itibariyla yarurluge
giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecedi veya
yukimlaluginin ifa edilecedi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Gizerinden hesaplanir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %22 oraninda gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle vergi karsiigr yurarlikteki vergi mevzuati gercevesinde
ayrilmisgtir.

Grup’un aktifinde iki yildan uzun sire ile tutulan istirak hisseleri ile ayni sireyle sahip olduklari kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi ile ayni sireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazancglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngérildigi Gzere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenmis vergi yukumlultgu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis
vergi varliklar ve yukumlalikleri karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsih@i, Grup’un Tirk is Kanunu ve bagh ortakliklarin faaliyet gosterdikleri tilkelerde
gecerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak gelecekteki olasi
yukumlltklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkt degerini ifade eder (Dipnot 1).

Aktlieryal varsayimlarla gerceklesen arasindaki farklar ile aktieryal varsayimlardaki degisikliklerden
doguran yeniden 6l¢iim kazanglari ve kayiplari diger kapsaml gelir altinda muhasebelestirilir. Ge¢gmis
hizmet maliyetleri olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle, kidem tazminati yukimlaliginin hesaplanmasi TMS 19 uyarinca bagdimsiz bir aktier firma
tarafindan gerceklestiriimektedir.

Ucretli izin karsih@i, Grup’un Turk s Kanunu ve bagli ortakliklarin faaliyet gosterdikleri tilkelerde gecerli
olan kanunlar uyarinca personelin hak kazanip kullanmadigi yillik izin strelerine iliskin yuktimlaliklerinin
tahmini toplam karsiliginin bugiinkt degerini ifade eder.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
a) Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkomluligiun bulunmasi, yukimlGligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiukimlulik tutarinin gvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrihr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlultge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yakamlalugin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yakomlalugin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtinki
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukumlulukle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak
belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsihdin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggincu taraflarca
karsilanmasinin beklendi§i durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

b) Kosullu varliklar ve borg¢lar

Kosullu borglar, kaynak aktarimini gerektiren durum yuksek bir olasilik tagsimiyor ise finansal tablolarda
yansitiimayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip,
ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yukumluligana yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolt misterinin eline
gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket agagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

» Misteri s6zlesmelerinin belirlenmesi,

» Sozlesmelerdeki performans yukimlultklerinin belirlenmesi,

» Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

« islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliliiklerine dagitilimasi,

 Her performans yukimlulugu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi.

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda musgterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

Sdzlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, s6zlli ya da diger ticari teamullere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak édeme kosullarini tanimlayabilmektedir,

» SHzlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir,

« Sirket’,in misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.

Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece musterinin
bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir. S6zlesme baslangicinda
Sirket musteriyle yaptigr sézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve musteriye
devretmek i¢in verdigi her bir taahhidu edim yukimlilugu olarak tanimlamaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sozlesme baslangicinda Sirket misteriyle yaptigi sozlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve misteriye devretmek icin verdigi her bir taahhidi edim yikimluligu olarak asagidaki
sekilde tanimlar:

a) farkl mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) veya
b) biylk olciide benzerlik gosteren ve misteriye devrinde ayni yéntem izlenen bir seri farkhh mal
veya hizmet

Bir seri birbirinden farkli mal veya hizmet, asagidaki sartlarin birlikte karsilanmasi durumunda ayni devir
sekline tabidir:

a) Sirket'in  musterisine devretmeyi taahhiit ettidi seri icerisindeki her bir farkli mal veya hizmetin
gerekli sartlari karsilayarak zamanla tamamlanacak bir edim yukimluligu teskil etmesi ile

b) Standardin ilgili paragraflari uyarinca, Sirket'in seriyi olusturan her bir farkli mal veya hizmetin
musteriye devrinde edim yukumliligunun tam olarak ifa edilmesine yonelik ilerlemesini 6lgmede
ayni yéntemin kullaniimasi.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émri boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak
ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Temettu geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman konsolide finansal tablolara yansitilir.

lliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Uzerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iiiy Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde.

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun (yesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir tG¢linci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Igletmelerden birinin Ggunci bir igletmenin is ortakig olmasi ve dider isletmenin soz
konusu G¢lincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Igletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin béyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(viiy (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Giyesi olmasi halinde.

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 5nemli y6netim personeli ve Ydnetim Kurulu
tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle ilikili taraflarla bazi is iligkilerine
girilebilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Temettl borglari

Temettl bor¢lari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yukimliluk olarak konsolide
finansal tablolara yansitilr.

Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikimli oldugu sartlar karsiladigina dair
makul bir givence oldugunda gercege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili ddnemler boyunca tutarli bir sekilde gelir
olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis gelirler
olarak siniflandirilir ve faydali 6murleri Gzerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna
alacak kaydedilir.

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net dénem karinin,
ilgili ddonem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélunmesi ile
bulunmustur. Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise donuk etkileri de dikkate
alinarak bulunmustur.

Nakit akig tablosu

Grup, net varlklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda
degdisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere,
diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akis tablosu dizenlemektedir. Doneme iligkin
nakit akiglari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatinnm faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini
gOsterir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden sonra duzeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Bilancgo tarihinden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen hususlardan, finansal
tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyebilecegi degerlendirilen 6nemli olanlari konsolide
finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiumluluklerin
tutarlarini, kosullu varlik ve borclarin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecribe, diger faktorler ile o gundn kosullaryla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuclar, varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve
yukamlaluklerin kayith degerinde énemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
a) Supheli alacak karsilhigi

Sipheli alacak karsiliklari, Grup ydnetiminin raporlama tarihleri itibariyla varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger distkligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borclularin gecmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorustlen kosullar da dikkate alinmaktadir.
TFRS 9'a gore, Grup, alacaklara iligkin deger dusuklugd karsihgini 12 aylik beklenen kredi zararlar
veya 6mir boyu beklenen kredi zararlar olarak kayitlarina almaktadir. Grup, kolaylagtiriimis yontemi
uygulayip ve ticari alacaklar tizerindeki 8mur boyu beklenen zararlari muhasebelestirmistir.

b) Stok deger dustkligl karsihgi

Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak, stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢gmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin gorisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin karsilk ayriimaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde
liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranina iliskin veriler kullanilip, katlanilacak satig
giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir.

c) Ertelenmig vergi varhgi

Ertelenmis vergi varhdi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin  olusmasinin  muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varligi tasinan ve kullanilmamis birikmis zararlar ile her turlii gecici farklar
Uzerinden hesaplanmaktadir.

d) Personel ikramiye karsihigi

Grup, calisanlarina énceki yil icinde gostermis olduklari performansa gére hakettikleri tutar Gzerinden
konsolide mali tablolarinda personel ikramiye karsihdi ayirmaktadir. Personel ikramiye karsiligi,
ybnetiminin en iyi tahminine dayanmaktadir. Personel ikramiye karsiliklari temel olarak personelin
onceki yil icerisinde gostermis olduklari performansa ve bunlarin degerlendiriimesine ve Grup’un énceki
yil sonunda gdstermis oldugu mali performansina gére belirlenmektedir.

2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunu, konsolide kapsamli gelir
tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
doéneme ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.6 ligletmenin sirekliligi

Grup finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
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3. Diger igletmelerdeki paylar

a) Finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borsada islem goren 5.074.879 3.449.061
Aktif bir piyasasi olmayan 50.000 50.000
Toplam 5.124.879 3.499.061

Finansal yatirimlarin dénem ici hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 3.499.061 2.060.031
Gercege uygun deger degisimi 1.625.818 1.391.030
Girisler - 48.000
31 Aralik 5.124.879 3.499.061

Aktif bir piyasasi olmayan satiimaya hazir finansal varliklarin kayith dederlerinin yaklasik olarak
gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

b) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.112.042 801.824
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
_ karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 296.727 233.786
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelir/(giderlerinden) paylar (26.776) 76.432
31 Aralik 1.381.993 1.112.042

istiraklerin finansal tablolaryla ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Etkin hisse
Toplam Toplam payive
varhiklar yikumlalukler oy hakki (%)

Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. 32.724.315 29.381.327 38
Kale ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. 558.883 595 20

Toplam 33.283.198 29.381.922
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3. Diger igletmelerdeki paylar (devami)

Kar veya zarar

Diger kapsamh
gelir/(gider)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hasilat paylari paylari
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Tic. 66.700.959 307.927 (26.776)
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. - (11.200) -
Toplam 66.700.959 296.727 (26.776)
31 Aralik 2019
Etkin hisse
Toplam Toplam payive
varliklar yukumlalukler oy hakki (%)
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. 21.618.361 19.015.245 38
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. 755.576 141.289 20
Toplam 22.373.937 19.156.534
Kar veya Diger kapsamh
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hasilat zarar paylar1 gelir/(gider) paylari
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Tic. 48.479.180 236.145 76.432
Kale Ida Saglik ve Turizm Hizmetleri A.S. - (2.359) -
Toplam 48.479.180 233.786 76.432
4, Bélimlere gore raporlama

icra Komitesi, Grup’un karar almaya yetkili merciidir. Yonetim faaliyet boliimlerini, icra Komitesi
tarafindan bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bélumlerin performansinin
degerlendiriimesi amaciyla incelenen raporlara dayanarak belirlemistir.

icra Komitesi, Grup’u cografi acidan degerlendirmektedir. Yonetim cografi olarak Turkiye ve italya’daki
performansi takip etmektedir.lcra Komitesi, cografi bélimlerin performansini vergi dncesi kar ile takip

etmektedir.

!talya cografi bolimi, TFRS 8'de belirlenen dlgttlere gore raporlanabilir bir bolim olmamasina ragmen
Icra Komitesi tarafindan buyiime potansiyeli ve Grup’un gelirlerine gelecekte énemli katki saglayacagi
beklentisi nedeniyle yakin olarak takip edildiginden yonetim tarafindan ayri bir bélim olarak

raporlanmasina karar verilmistir.

a) Hasilat
1 Ocak - 31 Aralik 2020

Grup disli
Toplam bélim Boéltimler arasi musterilerden
hasilati hasilat hasilat
Turkiye 1.507.159.362 - 1.507.159.362
Italya 41.687.264 (2.420.766) 39.266.498
Toplam 1.548.846.626 (2.420.766) 1.546.425.860
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4, Bdélimlere gore raporlama (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2019

Grup disi
Toplam bélim Bélimler arasi Muisterilerden
hasilati hasilat Hasilat
Tlrkiye 1.100.439.555 - 1.100.439.555
ltalya 83.814.174 (25.176.854) 58.637.320
Toplam 1.184.253.729 (25.176.854) 1.159.076.875

b) Diger gelir ve gider aciklamalari

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Tirkiye italya Diger Toplam
Amortisman ve itfa payi gideri (72.852.051) (1.866.657) - (74.718.708)
Faiz gideri (78.261.607) - - (78.261.607)
Vergi geliri/(gideri) 28.201.529 725.341 44.678 28.971.548
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 296.727 - - 296.727
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Tirkiye Iltalya Diger Toplam
Amortisman ve itfa payi gideri (72.309.227) (1.982.876) - (74.292.103)
Faiz gideri (124.137.138) (1.217.614) - (125.354.752)
Vergi geliri/(gideri) (1.817.573) 448.901 227.632 (1.141.040)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 233.786 - - 233.786
c) Varliklar
31 Aralik 2020
Ozkaynak
yontemiyle Duran
Toplam degerlenen Varhk
varliklar yatirimlar alimlari
Tirkiye 1.318.334.230 1.381.993 58.432.790
ltalya 15.136.185 - -
Diger 19.024.853 - -
Toplam 1.352.495.268 1.381.993 58.432.790
Eksi: bolimler arasi dizeltmeler (4.901.862) - -
Toplam varlhiklar 1.347.593.406 1.381.993 58.432.790
31 Aralik 2019
Oz kaynak
yontemiyle Duran
Toplam degerlenen varhk
varliklar yatirmlar alimlari
Tlrkiye 1.158.434.885 1.112.042 46.982.953
Italya 78.621.400 - 116.577
Diger 16.772.028 - -
Toplam 1.253.828.313 1.112.042 47.099.530
Eksi: bolimler arasi diizeltmeler (5.479.520) - -
Toplam varliklar 1.248.348.793 1.112.042 47.099.530
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4, Bolumlere gore raporlama (devami)

d) Yuktumlultkler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Turkiye 1.164.282.848 1.050.157.221
ltalya 64.305.395 116.274.036
Diger 8.902.820 6.504.669
Toplam 1.237.491.063 1.172.935.926

Eksi: bolimler arasi dizeltmeler

(56.855.103)

(28.176.982)

Toplam yukamlaliukler

1.180.635.960

1.144.758.944

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kasa 147.348 12.164
Bankalar 44.472.603 44.394.074
-Vadesiz mevduat 22.689.653 17.335.819
-Vadeli mevduat 21.782.950 27.058.255
Diger (*) 2.253.648 1.311.024
Toplam 46.873.599 45.717.262

* 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diger nakit ve nakit benzerleri 1 gunlik kisa vadeli kredi karti
alacaklarindan ve repodan olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde bloke mevduati bulunmamaktadir.

Orjinal para Faiz
Faiz orant  Doviz Doviz birimi cinsinden tahakkuku 31 Aralik
Vade (%)  Cinsi miktari  TL miktar1  faiz tahakkuku (TL) 2020
04/01/2021 16 TL 4.750.000  4.750.000 2.081 2.081  4.752.081
04/01/2021 1,95 usD 2.320.000 17.029.960 124 909 17.030.869
21.779.960 2.205 2.990 21.782.950

Orjinal para Faiz
Faiz orant  Dgviz Doviz birimi cinsinden tahakkuku 31 Aralik
Vade (%) Cinsi miktar1  TL miktari  faiz tahakkuku (TL) 2019
02/01/2020 10,25 TL 24.200.000 24.200.000 6.821 6.821 24.206.821
02/01/2020 1,75 Avro 480.000 2.851.296 23 138 2.851.434
27.051.296 6.959 27.058.255
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6.  lligkili taraf aciklamalar

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Ticaret A.$. (1) 3.559.085 3.318.451
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 2.287.342 993.456
Diger 45.589 252.071
Toplam 5.892.016 4.563.978
b) lliskili taraflara ticari borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kalemaden Endustriyel Hammaddeler

Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 38.772.544 30.520.367
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 33.313.165 19.783.679
Kale Holding A.S. (1) 17.874.067 9.863.505
Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.$. (1) 4.936.569 2.298.408
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 2.299.551 1.619.050
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 145.151 928.662
Kaleseramik Ozel Organize Sanayi Bolgesi (2) 957.147 589.432
Seramik Arastirma Merkezi A.S. (2) 21.708 247.826
Diger - 303.847
Toplam 98.319.902 66.154.776
C) lligkili taraflara kisa vadeli finansal borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kale Holding A.S. (1)

2.800.000

Toplam

2.800.000

(1) Anaortagin bagh ortakhgi
(2)  Diger iligkili taraf
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6. lligkili taraf aciklamalari (devami)

d) lligkili taraflara mal ve hizmet satiglari

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 59.753.123 41.353.629
Kalemaden Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 4.707.890 2.239.406
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 2.274.280 793.902
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S. (1) 407.617 1.239.572
Kale Holding A.S. (1) 57.344 39.546
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 7.390 6.804
Diger - 3.674
Toplam 67.207.644 45.676.533
e) lligkili taraflardan mal ve hizmet alimlari

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kalemaden Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 133.521.731 107.769.646
Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S. (1) 114.766.819 104.331.697
Kale Holding A.S. (1) 24.033.926 28.171.249
Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.S. (1) 6.756.287 3.805.327
Kale Seramik Ozel Organize Sanayii Bélgesi (1) 6.385.572 6.526.249
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 5.062.524 2.484.159
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 4.762.739 4.411.320
Diger 203.286 384.596
Toplam 295.492.884 257.884.243

(1) Ana ortagin bagh ortakhgi
(2) Diger iligkili taraf
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6. lligkili taraf aciklamalari (devami)
f) Ust yénetime saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12.174.622 10.144.740
Toplam 12.174.622 10.144.740

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemleri icinde yonetim kurulu Gyeleri ve st
dizey yonetim personeline saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve Ucret, prim, isten
ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri icermektedir.

7. Ticari alacaklar ve borglar

a) lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alicilar 276.891.285 227.831.729
Alacak senetleri 182.181.205 108.825.053
Banka garantili alacaklar 55.253.159 31.171.136
Eksi: sipheli alacak karsiligi (53.293.600) (50.150.234)
Eksi: tahakkuk etmemis finansman geliri (10.725.671) (5.643.305)
Toplam 450.306.378 312.034.379

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 4 ay olup, kullanilan etkin faiz oranlari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TL alacaklar 24,.57% 18,00%
ABD Dolari alacaklar 4,02% 2,98%
Avro alacaklar 3,78% 0,00%
GBP alacaklar 1,19% 0,00%

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 29.266.268 TL (31 Aralik 2019: 40.570.524 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ancak deger dusuklugine ugramamistir. Vadesi ge¢cmis ancak deger
dusukligune ugramamis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadesi Gizerinden 1 - 30 giin gecmis 14.055.177 19.304.731
Vadesi Gizerinden 1 - 3 ay gecmis 7.506.667 11.154.588
Vadesi Gizerinden 3 - 12 ay gecmis 7.704.424 10.111.205
Toplam 29.266.268 40.570.524
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7. Ticari alacaklar ve borclar (devami)

Sipheli alacak karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak 50.150.234 42.119.664
Supheli alacak karsilik gideri (Not 24) 4.950.396 10.273.967
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 24) (1.707.485) (1.943.828)
Yabanci para ¢evrim farklari (99.545) (299.569)
31 Aralik 53.293.600 50.150.234
b) lligkili olmayan taraflara ticari borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 274.256.457 257.227.769
Gider tahakkuklari 6.293.103 7.784.702
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (7.465.863) (4.872.298)
Toplam 273.083.697 260.140.173

c) Turev varhklari ve yukumlulukleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Rayic Degerler

Rayic¢ Degerler

Varlik Yukiamlaluk Varlik Yukdamlalok
Yabanci para swap islemleri - 9.199.823 69.951 -
Toplam 9.199.823 69.951 -
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8. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Vergi dairesinden alacaklar 24.517.354 22.462.545
Diger 18.781 1.911
Toplam 24.536.135 22.464.456

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

lligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar:

Alinan depozito ve teminatlar 303.374 427.403
Diger 1.757.561 6.468
Toplam 2.060.935 433.871
9. Stoklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ilk madde ve malzeme

Yari mamuller
Mamuller
Ticari mallar
Diger stoklar

Eksi: stok deger dusukltgu karsihigi

49.577.685
26.267.562
208.122.352
40.280.689
32.141.934
(70.352.378)

37.314.023
16.205.713
205.212.449
102.160.564
32.784.325
(97.967.057)

Toplam 286.037.844 295.710.017
Stok deger dusuklugu karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 97.967.057 42.667.718
E;(r)g”(ljke)ger disuklagu karsihk gideri/(konusu kalmayan (43.360.648) 54 530.537
Yabanci para ¢evirim farki 15.745.969 768.802
31 Aralik 70.352.378 97.967.057
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10. Pesin 6denmig giderler ve ertelenmis gelirler

a) Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler:

Verilen avanslar (*) 12.223.281 14.805.195
Gelecek aylara ait giderler 1.068.325 1.052.337
Toplam 13.291.606 15.857.532
*) Stok alimlarina istinaden verilen avanslardir.

b) Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Alinan avanslar 38.880.396 42.509.485
Gelecek aylara ait gelirler - 288.439
Toplam 38.880.396 42.797.924
11. Yatirim amagl gayrimenkuller
2020 2019

1 Ocak 19.295.254 31.436.546
Gercege uygun deger degisimi (Not 24) (1.398.499) 132.708
Cikiglar (1.215.000) (12.059.000)
Transfer - (215.000)
31 Aralik 16.681.755 19.295.254

Grup'un istanbul’'da 4 adet bina ve Rusya’da 9 adet, Tekirdag'da 3 adet, istanbul’da 1 adet olmak {izere
toplamda 13 adet arsasinin gercege uygun degerlerinin belilenmesinde emsal karsilastirma yontemi
kullanilmis olup 6lcuimleri Seviye 2'dir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil i¢erisinde yatirim amagli
gayrimenkullerden elde edilen kira geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 2.157.726 TL)
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12. Maddi duran varliklar

Yabanci para

Deger

1 Ocak 2020 Girigler Cikiglar Transferler cevrim farklari dasaklugi (*) 31 Aralik 2020
Maliyet:
Arazi ve arsalar 28.560.739 5.962.731 (8.067.297) - - - 26.456.173
Yer alti ve yer Ustu duzenleri 68.193.930 - (91.263) 2.410.398 - - 70.513.065
Binalar 190.861.859 798.591 (7.495.184) 96.666 - - 184.261.932
Tesis, makine ve cihazlar 849.829.726 602.413 (11.733.310) 16.555.649 637.922 (1.552.396) 854.340.004
Tasitlar 2.315.114 384.210 (641.615) - 39.378 - 2.097.087
Demirbaslar 31.197.949 2.127.895 (3.189.994) 6.617.161 1.168.769 (902.505) 37.019.275
Ozel maliyetler 13.852.124 - - 1.215.246 287.372 (72.063) 15.282.679
Yapilmakta olan yatinmlar 39.401.743 34.367.483 (2.877.897) (36.318.153) - - 34.573.176
Toplam 1.224.213.184 44.243.323 (34.096.560) (9.423.033) 2.133.441 (2.526.964) 1.224.543.391
Birikmig amortisman:
Yer alti ve yer Ustu diizenleri (44.004.266) (2.604.037) 77.413 - - - (46.530.890)
Binalar (87.032.860) (4.626.621) 3.197.839 - - - (88.461.642)
Tesis, makine ve cihazlar (634.478.164) (42.626.928) 11.303.817 - (534.865) 1.098.008 (665.238.132)
Tasitlar (2.509.638) (64.274) 216.905 - (13.480) - (2.370.487)
Demirbaslar (23.282.455) (1.968.533) 129.745 - (852.514) 902.505 (25.071.252)
Ozel maliyetler (12.719.856) (419.236) - - (227.195) 72.063 (13.294.224)
Toplam (804.027.239) (52.309.629) 14.925.719 - (1.628.054) 2.072.576 (840.966.627)

Net defter degeri

420.185.945

383.576.764

(*) Kullanilacak durumda olmayan maddi duran varlik deger dusuklugi giderlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gizerinde teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 — Bulunmamaktadir).
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12. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar Transferler  Yabanci para cevrim farklari 31 Aralik 2019
Maliyet:
Arazi ve arsalar 28.345.739 - - 215.000 - 28.560.739
Yer alti ve yer Ustu duzenleri 66.553.050 - (229.496) 1.870.376 - 68.193.930
Binalar 190.702.416 - - 159.443 - 190.861.859
Tesis, makine ve cihazlar 836.954.596 157.052 (10.754.278) 23.120.436 351.920 849.829.726
Tasitlar 2.414.114 45513 (239.804) - 95.291 2.315.114
Demirbaglar 29.802.713 941.990 (3.755) 163.628 293.373 31.197.949
Ozel maliyetler 13.523.799 - - - 328.325 13.852.124
Yapilmakta olan yatirimlar 33.691.845 37.220.722 - (31.510.824) - 39.401.743
Toplam 1.201.988.272 38.365.277 (11.227.333) (5.981.941) 1.068.909 1.224.213.184
Birikmig amortisman:
Yer alti ve yer Ustu diizenleri (41.615.302) (2.608.549) 219.585 - - (44.004.266)
Binalar (82.276.654) (4.756.206) - - - (87.032.860)
Tesis, makine ve cihazlar (600.844.226) (43.945.263) 10.467.683 - (156.358) (634.478.164)
Tasitlar (2.619.989) (46.180) 227.398 - (70.867) (2.509.638)
Demirbaslar (20.744.703) (2.288.074) 3.755 - (253.433) (23.282.455)
Ozel maliyetler (11.084.795) (1.321.651) - - (313.410) (12.719.856)
Toplam (759.185.669) (54.965.923) 10.918.421 - (794.068) (804.027.239)

Net defter degeri

442.802.603

420.185.945
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13. Maddi olmayan duran varliklar

Yabanci para

Deger

1 Ocak 2020 Girigler Cikiglar Transferler cevrim farklari dusiuklugu (*) 31 Aralik 2020
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlari 15.935.304 3.212.384 - 9.423.033 697.509 (9.671.405) 19.596.825
Gelistirme maliyetleri 56.238.306 10.977.083 (779.480) - - - 66.435.909
Markalar 27.932.519 - - - - - 27.932.519
Toplam 100.106.129 14.189.467 (779.480) 9.423.033 697.509 (9.671.405) 113.965.253
Birikmis itfa pay::
Bilgisayar yazihmlari (8.290.012) (1.740.821) - - (1.046.263) 8.987.096 (2.090.000)
Gelistirme maliyetleri (31.575.101) (9.467.202) - - - - (41.042.303)
Markalar (26.065.862) (1.866.657) - - - - (27.932.519)
Toplam (65.930.975) (13.074.680) - - (1.046.263) 8.987.096 (71.064.822)
Net defter degeri 34.175.154 42.900.431

(*) Kullanilacak durumda olmayan maddi olmayan duran varlik deger dusukligu giderlerinden olusmaktadir.
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13. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Yabanci para

1 Ocak 2019 Girigler Cikiglar Transferler cevrim farklari 31 Aralik 2019
Maliyet:
Bilgisayar yazihmlari 8.975.731 257.550 (189.660) 6.196.941 694.742 15.935.304
Gelistirme maliyetleri 48.242.025 8.476.703 (485.972) - 5.550 56.238.306
Markalar 25.317.600 - - - 2.614.919 27.932.519
Toplam 82.535.356 8.734.253 (675.632) 6.196.941 3.315.211 100.106.129
Birikmisg itfa pay:
Bilgisayar yazilimlar (6.943.269) (809.153) 184.308 - (721.898) (8.290.012)
Gelistirme maliyetleri (23.754.496) (7.820.605) - - - (31.575.101)
Markalar (20.832.978) (3.128.202) - - (2.104.682) (26.065.862)
Toplam (51.530.743) (11.757.960) 184.308 - (2.826.580) (65.930.975)

Net defter degeri

31.004.613

34.175.154
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14.  Kullanim Hakki Varhigi

31 Aralik 2020

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet deger
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 38.555.417 11.824.046 50.379.463
Girigler 5.068.798 2.543.467 7.612.265
31 Aralik 2020 43.624.215 14.367.513 57.991.728
Birikmis amortismanlar:
1 Ocak 2020 itibariyla acilis bakiyesi (21.158.763) (6.556.996) (27.715.759)
Donem gideri (5.650.425) (3.683.974)  (9.334.399)
31 Aralik 2020 (26.809.188) (10.240.970)  (37.050.158)
Net defter degeri 16.815.027 4.126.543 20.941.570

31 Aralik 2019

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet deger
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi - - -
Muhasebe politikalarindaki degisikligin etkisi 38.555.417 11.824.046 50.379.463
31 Aralik 2019 38.555.417 11.824.046 50.379.463
Birikmig amortismanlar:
Muhasebe politikalarindaki degisikligin etkisi (16.502.982) (3.644.557) (20.147.539)
Donem gideri (4.655.781) (2.912.439)  (7.568.220)
31 Aralik 2019 (21.158.763) (6.556.996) (27.715.759)
Net defter degeri 17.396.654 5.267.050 22.663.704
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15. Borglanmalar

31 Aralik 2020

Faiz Orijinal TL
arahg (%) tutari karsihgr

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
TL krediler 7,25-11 188.405.631 188.405.631
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 188.405.631
Uzun vadeli bor¢clanmalarin

kisa vadeli kisimlarr:
TL krediler 8,30 - 17,83 66.950.818 66.950.818
ABD Dolari banka kredileri 2,00 - 2,85 1.809.460 13.282.344
Avro banka kredileri 3,10 1.578.497 14.218.944
Tahvil ihraglari 21,9 50.333.068 50.333.068
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumldlikler 9.345.795 9.345.795
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlari 154.130.969
Uzun vadeli borglanmalar:
TL krediler 8,30-17,83 142.086.528 142.086.528
ABD Dolari banka kredileri 2,00 -2,85 9.636.364 70.735.727
Avro banka kredileri 3,10 8.652.000 77.936.351
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumlultkler 14.859.294 14.859.294
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 305.617.900
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15. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2019

Faiz Orijinal TL
arahg (%) tutari karsihgr

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
ABD Dolari banka kredileri 2,57 -2,72 7.250.000 45.695.135
TL krediler 11,00 - 26,00 150.272.308 150.272.308
Avro banka kredileri 0,65 - 3,35 6.870.829 43.066.450
Avro emre muharrer senetler 1,85-4,43 1.956.582 13.012.443
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 252.046.336
Uzun vadeli borglanmalarin

kisa vadeli kisimlar:
Avro banka kredileri 3,10 880.696 5.857.156
TL krediler (¥) 9,76 - 16,00 38.932.144 38.932.144
ABD Dolari banka kredileri 2,00 -2,85 1.326.951 7.882.354
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimlultkler 2.082.819 2.082.819
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlari 54.754.473
Uzun vadeli borglanmalar:
ABD Dolari banka kredileri 1,65-2,85 21.745.455 129.172.349
Avro banka kredileri 3,10 10.094.000 67.131.157
Tahvil ihraclar 21,29 50.000.000 50.000.000
TL krediler 9,76 - 22,75 101.833.333  101.833.333
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumldltkler 22.663.704 22.663.704
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 370.800.543

*) Grup, 27 Kasim 2015 tarihinde Kale Holding AS'den 14.000.000 TL tutarinda borglanma gergeklestirmistir.
llgili bor¢lanma 5 yil vadeli olup faiz orani 3 aylik dénemlerde piyasa sartlarina gore revize edilecektir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle kalan bor¢lanma tutari 2.800.000 TL'dir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
2021 - 217.625.503
2022 145.733.078 40.924.408
2023 54.638.303 37.513.517
2024 39.219.196 26.242.444
2025 31.239.940 22.186.100
2026 21.797.992 16.718.405
2027 12.989.391 9.590.166
Toplam 305.617.900 370.800.543
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15. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kredi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

677.601.352 726.662.025
Dénem ici kullanilan kredi 597.271.672 303.491.323
Dénem ici yapilan 6demeler (634.405.504) (373.593.217)
Faiz tahakkuku 7.686.980 21.041.221
Toplam 648.154.500 677.601.352

16. Karsiliklar, kosullu varliklar ve borglar

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dava karsiligi 14.398.708 11.458.450
Maliyet gider karsilig (*) 7.207.357 14.221.292
Toplam 21.606.065 25.679.742

(*)  Maliyet gider karsih@inin bilyiik kismi Kale italya’ya iligkin acente karsiliklarindan olugsmaktadir.

Dava karsiliklarin donem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 11.458.450 9.268.633
Karsilk gideri ( Not 24) 2.940.258 2.189.817
31 Aralik 14.398.708 11.458.450
b) Kosullu varliklar ve borclar
Grup'un alinan teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Orijinal Orijinal
para cinsi tutarr_ TL kargihgi tutart  TL karsihgr
Alinan TRI TL 116.860.458 116.860.458 108.974.179 108.974.179
Toplam 116.860.458 108.974.179
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16. Karsiliklar, kosullu varliklar ve borglar (devami)

Grup’un verilen TRI pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Orijinal
para cinsi

Orijinal
tutari

TL
karsihig

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi
amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TR/I’lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

TL
ABD Dolari
Avro

75.216.356
17.053.352
14.606.725

75.216.356
125.180.130
131.575.919

Toplam

331.972.405

31 Aralik 2019

Orijinal
para cinsi

Orijinal
tutari

TL
karsgihgr

A. Kendi tazel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurttalmesi
amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRY’lerin
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

TL
ABD Dolari
Avro

77.736.544
18.152.102
15.061.650

77.736.544
107.827.116
100.169.009

Toplam

285.732.669
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17. Taahhitler

a) Dogalgaz alim s6zlegmesi

Grup’un 29 Aralik 2018 tarihinde BOTAS (Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.) ile yapilan sdzlesme
geregince 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 83.992.000 Sm3 alim taahhudi gerceklestirilmistir. Grup 2019
yilinda toplam taahhiidiin tamamini gerceklestirilmistir. Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle dogalgaz

alim taahhidi bulunmamaktadir.

18. Caliganlara saglanan faydalar

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.007.703 3.545.971
Personele borglar 468.679 6.762.101
Toplam 7.476.382 10.308.072

b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ucretli izin karsiligi 10.034.972 7.732.559
Personel ikramiye kargihgi 12.531.429 1.098.988
Toplam 22.566.401 8.831.547

Calisanlara saglanan faydalar iliskin kisa vadeli karsiliklarin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Personel Ucretli
ikramiye izin

karsiligi karsihgr
1 Ocak 2020 1.098.988 7.732.559
Karsihk gideri 12.636.511 2.523.427
Yapilan 6demeler/kullanilanlar (1.204.070) (221.014)
31 Aralik 2020 12.531.429 10.034.972
Personel Ucretli
ikramiye Izin
karsihigi Karsiligi
1 Ocak 2019 1.499.999 6.908.083
Yapilan 6demeler/kullanilanlar (632.264) (770.309)
Karsilik gideri 231.253 1.594.785
31 Aralik 2019 1.098.988 7.732.559
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18. Caliganlara saglanan faydalar (devami)

¢) Calisanlara saglanan faydalar iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsihigi 55.585.114 47.986.358

Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar ¢cercevesinde hesaplanmaktadir.

Yirirliikteki is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlalagu vardir.
Ayrica, halen yurtrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmi geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukumlalugu
bulunmaktadir. Odenecek tazminati her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlalugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlaligu, Grup’un cahsanlarin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi
yukimlalugun buginki degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca Grup’un yukamlulldklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini  6ngérir. Buna uygun olarak, toplam yukamlullklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iskonto orani %4,15 4,77%
Emeklilik olasihginin tahmini igin devir hizi orani %95,31 95,67%

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 47.986.358 41.192.069
Hizmet maliyeti 5.002.669 4.624.815
Faiz maliyeti 5.242.716 5.176.892
Yapilan 6demeler (12.979.081) (11.071.283)
Yeniden dl¢cim kayiplari 9.119.266 7.355.322
Yabanci para ¢evrim farklari 1.213.186 708.543
31 Aralik 55.585.114 47.986.358

Kidem tazminati yakimlalugu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasihgidir.

iskonto oraninin %1 yilksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yikimluligi yaklagik 4
milyon TL daha az / 4,7 milyon TL daha fazla olacaktir.

Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi iste@i ile ayriima olasiligi %1 daha disik (yuksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yakimluligu 1,3 milyon TL daha fazla / 1,1 milyon TL daha az
olacaktir.
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19. Diger varhiklar ve yuakumlalikler

a) Diger dénen varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Devreden katma deger vergisi (“KDV") 728.255 33.152.256
Devlet tegvikleri 259.704 441.127
Gelir tahakkuklar 2.990 80.262
Diger 655.334 1.158.512
Toplam 1.646.283 34.832.157

b) Diger kisa vadeli yikumlalukler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek vergi ve fonlar

1.734.613

2.411.002

Toplam

1.734.613

2.411.002

20. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklari

Grup’un onaylanmis ve cikarilmis sermayesi 1.462.534.352 adet (31 Aralik 2019: 1.462.534.352)
hisseden olugmaktadir. Grup’un hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki

gibidir:

31 Aralik

Ortaklik

2020 payi1 (%)

31 Aralik
2019 payi1 (%)

Ortaklik

H. ibrahim Bodur Holding A.S. 315.142.342 77,7 315.142.342 77,7
Victory International AG 74.000.000 18,3 74.000.000 18,3
ibrahim Bodur Varisleri 8.327.341 2,0 8.327.341 2,0
ibrahim Bodur Kaleseramik

Egitim Saglik ve Sosyal Yardim Vakfi 2.911.340 0,7 2.911.340 0,7
Zeynep Bodur Okyay 1.804.171 0,5 1.804.171 0,5
Sevim Bodur 1.513.472 0,4 1.513.472 0,4
Sileyman Bodur 173.793 0,0 173.793 0,0
Diger ortaklar 1.515.737 0,4 1.515.737 0,4
Toplam 405.388.196 100,0 405.388.196 100,0
Sermaye duzeltme farklari 45.060.719 45.060.719
Odenmis sermaye toplami 450.448.915 450.448.915
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20. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un ddenmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi miumkin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir. Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yasal yedekler 10.867.455 10.867.455

c) Kar payi dagitimi

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin birinci temettilyl nakden dagitmalari
esastir. Ancak, bu ortakliklardan Seri:lV, No:39 sayili ihragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikariimalarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan bagimsiz denetim
muafiyeti kapsamina girmeyenler, birinci temettilyl nakden vel/veya hisse senedi biciminde
dagitabilirler. Birinci temetti kismen veya tamamen hisse senedi bigciminde dagitmak isteyen
ortakliklarin, yillik olagan genel kurul toplantisi igin Turk Ticaret Kanunu’nun 368. maddesinde dngoriilen
toplantiya davete iliskin stirenin baslangi¢ tarihinden en az bir ay 6nce, biri Turkiye ¢capinda yayin yapan
iki ginlik gazetede bu Tebligin 1 numarali ekinde yer alan forma uygun olarak yapilacak bir ilanla
ortaklarindan talep toplamalar zorunludur. Talep toplama siresi en az 15 gin olmalidir. Talepte
bulunmayan ve/veya bulunamayan ortaklarin iradeleri temettinin nakden &6denmesi seklinde
degerlendirilir. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, toplanan talepler dikkate alinarak birinci
temettiinin kismen veya tamamen hisse senedi biciminde dagitiimasi ydninde talep olusmasi
durumunda, sermaye artirrminin karara baglanacagi genel kurula davete iliskin sireler cercevesinde
madde tadil tasarisi icin SPK’dan uygun goris alinir.

Ortakliklarin esas s6zlesmelerinde birinci temettl oraninin gosterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci
temetti tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve
mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlarn diguldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az
olamaz.

Hisse senetlerine iligkin temettl, kistelyevm esasi uygulanmaksizin hesap dénemi sonu itibariyla
mevcut paylarin timune, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarca ihrag¢ edilen hisse senetleri sermaye artiriminin tescil edildigi
hesap dénemi itibariyla temettiiye hak kazanir.

Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarca ihra¢ edilen hisse senetleri, yeni pay alma hakkina iliskin
sirkilerin yayimlandi§i hesap dénemi itibariyla temettiiye hak kazanir. Bu ortakliklarin nakdi sermaye
artinmi nedeniyle ihrac edecekleri hisse senetlerinin satis siresi icinde hesap dénemi sona ererse,
hesap déneminin son gininiu takip eden tarihten baslamak (zere, hisse senetleri gecmis hesap
dénemlerine iligkin kér payi kuponlari iptal edilerek satilr.

Grup’un 2020 yil kar dagitimina konu dagitilabilir ddnem kari bulunmamaktadir.
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21. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Yurtici satiglar
Yurtdisi satiglar
Satistan iadeler ve satis iskontolari

1.035.822.527
565.511.590
(54.908.257)

658.457.857
555.142.385
(54.523.367)

Hasilat, net

1.546.425.860

1.159.076.875

Satilan mamuller maliyeti
Satilan ticari mallar maliyeti

(1.099.521.342)
(53.333.694)

(927.820.017)
(89.645.816)

Satiglarin maliyeti

(1.152.855.036)

(1.017.465.833)

Brut kar 393.570.824 141.611.042
22. Faaliyet giderleri
a) Pazarlama giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Nakliye gideri 73.724.258 78.386.383
Calisanlara saglanan faydalar 44.680.358 53.844.253
Reklam gideri 29.648.461 36.820.710
Amortisman ve itfa payi gideri 9.517.496 9.627.673
Satig kampanya gideri 7.403.905 7.830.494
Seyahat gideri 1.370.836 4.812.664
iletisim gideri 702.457 814.156
Enerji gideri 575.400 1.066.583
Diger 9.166.912 8.149.062
Toplam 176.790.083 201.351.978
b) Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yo6netim hizmeti gideri 31.927.062 34.330.027
Calisanlara saglanan faydalar 22.000.559 38.498.034
Danismanlik gideri 6.864.713 4.630.069
Amortisman ve itfa payi gideri 3.817.172 4.978.222
iletisim gideri 1.669.412 673.033
Seyahat gideri 1.227.538 1.298.764
Eneriji gideri 522.756 676.568
Diger 8.150.498 8.027.343
Toplam 76.179.710 93.112.060
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22. Faaliyet giderleri (devami)

c) Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Amortisman ve itfa payi gideri 9.819.195 8.074.442
Calisanlara saglanan faydalar 2.468.622 1.607.554
Danigsmanlik gideri 1.801.315 3.457.213
Seyahat gideri 19.800 115.043
Diger 1.268.318 1.135.980
Toplam 15.377.250 14.390.232
23. Niteliklerine gdre giderler
a) Amortisman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Uretilen malin maliyeti 51.564.845 51.611.766
Pazarlama giderleri 9.517.496 9.627.673
Genel yonetim giderleri 3.817.172 4.978.222
Arastirma ve gelistirme giderleri 9.819.195 8.074.442
Toplam 74.718.708 74.292.103
b) Calisanlara saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Uretilen malin maliyeti 158.309.116 143.523.923
Pazarlama giderleri 44.680.358 53.844.253
Genel ydnetim giderleri 22.000.559 38.498.034
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.468.622 1.607.554
Toplam 227.458.655 237.473.764
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24. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur farki geliri 50.071.361 57.206.899

Vade farki geliri 39.323.762 58.188.234

Sigorta hasar tazminat geliri 3.620.477 410.895

Konusu kalmayan stpheli alacaklar (Not 7) 1.707.485 1.943.828

Diger 4.425.624 3.989.140

Toplam 99.148.709 121.738.996
b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kur farki gideri
Vade farki gideri

(38.167.719)
(25.435.321)

(26.970.551)
(23.646.714)

Supheli alacak karsilik gideri (Not 7) (4.950.396) (10.273.967)
Dava karsilik gideri (Not 16) (2.940.258) (2.189.817)
Bagis ve yardim gideri (2.824.224) (2.673.243)
Tazminat ve cezalar (112.396) (833.889)
Diger (7.729.289) (8.033.893)
Toplam (82.159.603) (74.622.074)

25. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maddi duran varlik satis kari 36.535.629 -
Kira gelirleri 1.776.364 2.157.725
Yatinm amach gayrimenkullerin satis kari 63.067 2.720.708
Satis amacli elde tutulan varlik satis kari - 61.051
Yatirrm amach gayrimenkuller deger artisi - 132.708
38.375.060 5.072.192

b) Yatirim faaliyetlerinden giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yatinm amach gayrimenkuller deger azalisi (1.398.499) -
Maddi ve maddi olmayan varlik deger disukligu (1.138.697) -
(2.537.196) -
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26. Finansman gelirleri ve giderleri

a) Finansman gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur farki geliri 46.938.621 33.511.044
Toplam 46.938.621 33.511.044

b) Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur farki gideri (81.567.720) (59.268.694)
Faiz gideri (78.261.607) (125.354.752)
Banka komisyon gideri (20.619.066) (27.422.486)
Toplam (180.448.393) (212.045.932)

27.  Gelir vergileri (ertelenmig varlik ve yukiamlulukleri dahil)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi gelir ve
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi geliri 28.971.548 (1.141.040)
Toplam vergi geliri/(gideri) 28.971.548 (1.141.040)

a) Kurumlar vergisi

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve igtiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Gizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr
ayri hesaplanmistir.
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27.  Gelir vergileri (ertelenmig varlik ve yukiamlalukleri dahil) (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere
ylrarlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Ancak Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen Gecici 10'ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. italya ve Rusya’'da
kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %31,4 ve %20'dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (AR-GE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadidi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6¢denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutari zerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz
yatinnm harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40'1 vergilendirilebilir
kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere yurirlukten kaldiriimistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibaryla
yararlanamadigi yatirim indirimi tutarlari ile 1 Ocak 2006 6ncesi baglayan ve iktisadi ve teknik buttnlik
arz eden yatirnmlara ait yatinnm indirimi tutarlari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan distlmek tzere sonraki yillara tasinabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince
hak kazanilan yatirim indirimi tutarlari yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim
sonrasi kazang Uzerinden yururlikteki vergi oranina gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009
sayili Kanunla yapilan diizenleme 2010 yili kazanglarina uygulanmak tzere 1 Agustos 2010 tarihinde
yurdrlige girmistir.

Sirketler tcer ayhk mali karlarn tzerinden %22 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
doénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gincl giiniine kadar beyan
edip 17 inci gunu aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegdi gibi mahsup
edilebilir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdiinct
ayin 25 inci guini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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27.  Gelir vergileri (ertelenmig varlik ve yukiamlalukleri dahil) (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi

geliri/(gideri) mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Vergi ve kontrol glicii olmayan paylar éncesi zarar 44.837.706 (293.355.216)
Yurdrlikteki vergi oranlari Gizerinden hesaplanan

vergi geliri/(gideri) (%22) (9.864.295) 64.538.148
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (8.589.778) (16.258.538)
istisnalarin etkisi 3.734.606 4.958.391
Uzerinden ertelenmis vergi varli§i yaratiimamis zararlar - (55.554.589)
Cari dénemde kullanilan ge¢cmis yil zararlari 20.127.165 -
Uzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratilan zararlar 22.869.920 -
Farkh vergi oranlarinin etkisi 299.546 1.175.548
Diger 394.384 -
Toplam vergi geliri/(gideri) 28.971.548 (1.141.040)

Vergi matrahinda indirilebilecek olup Uzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratilan birikmis zarar bakiyesi

114.349.600 TL olup, son kullanma tarihi 2024tdr.

b) Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukumliliklerini, bilango kalemlerinin KGK tarafindan yururluge
konulmus olan TMS’ler ve vergi mevzuatina gbre hazirlanan finansal tablolar arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Ertelenmis vergi varlik ve yuktmlaluklerinin ydrtrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékima

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varligi 46.468.579 15.895.271
Ertelenmis vergi yukimlulugu (1.843.530) (1.939.435)
Toplam 44.625.049 13.955.836

Ertelenmisg vergi
varhgi/(yakumlulagi)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Maddi, maddi olmayan duran varliklar ile yatinm amacli
gayrimenkullerin kayitl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki farklar (1.203.898) (1.702.356)
Satilmaya hazir finansal varliklar ve turev araclar 1.390.515 (689.812)
Stoklar 4.744.992 1.398.923
Kidem tazminati ve izin karsihgi 14.816.630 9.677.108
Karsiliklar (776.811) 4.164.748
Ticari alacaklar 3.148.619 1.826.861
Birikmis zararlar 22.869.920 -
Diger, net (364.918) (719.636)
Ertelenmis vergi varhgi, net 44.625.049 13.955.836
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27.  Gelir vergileri (ertelenmig varlik ve yukiamlalukleri dahil) (devami)

Ertelenmis vergi yukiamlulukleri ve varliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak 13.955.836 15.510.400

Gelir tablosu ile iliskilendirilen 28.971.548 (1.141.040)

Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen 1.498.689 1.177.264

Yabanci para ¢evrim farklari 198.976 (1.590.788)

31 Aralik 44.625.049 13.955.836
28. Pay basina kazang/kayip

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ana ortakliga ait dénem kari/(zarari) 73.809.254 (294.496.256)

Donem iginde mevcut hisselerin agirhikl ortalama adedi 1.462.534.352 1.462.534.352

Pay basina (kayip)/kazanc¢ 0,050 (0,201)

29. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Grup, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir.

Grup’un risk ydnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizliin Grup finansal
performansi Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek tzerine odaklanmaktadir.

(59)



Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
a) Piyasa Riski
i) Kur Riski

Grup, ABD Dolari ve Avro basta olmak Uzere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu kur riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis ddviz pozisyonu tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Varlklar
Yukumlulukler

200.975.671
(279.916.764)

136.040.628
(348.381.861)

Net yabanci para pozisyonu (78.941.093) (212.341.233)

31 Aralik 2020

Diger
ABD Dolari Avro yabanci para
pozisyonu Pozisyonu pozisyonu Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 17.626.217 11.589.140 5.570.182 34.785.539
Ticari alacaklar 65.086.071 75.092.353 26.011.708 166.190.132
Toplam varliklar 82.712.288 86.681.493 31.581.890 200.975.671
Yukumlulukler:
Borg¢lanmalar (84.954.671) (91.218.695) - (176.173.366)
Ticari borglar (13.587.025) (89.312.322) (844.051) (103.743.398)
Toplam yukamlilukler (98.541.696)  (180.531.017) (844.051) (279.916.764)
Yabanci para net pozisyonu (15.829.408) (93.849.524) 30.737.839 (78.941.093)
31 Aralik 2019
Diger
ABD Dolari Avro yabanci para
pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5.530.283 9.854.323 2.486.412 17.871.018
Ticari alacaklar 66.897.708 36.140.896 15.131.006 118.169.610
Toplam varliklar 72.427.991 45.995.219 17.617.418 136.040.628
Yukumlulukler:
Borclanmalar (180.121.152) (118.683.448) - (298.804.600)
Ticari borglar (10.978.060) (37.281.241) (1.317.960) (49.577.261)
Toplam yukamlilukler (191.099.212) (155.964.689) (1.317.960) (348.381.861)
Yabanci para net pozisyonu (118.671.221)  (109.969.470) 16.299.458 (212.341.233)
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29.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarhlik analizi tablosu asagida gibidir:

31 Aralik 2020

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci Yabanci paranin
deger paranin deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
1. ABD Dolari net varlik/yakimlulugu (1.582.941) 1.582.941 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (1.582.941) 1.582.941 - -
Avro’nun TL kargisinda
%10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/yukumlalagu (9.384.952) 9.384.952 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etki (4+5) (9.384.952) 9.384.952 - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/yukimlalagi 3.073.784 (3.073.784) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. Diger doviz kurlari net etki (7+8) 3.073.784 (3.073.784) - -
Toplam (3+6+9) (7.894.109) 7.894.109 - -
31 Aralik 2019
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci Yabanci paranin
deger paranin deger paranin deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda
%210 degismesi halinde:
1. ABD Dolari net varlik/yukiimlulugui (11.867.122) 11.867.122 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (11.867.122)  11.867.122 - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
4. Avro net varlik/yukimluluga (10.996.947) 10.996.947 - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etki (4+5) (10.996.947) 10.996.947 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varlik/yakamlulagu 1.629.946 (1.629.946) - -
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. Diger doviz kurlari net etki (7+8) 1.629.946 (1.629.946) - -
Toplam (3+6+9) 21.234.123 (21.234.123) -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

i) Faiz Orani Riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yikimlultklerin tabi oldudu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine aciktir. Grup, varlk ve yuktumliliklerinin faiz oranlarini dengede tutmak ya da riskten
korunma amacli finansal araclar kullanmak suretiyle bu riski ydnetmektedir.

Bor¢lanmalarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir.
Bundan dolayr Grup ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden
etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi

oncelikli olarak borg¢ yukumlulukleriyle iligkilidir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sabit faizli Degisken faizli Toplam
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 46.873.599 - 46.873.599
Finansal yukamlaltkler:
Borc¢lanmalar (332.647.153) (315.507.347) (648.154.500)

31 Aralik 2019

Sabit faizli Degdisken faizli Toplam
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 45.717.262 - 45.717.262
Finansal yukumlulukler:
Borglanmalar 387.031.324 290.570.028 677.601.352

Degisken borglanma oranina sahip borglanmalarin 84.018.072 TL'lik kismi (31 Arahk 2019:
136.556.503 TL) ABD Dolari, 92.155.942 TL’lik kismi (31 Aralik 2019: 103.771.483) Euro cinsindendir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda konsolide kapsamli
gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta doviz kurlar olmak Uzere diger
butin degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Degisken faizli finansal araglar
Borc¢lanmalar (3.155.073) (2.905.700)

iii)  Fiyat Riski
Fiyat riski borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanmaktadir. Grup fiyat

riskini, satiimaya hazir finansal varliklarin igslem gérdiugii Borsa istanbul'da olusan fiyat endekslerinin
analiz edilmesi yoluyla takip etmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

b) Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi, karsi tarafin sézlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir. Grup’un kredi riski, agirlikh olarak ticari alacaklardan
dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecriibeler ve diger faktdrler goz 6niine alinarak musterinin kredi
kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar Grup politikalari ve prosedurleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2020 lliskili taraf Diger lliskili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 5.892.016  450.306.378 - 24536.135  46.726.251
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina almmig kismi - 116.860.458 - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 5.522.425  421.409.701 - 24.536.135  46.726.251
- Teminat, vs. ile glivence altina almmig kismi - 109.361.388 - - -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri 369.591 28.896.677 - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina almmig kismi - 7.499.070 - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmig (brit defter degeri) - 53.293.600 - - -

- Deger dusuklugi (-) - (53.293.600) - - -
- Net dederin teminat, vs. ile givence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gecmemig (brut defter degeri) - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - -

- Net dederin teminat, vs. ile givence altina alinmig kismi - - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2019 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 4.563.978  312.034.379 - 22.464.456  45.717.262
- Azami riskin teminat, vs. ile givence altina almmig kismi - 108.974.179 - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.894.903 273.132.930 22.464.456 45.717.262
- Teminat, vs. ile glvence altina alinmis kismi - 95.388.325 - -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri 1.669.075 38.901.449 - - -
- Teminat, vs. ile glvence altina alinmigs kismi - 13.585.854 - - -

C. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri - -
- Vadesi gecmig (brut defter degeri) - 50.150.234
- Deger dusuklugi (-) - (50.150.234)
- Net degerin teminat, vs. ile givence altina alimmig kismi - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - -
- Deger dusuklugi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile givence altina almmig kismi - - -

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

c) Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle

dusurilmektedir.

Konsolide bilangoya yansiyan tiirev olmayan finansal yikimliliklerin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlegsme

uyarinca nakit
Turev olmayan finansal Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
yukumlalikler degeri (=I+11+111) kisa (1) arasi (Il arasi (I1l)
Borglanmalar 648.154.500 708.981.224 103.331.708 273.186.181 332.463.335
Ticari borglar 371.403.599 378.869.462 345.832.339  33.037.123 -
Diger borglar 2.060.935 2.060.935 2.060.935 - -
Toplam 1.021.619.034 1.089.911.621 451.224.982 306.223.304 332.463.335

31 Aralik 2019

Sozlegsme
uyarinca nakit
Turev olmayan finansal cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
yukumlalikler Defter degeri (=I+11+I11 kisa (1) arasi (Il arasi (Il
Borglanmalar 677.601.352 721.172.591 140.219.122 201.459.131 379.494.338
Ticari borglar 339.596.149 344.468.447 281.074.704  63.393.743 -
Diger borclar 433.871 433.871 433.871 -
Toplam 1.017.631.372 1.066.074.909 421.727.697 264.852.874 379.494.338

29.2 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup, ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin
varliklarini satabilir. Grup yonetimi, eger var ise karini dagitmayip, Grup’un bilyimesini finanse etmekte
kullanmaktadir. Yakin gelecekte, adi hisse senetleri icin nakit temettti dagitimi beklenmemektedir. Eger
olursa, gelecekteki temettii dagitimlari yonetim kurulunun takdiriyle gerceklesecektir.
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30. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal

muhasebesi cercevesindeki aciklamalar)

riskten korunma

Grup gercege uygun deger dlctimlerini, her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina goére, ¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlulikler icin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlilukler, ilgili varlik ya da yukdmlilagun birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.
Seviye 3: Finansal varlik ve yukamlalukler, varlik ya da yiukomluligin gercede uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal

varliklar 5.074.879 - 50.000 5.124.879
Tarev finansal yukamlultkler - (9.199.823) - (9.199.823)
Toplam 5.074.879 (9.199.823) 50.000 (4.074.944)
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal

varliklar 3.449.061 - 50.000 3.499.061
Tirev finansal varliklar 69.951 69.951
Toplam 3.449.061 69.951 50.000 3.569.012

31. Bilango sonrasi olaylar

Yoktur.
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