TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY ODEABANK SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 01/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayilh Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfoy
Odeabank Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan ....../....../........ tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm sattmmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iigkin Teblij

Fon Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

Kurucu Tacirler Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yo6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon

Adr: Odeabank Serbest Ozel Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiyve Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirdi: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

Tacirler Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler-

Besiktas/ISTANBUL
www.tacirlerportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

0212 355 4646

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2
ISTANBUL
www.isbank.com.tr

34330 4.Levent /

Telefon numarasi:

02123163400

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Atilla TACIR Yonetim 2010 - 2014 Tacirler Yatinm Menkul Degerler | 23 Yil
Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkam 2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskani
Oktay Okan | Yoénetim 2002-2010 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 28 Yil
ALPAY Kurulu CIO/ Genel Miudiir Yardimcisi
Bagkan Yrd. | 2010-2013 Libera Portfoy Yonetimi A.S. Genel
ve Genel | Midiir
Miidiir 2013 — 2014 Aralik Finans Portfoy Yonetimi
A.S. CIO / Koordinattr
2014 Aralik — Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir
[brahim YOnetim 2010 -2014 Tacirler Yatirim Menkul Degerler | 20 Yil
CALISKAN Kurulu Uyesi | A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
—I¢ Kontrol | 2014 - Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi




Can TACIR Yonetim 2020-2020 Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.| 9 Yil
Kurulu Uyesi | Y6netim Kurulu Uyesi-Koordinator
2017-2020 Tacirler Portféy Yonetimi A.S.
Koordinator

2013-2016 Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS.

Serkan TACIR | Yonetim 2003-2005 Stimer Plastik Yonetici 17 Y1l
Kurulu Uyesi | 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San.
A.S.Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiirline iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Aydin Fon Miidiirii | (2007-2014)T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalan | 21 Yil
Celikdelen Boliimii-Yatirim Fonlar1 Operasyon — ILMiidiir

2014- T. Is Bankasi A.S. Sermaye Piyasalar
Béliimii-Yatrim Fonlarn  Operasyon Miidiir
Yardimcist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@inin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer gikanim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S..

Teftis birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. /

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim Ve SMM
tarafindan yapilmaktadir.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hitklimleri gergevesinde katilma paylar1 sadece Odeabank A.S.
miisterilerinden nitelikli yatirime1 vasfina sahip olanlara satilacak Serbest Ozel Fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esastir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artirilmasi
amactyla, yiiksek olmayan bir volatilite ile mevduat getirisinin iizerinde bir getiri saglamak i¢in
agirliklr olarak, Tacirler Portfdytin kurucusu oldugu serbest fonlarda dahil olmak iizere asagida
belirtilen yatirim araglarina yatirim yapacaktir. yatirim yapacaktir. Fonun y6netiminde orta ve uzun
vadede TL bazinda mevduat getirisinin lizerinde bir getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik
alokasyonu bazl: tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasim amaglayan bir ybnetim stratejisi
izlenecektir. Bu strateji gergevesinde Fon portfoyiine vadeli islem sdzlesmeleri dahil edilebilir ve
opsiyon piyasalarinda korunma ve/veya yatirnm amagli yatirim yapilabilir.

Yoneticinin yatnm Ongoriisit dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim  stratejisi
gergevesinde, Fon; yatiim fonlan katilma paylarinin yani sira yurtici ve yurtdisi ortaklik paylar,
yerli ve yabanci kira sertifikalarina, Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve
belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihra¢ edilen doéviz cinsinden/ddvize endeksli
bor¢lanma araglarina, Tiirk o6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt icinde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve ozel sektor bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), Kredi Temerriidiine Dayali Yapilandiritmig
Bor¢lanma/Yatinm Araglart ve Benzer Yapidaki Yapilandinilmig Borglanma/Yatirim araglar,
gelismis ve gelismekte olan llkelerdeki sirketlerin paylarnt ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarima (ADR-GDR), izahnamenin 2.8-e¢ maddesinde belirtilen iilkelerin yatinm fonlarina
(yabanci fonlar), altin ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon
portféytinde, s6zii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden olugturufan




Fon portfoyiine Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa disi repo ve ters repo sézlesmeleri
dahil edilebilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agia satis islemi gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmas1 sebebiyle 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon portf6yiine kaldirag yaratan islemlerden;
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari
diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, forward iglemleri, yapilandinlmig yatinm
araglar1, swap sdzlesmeleri, ileri valérlii borglanma araglan ile altin islemlerini dahil edilebilecektir.

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agia satig gibi diger borglanma
yontemleriyle ger¢eklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimui sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iligskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alimr. Fon sadece
yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarimin degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi
olamaz.

2.4. Fonun Esik Degeri BIST KYD 1 aylik Mevduat TL Endeksi’dir.
Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylart ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, forward iglemleri, yapilandirilmig yatirim araglari ve swap
sozlesmeleri, ileri valorlii borglanma araglari ile altin iglemlerini dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin
%130’unu agamaz.

2.6. Portfoye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmeleri, 6diing islemleri, tiirev
arag¢ ve swap sozlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %130’una kadar pozisyona
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesj/

|

ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebi
olmasi zorunludur.




Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev ara¢ ve swap sdzlesmelerinde karsi
tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.8. Portftye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanutic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabanci yatirim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak OECD Ulkeleri’nde ihrac¢
edilmis yatinm araglar1 dahil edilebilecegi gibi bunun diginda Cin, Brezilya ve Arjantin tarafindan
ihra¢ edilmis yatinm araclari da dahil edilebilir. Portfdye tezgahiistii piyasalarda islem goren
sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Yatirim yapilacak iiriintin ihraggist hakkinda, degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araglarinin tabi
oldugu iilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini aragtirmak Y®netici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglari OECD Ulkeleri’nin, Cin’in, Brezilya’nin ve Arjantin’in
kamu otoriteleri veya bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina
ve yurtdisinda ihra¢ edilen organize piyasalarda ya da tezgahiistii piyasalarda islem géren
Eurobond’larina yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylan: OECD Ulkeleri’nde, Cin’de, Brezilya’da ve Arjantin’de
yerlesik sirketlerce ihrag edilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir.

c) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gérmek isteyen sirketlerin paylarin1 dayanak alan ve ortaklik paylari gibi islem goren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki islem géren depo
sertifikasidir. Amerikan bankalarimin yabanci ortaklik paylarimi temsil etmek iizere ¢ikarttiga
varliklar olup, ortaklik paylarinin ashi yabanci tilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve
bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylar1 ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile
birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikasi (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilar.

d) Yabanc: Kira Sertifikalan: OECD Ulkeleri’nin, Cin’in, Brezilya’nin ve Arjantin’in kamu
otoriteleri veya bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci
kira sertifikalarina yatirim yapilabilir.

e) Yabanci Yatirim Fonlari: OECD Ulkeleri’nin, Cin’in, Brezilya’nin ve Arjantin’in yabanci
yatinm fonu paylann fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik pay1 ile 6zel sektor
borglanma araglarini igeren fonlara yatirim yapilabilir,

2.9. Fon portfdyiine, yatirm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirlmi§ yatirim araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin borsada islem
gérmesi, ihrag¢istnin ve/veya yatinm aracimin, Teblig’in 32. Maddesinde maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandirlmig yatinm araglann tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklamir. Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig
yatinm araglarina iliskin olarak borsada iglem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
fiyatinin veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirtilebilir nitelikte olmas1 zorunludur,




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiiglere baglt olarak yatirnimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistliriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim, déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler, ortakhk paylan ve
sermaye piyasasi araglar1 diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, forward islemleri,
yapilandirilmig yatinm araglari, swap s6zlesmeleri, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirmmimin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
basglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonuc
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun/katiima paylarimin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracar Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarm ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satig Riski: Acifa satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

12) Yapilandinlmis Yatirom Araglarn Riski: Yapilandirilmig yatinm araglara yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmas1 durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin  dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlannin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir. Yapilandinlmg yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars1 taraf
riski de mevcuttur. Yatinmei, yapilandirilmg yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinim araglarinda
yatinmeilar ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilms
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandirnilmig yatirim araglan i¢in Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilign
olmadig1 durumiarda yapilandirilmig yatirim araglarimin likidite riski ist seviyededir.

13) Ktymetli Madenlere ve Diger Emtialara iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan
altin ve diger kiymetli madenler ile diger emtialara dayali sermaye piyasasi araglarmn fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portf6ylerinde risk duyarliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6lgiimlerinde biiyiik dnem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin &lgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem sozlesmelerinin cari degeri ile sdzlesmenin dayanak varligi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasijda




16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

18) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig: risktir

19) Diger Riskler : Fon’a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari sermaye kayb riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin 6nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen gesitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatinm yapilmasi onemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin sdz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidig: zarar riskine karst koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag:
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinnm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢timiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
RMD, belirli giiven arahifinda ve Olglim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir, RMD giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel g6zlem y6ntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en
az 1 yillik (250 is glini) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfSyiindeki finansal varliklarin tiirii
ve geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun
ylizde kaginin ne kadar stirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfdyiindeki varliklarin islem- hacmi, paylagim tutar, ihra¢ tutari, alg/satig fiyati gibi
parametrelerin kullanildig1 niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine ozel durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski i¢in tek bir ihraggiya (Hazine ve Maliye Bakanlig:
hari¢) ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerden olusan toplam varligin, dayanak varligi aym
olan tiirev tiriinlerle hedge edilmemis kism1 portfoy toplam varlifinin % 50’sini agamaz.

Kars;a Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢iimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel /e
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma aracl
ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlihig1, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiiklj
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scktoriindeki pazar pay: gibi Slgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanmin kurumsal
yOnetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi Sl¢iilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortaklik paylar1 ve sermaye piyasas: araglari iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, forward islemleri, yapilandirilmig yatirim araglar1 ve swap sozlesmeleri vadeli
dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagli oldugu gibi yatnm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic1 yénde olabilecegi
gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullanilacaktir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin $l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

Serbest fon olmasi nedeniyle Fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %130’dur.

3.6. Fon portfSytine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakl tiirev ara¢ niteligi tastylp tasimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanmir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarhign Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nmin malvarhindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlii Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kdmu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
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amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayatlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi1 ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay:1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimltidiir.

4.5. Portf6y saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayrn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, ,bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.




4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiglincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diistitmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir. Ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfal
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alinan doviz alis fiyatlar1 kullamilir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamilacak kur “gapraz
kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:

Al tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b)

©)
d)

e)

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giinlindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanci Para ve Sermave Pivasasi Araclar1 ve Yurtdisinda islem Géren Para ve

Sermave Pivasasi Araclar:

Borsada islem géren yabanci yatirim araglar1 ve yurtdisinda islem géren yatirim araglart igin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yaptlir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a)

b)

“Eurobond”, “’Yabanci kira sertifikalari”’ ve “Yabanci Borglanma Araglari”nin
degerlemesinde, Tiirkiye saati ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-
16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat),
degerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullamlir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢c verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam iggiinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30
arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir,

Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan1 ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayn
esaslar gergevesinde alinabilir. Bulunan deder ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile garpilmasi suretiyle dikkate alinir.

“Yabanci ortaklik pay1”, “Yabanci piyasalarda iglem goéren Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Borsa Yatirnm Fonu katilma paylan ve Yatirim Ortakliklarinin Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00’den sonraki islemler bir sonraki is gifhii
fiyatlamasimnda portfye dahil edilecektir. Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler gi\n
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degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 17:00°deki ilgili kiymetin fiyat: dikkate
alinir. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir
onceki glinilin kapanis fiyat1 degerleme fiyati kullanilir.

Yapilandirnlmis Yatirnm Araclar:

Yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar araciliiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmig yatirim araglan i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayah Yapilandirilmis Bor¢lanma/Yatirim Araclar: ve Benzer
Yapidaki Yapilandiriimis Borclanma/Yatirim Araclar:

Kredi temerriidime dayali yapilandirilmig borglanma/yatirim araglari ve/veya benzer
yapidaki yapilandirilmis borglanma/yatirim araglar i¢in borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili
varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari
aracilifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varliin spot fiyat1 olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme gliniindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin ydniine gére alis veya
satig), BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanisg
seans degeri, bor¢lanma araglar i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyatt
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlar ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama ySntemleri kullamilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda vey
- Kargsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda ise
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teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanlarak ve genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama ig¢in doviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimui ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkh ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamlacaktir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayici firmalar kullanilir. Buna gore;

-Eurobondlar i¢in Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alis ve satis fiyatlarinin ortalamasi,
bu fiyatin bulunmamas1 durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi i giiniine ig
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

-Yabanc: ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlar igin TSI 17:00°deki ilgili kiymetin borsa
fiyat,

-Borsada iglem gérmeyen yabanci bor¢lanma araglan i¢in ihrage: tarafindan ilan edilen alis
ve satig fiyatlarinin ortalamasi,

-Yapilandirilmis yatirim araglar igin TSI 17:00°deki ilgili krymetin borsa fiyati,

kullamlacaktir,

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglan igin TSI 17:00°a kadar sdz konusu
yatirim aracinun islem gérdiigli borsa kapanmis ise kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin

olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap s6zlesmelerine iliskin degerleme

Fon portfoyline agirlikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyat1 temin edilebilen borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap stzlesmeleri dahil edilecektir. Portféye alinmas:
asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen
glincel fiyat ile Forward s6zlesmeleri i¢in Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat
kullamilir. Giincel fiyat alig fiyatidar.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;

-~ Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alimamadig: durumlarda; opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi ydntemiyje
bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak vaflik
fiyat1 olarak ilgili dayanak varligin o anki spot fiyati kullanilacaktir.
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Borsa Dis1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas:i ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sdzlesmeleri, islemin faiz oram dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agsagidaki esaslara uyulur:
i. Kars1 tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi,

ii. Karg1 tarafinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun deZeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi igin;

Borsa disinda taraf olunacak repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildig1 anda iglemin - kars1 tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarimin ekranlarindan aymi veya benzer 6zellik gosteren s6zlesmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak karsilagtirma ile gerekli kontroller yapilir.

Amlan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalar baz alinir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerine iliskin
olarak; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward s6zlesmeler i¢in ise Interest Rates Differential, swap
sozlesmeleri i¢in de gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yontemi kullamlarak teorik
fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerde lizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas
gerekmektedir.
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Ileri Valérlii Tahvil ve Bono Iglemlerlmn degerlemesi :

a) Ileri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir: Islemin
Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan
DIBS’in nominal degeri Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valdr
tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym
giin valorlii 18 gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii
olarak iglem gordiigli giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz oran1, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir. Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor
tarihi arasindaki farktir.

Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmelerinin degerlemesi : vade sonuna kadar isleme ait i
verim orani ile degerlenir.

Ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerlemesi : fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz aliir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde
islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla
fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agirhkli ortalama fiyat: ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi
halinde islemin valdr tarihinden daha yakin val6rdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor
tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak
nitelikli yatirnmc1 vasfina haiz Odeabank A.S. miisterilerine satilacagi hususu Kurucu
tarafindan 19/02/2021 tarih ve 125 sayih yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangic tarihi ........cccceveeneeee *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin, acik oldugu giinlerde saat 13.00°da kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin, agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan sonra verdikleri
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izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin, kapali oldugu giinlerde verdikleri katilma pay: alim
talimatlari, izleyen ilk isglinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiy meti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ger¢evesinde, katilma pay1 aliminda kullamilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13.00’dan baslayip takip eden aymn 15’inci giinii (tatil olmas1 halinde takip eden ilk is giinii) saat
13.00’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 ayin 15’inci giiniinde (tatil olmasi halinde
takip eden ilk is giinii) hesaplanacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’min, agik oldugu giinlerde her aym 15’inci giinii (tatil
olmas1 halinde takip eden ilk is giinii) saat 13.00°dan baslayip son isgiinii saat 13.00’a kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlar1 ise ayin son ig giinii hesaplanacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin, kapali oldugu giinlerde verdikleri katilma pay1 satim
talimatlari, izleyen ilk isglinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden ger¢eklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, yukaridaki 6.3 maddesinde agiklandigi iizere, BIST
Pay Piyasasi’mn, agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gére, ayin
15’inci glinii (tatil olmasi halinde takip eden ilk ig giinii) ya da son is giiniinii takip eden ikinci islem
giinlinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim1 Kurucu ve Odeabank A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolun
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5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik % 0,005479 inden
(ytizbindemilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) [yillik yaklagik %2 (ylizdeiki)]olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Sattimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Yurti¢i ortaklik pay1 komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayist

4) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun

5) vadede milyonda 4 * giin sayis1

6) VIOP komisyonu: Onbinde 1

7) Tacirler Yatirim Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan {ilke
ve arac1 kuruma gore belirlenen tarife uygulanir

8) Is yatitm menkul Degerler A.S. ;

Yabanci menkul kiymet islem aracilik komisyon oram : Binde 2,25

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

Fon’dan karsilanan giderler %
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Yonetim Ucreti (Y1llik) 2

Saklama Ucreti (Y1llik) 0,6
Diger Giderler 0,6
TOPLAM 3,2

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfdy isletmeciliinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portf6y isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
1} Ayrmtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2.  Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliiginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1,, I, II1.,V.5.5., V.5.6., VL., VIL.7.1.
(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger bsliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen
alt1 is glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim arag/hin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aiaz
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9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrac¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur. Fon katilma paylan sadece &nceden
belirlenmis kisi ve/veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak nitelendirilen “Ozel Fon”
niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi nitelikli yatirimer vasfina haiz kisiler
Kurucu tarafindan 19/02/2021 tarih ve 125 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.2. Katilma paylar kars1l11 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

........ /....../2021
Tacirler Portfdy Yonetimi
|EACE
/ L PORTFOY YONETIMI A.S .
& Tic. Sic. No: 788409
/" Mefsiq No: 0-8150-4674-g40d0b
Genel Miidiir opetfm Kuyulu Baskan
Oktay Okan ALPAY Atilly TACIR
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