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Goriis

Goltag Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakligimin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriig 'tin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak
ylriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiizlin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir
goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig1

Hasilatin finansal tablolara alinmasi

Hasilat, islem bedeli iizerinden konsolide finansal
tablolara yansitilir. Islem bedeli, isletmenin
ticlincii sahislar adina tahsil edilen tutarlar harig,
taahhiit ettigi mali misteriye devretmesi
karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup,
triinlerin {izerindeki kontroliinii miisterilerine
devrettiginde ilgili tutar1 hasilat olarak konsolide
finansal tablolarina yansitir.

Grup'un kayitlarina aldigi hasilatin énemli bir
boliimii ¢imento satigslarindan olugmaktadir.

Buna gore, hasilatin konsolide finansal tablolarin
biitiinii icerisindeki 6nemliligi de gbz Oniinde
bulunduruldugunda hasilatin  dogru tutarda
konsolide finansal tablolara alinmasi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz siiresince hasilatin kaydedilmesine iligkin
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir.

Grup'un hasilat siirecini anlamak {iizere, hasilatin kayda
alinma politikast teslimat siiregleri ile ilgili stirecleri
analiz edilmistir.

Ornekleme bazinda segilen satis islemlerinin dogru sekilde
kayitlara yansitildigi kanitlayict dokiimanlar ile teyit
edilmistir.

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Davalar

Grup’un faaliyetleri geregi 3. sahislar ve
otoriteler ile devam eden ihtilaflar ve bu
hususlara iliskin davalar bulunmaktadir. S6z
konusu incelemelerin ve davalarin sonuglarinin
ve finansal tablolara etkilerinin  tahmin
edilmesinin 6nemli dl¢lide yonetim muhakemesi
gerektirmesi sebebiyle, bu konu Kkilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri igermektedir:

Grup’un avukatlarindan devam eden davalar ve
incelemelerin  bilgisinin almmasi ve goriiglerinin
alinmas,;

Konsolide finansal tablolarda ayrilan kargilik tutarinin

diizeyinin incelenmesi ve konsolide finansal tablo
dipnotlarinda  yapilan
degerlendirilmesi.

actklamalarm  yeterliliginin




Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigi ig
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli
bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden ytiksektir.)

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarn, a¢iklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile O6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin, konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398 inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2021 tarihinde Grup'unY6netim
Kurulu'na sunulmustur.

2) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak -
31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Y6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Aziz Murat Demirtag’tir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Mazars liyesi

Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Mart 2021
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Varhklar referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 4.709.444 7.857.415
Ticari alacaklar 263.808.334 191.571.564
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7-28 86.058.171 91.845.993
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 177.750.163 99.725.571
Diger alacaklar 49.033.389 27.778.655
[liskili taraflardan diger alacaklar 8-28 40.305.602 25.099.999
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 8.727.787 2.678.656
Stoklar 9 71.226.367 63.416.447
Pesin Odenmis Giderler 14 19.240.819 12.355.200
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 14 61.191 385.904
Diger donen varliklar 15 34.751.997 30.434.994
Toplam dénen varhklar 442.831.541 333.800.179
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 10 25.833.804 27.154.955
Diger alacaklar 49.029.292 49.029.292
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 351.868 351.868
[liskili taraflardan diger alacaklar 28 48.677.424 48.677.424
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 28.320.000 15.850.000
Maddi duran varliklar 12 413.297.053 404.122.599
Maddi olmayan duran varliklar 9.333.782 5.071.747
Serefiye 363.448 363.448
Diger maddi olmayan duran varliklar 13 8.970.334 4.708.299
Pesin Odenmis Giderler (uzun vadeli) 14 1.986.892 1.759.467
Diger duran varliklar 15 10.276.700 --
Ertelenmis vergi varligi 27 51.432.418 31.882.406
Toplam duran varhklar 589.509.941 534.870.466
Toplam varhklar 1.032.341.482 868.670.645

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHLi HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Kaynaklar referanslar1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 211.351.823 162.816.353
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 46.745.765 66.662.711
Kiralama borglart 6 3.316.424 1.738.651
Ticari borglar 119.159.885 61.268.899
[liskili taraflara ticari bor¢lar 7-28 220.387 876.374
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 118.939.498 60.392.525
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 4.029.431 3.208.338
Diger bor¢lar 2.458.704 5.953.795
[liskili taraflara diger bor¢lar 8-28 257.235 3.965.173
[liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 2.201.469 1.988.622
Donem Kari vergi yitkimliligii 1.497.119 --
Ertelenmis gelirler 14 19.211.649 3.744.518
Kisa vadeli karsiliklar 9.162.480 4.347.784
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 18.a 3.119.329 3.313.295
Diger kisa vadeli karsiliklar 6.043.151 1.034.489
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 416.933.280 309.741.049
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 257.939.136 209.182.188
Uzun vadeli kiralama borglar1 6 2.771.107 3.711.122
Uzun vadeli karsiliklar 14.613.916 12.034.007
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 18.b 13.865.941 11.286.032
Diger uzun vadeli karsiliklar 747.975 747.975
Ertelenen gelirler (uzun) 240.113 600.283
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 275.564.272 225.527.600
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 19.a 18.000.000 18.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 19.b 41.643.655 41.643.655
Kar veya zargrda y@niden siniflandirilmayacak birikmis diger (404.613) 721,451
kapsamli gelir ve giderler
Tammlanmus fayda plant yeniden olgiim kazang/kayiplar (541.739) (224.398)
Yeniden degerleme ve ol¢tim kazang/kayplart 19.d 137.126 945.849
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 19.c 40.325.213 40.325.213
Geri alinan paylara iligkin kisitlanmig yedekler 6.224.111 6.224.111
Gegmis yillar karlar 197.834.601 173.142.671
Net donem Kari 12.040.321 24.691.930
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 315.663.288 304.749.031
Kontrol giicii olmayan paylar 24.180.642 28.652.965
Toplam 6zkaynaklar 339.843.930 333.401.996
Toplam kaynaklar 1.032.341.482 868.670.645

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis } Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar1 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 20 665.262.526 420.768.951
Satislarin maliyeti (-) 20 (479.205.665)  (260.885.842)
Briit kar 186.056.861 159.883.109
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (92.134.781) (52.302.124)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (29.786.790) (28.136.262)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 27.598.081 30.913.235
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (7.639.941) (18.042.240)
Faaliyet kar1 84.093.430 92.315.718
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 12.470.000 9.947.465
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 96.563.430 102.263.183
Finansman gelirleri 25 82.992.443 90.035.096
Finansman giderleri (-) 25 (189.351.634)  (148.983.931)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari /zarari (9.795.761) 43.314.348
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 17.363.759 (6.352.030)
Dénem vergi gideri 27.a (2.106.918) --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 27.b 19.470.677 (6.352.030)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari /zarari 7.567.998 36.962.318
Doénem kary/zararminnin dagihim
Kontrol giicii olmayan paylar (4.472.323) 12.270.388
Ana ortaklik paylari 12.040.321 24.691.930
Pay basina kazanc / (kayip) — TL 26 0,0067 0,0137
Net donem Kari 7.567.998 36.962.318
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler
- Tanimlanmis fayda plan1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari (317.341) (851.781)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler
- Yeniden degerleme fonundaki degisiklikler (808.723) 945.849
Diger kapsamh gelir / (gider), (vergi sonrasi) Kazang (1.126.064) 94.068
Toplam kapsamh gelir / (gider) 6.441.934 37.056.386
Donem kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (4.472.323) 12.270.388
Ana ortaklik paylar1 10.914.257 24.785.998

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya
yeniden zararda yeniden
smiflandirilmayacak | simiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir Birikmis
giderler ve giderler karlar
R Sermaye Yeniden Kardan
Odenmis diizelt . Tammlanms fayda degerleme ve ayrilan Gecmis Ana Ana
iizeltmesi . . L P, . .
sermaye farklar: Geri alinan  plam yeniden 6l¢iim ol¢iim kazang/ | kisitlanmis yillar | Net donem | ortakhga ait ortakhk Toplam
paylar (*) kazang/kayiplari kayiplari yedekler karlar1 | kary/(zarary) | 6zkaynaklar | dis1 paylar | 6zkaynaklar
01 Ocak 2019 itibariyla bakiye 18.000.000 41.643.655 6.877.797 627.383 - 39.824.242 173.991.223 2.552.281 283.516.581 16.382.577  299.899.158
Transfer -- -- - -- -- - 2.552.281  (2.552.281) -- -
Kar Dagitim -- -- - -- -- 500.971  (3.400.833) - (2.899.862) - (2.899.862)
Geri alman Paylar -- -- (653.686) -- -- - -- -- (653.686) - (653.686)
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- (851.781) 945.849 -- -- 24.691.930 24.785.998  12.270.388 37.056.386
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 18.000.000 41.643.655 6.224.111 (224.398) 945.849  40.325.213 173.142.671 24.691.930  304.749.031 28.652.965 333.401.996
01 Ocak 2020 itibariyla bakiye 18.000.000 41.643.655 6.224.111 (224.398) 945.849  40.325.213 173.142.671 24.691.930  304.749.031 28.652.965 333.401.996
Transfer -- -- - -- -- - 24.691.930 (24.691.930) -- - --
Toplam kapsamli gelir/(gider) (317.341) (808.723) 12.040.321 10.914.257 (4.472.323) 6.441.934
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 18.000.000 41.643.655 6.224.111 (541.739) 137.126  40.325.213 197.834.601 12.040.321  315.663.288  24.180.642  339.843.930

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur..



GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dipnot Referanslari

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Cari Donem

1 Ocak -31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem

1 Ocak -31 Arahk 2019

Dénem Kari (Zarar) 7.567.998 36.962.318
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1) 7.567.998 36.962.318
Donem Net Kary/ (Zararr) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 6.648.619 35.658.939
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 12-13 15.582.509 16.970.656
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 601.696 (558.776)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 18a-18b 3.052.944 3.413.685
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile {lgili Diizeltmeler 5.387.637 421.513
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 25 (17.658.935) (19.036.868)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 25 34.327.513 37.304.383
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 25 516.039 739.781
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (5.327.025) -
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler (17.363.759) 6.352.030
Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Degerlenmesi ile {lgili Diizeltmeler 24 (12.470.000) (9.947.465)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: (47.152.921) (92.560.509)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 5.787.822 (38.442.369)
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Arts) 7 (78.024.592) (15.068.881)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 8 (15.205.603) 3.180.171
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) 8 (6.049.131) (1.728.091)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile {lgili Diizeltmeler 9 (7.809.920) 35.529.608
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 14 (7.113.044) 6.453.509
Iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (655.987) 587.758
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 58.546.973 (75.214.460)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 821.093 (433.553)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (3.707.938) 3.721.461
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 212.847 245.333
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azali) 15.106.961 (16.359.151)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (9.868.374) 4.909.637
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) 805.972 58.519
Faaliyetlerde (Kullamlan)/n Elde Edilen Nakit Akislar (32.936.304) (19.939.252)
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.063.677) (1.854.212)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (285.086) 352.817
B)YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI (12.227.669) (15.675.037)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 12 (28.090.400) (33.787.193)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 13 (1.796.204) (924.712)
Alman Faiz 17.658.935 19.036.868
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 43.364.765 39.330.051
Kredilerden Nakit Girisleri 435.468.211 260.766.724
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (358.092.739) (180.124.424)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin

Nakit Cikiglari (Net) 637.758 (272.015)
Odenenen Temettii - (2.899.862)
Odenen Faiz (34.843.552) (37.304.383)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 195.087 (835.989)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (3.147.971) 2.214.367
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7.857.415 5.643.048
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 4.709.444 7.857.415

lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton iireterek yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda satiga sunmak olan Goltag Goller
Bélgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Géltas™) Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi olup 9 Subat
1969 tarihinde kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Aldeddin Yavagca Sokak Marmara Apartmant
No:4 Daire:2 Besiktas/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km. Isparta’dir. Sirket
hisselerinin halka ilk arzi %13,22 oraninda gergeklesmis olup, daha sonraki halka arzlarla birlikte hisselerinin % 54,83’si Borsa
Istanbul A.S. (“BIST”) islem gdrmektedir.

Sirket’te nihai kontrol giicii, A grubu hisselerin %59’ una sahip olan Gl Yatirnm Holding A.S.’ye aittir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir:

Pay tutari % Pay
Go6l Yatirim Holding A.S. 5.529.597 30,72%
Ismail Tarman 2.359.339 13,11%
Diger ortaklar 10.111.064 56,17%
18.000.000 100,00

Sirket'in halka agiklik oran1 % 68,99 olmakla birlikte, SPK’nin 18 Agustos 2010 tarih ve 24/729 sayili karari ile degismis 23
Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili karar1 gergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu’nun ilan ettigi “Fiili Dolagim Pay
Raporu™’na gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in fiili dolasimdaki pay adedi 9.871.169,76 olup oram % 54,83"dir.
Avradaki fark, SPK' min anilan kararlarinda belirledigi;

i. Kamu tiizel kisiliginin miilkiyetindeki,
ii. Sirket kuruculari ile iligkili kuruluglarinin (konsolidasyona tabi sirketlerin) sahip oldugu,
iii. Sirket sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisi ortaklarmn sahip oldugu,
iv. a) Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri,
b) Genel Miidiir veya yetki ve gérevleri itibartyla Genel Miidiire denk veya daha iist konumlarda gorev yapanlar,
¢) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibartyla genel miidiire denk kisilere dogrudan bagl olarak ¢alisan iist diizey
yoneticilerin sahip oldugu,
v. Sirketlerin sandik ve vakiflarinin miilkiyetindeki,
vi. Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda dzkaynak olarak verilenler, kredili iglemle alinarak teminata konu edilenler
veya Takasbank piyasalari i¢in teminata konu edilenler diginda teminat olarak verilen,
vii. Hukuken kisith olan ve alim satima konu edilemeyen,
viii  Yasakl,
ix. Hacizli, paylarin fiili dolagimdaki pay oram tanim diginda tutulmasindan kaynaklanmakta olup, Sirket tarafindan
bilinmesi miimkiin olmamaktadir.

A grubu paylar imtiyazli hisse senetleridir. Yonetim Kurulu iiyelerinin tamaminin A grubu hamiline muharrer pay sahibi
paydaslarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Genel Kurul’un gerek olagan, gerekse
olaganiistii toplantilarinda A grubu paylara sahip olan paydas veya vekillerinin her pay i¢in 15 oy hakki, B grubu paylara sahip
paydaslarin veya vekillerinin ise her pay i¢in 1 oy hakki mevcuttur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Oy hakki  Etkinlik Oy hakki Etkinlik
Sirket ismi Faaliyet alam (%) oram (%) (%) oram (%)
Goltag Hazir Beton ve Yapi Elemanlar
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Goltas Hazir Hazir beton
Beton”) tiretimi ve satist 99,97 99,97 99,97 99,97
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Géltas  Elektrik enerjisi
Enerji”) iretimi ve satist 7747 7147 7747 7747

Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Goltas Hazir Beton”)

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan iiretilmis veya icine beton katilmig her tiirlii mamul ile ingaat sanayinde
kullanilan diger hafif beton ve yapi elemanlart tiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajini yapmak, kiraya vermek ve kiraya
almak olan Goltag Hazir Beton, Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Goltas Enerji”)

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmast, kiralanmast, e_lektn'k enerjisi tiretimi, tiretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmek olan Goltag Enerji, Istanbul’da tescilli bir sermaye
sirketidir.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istirakler;

31 Arahlik 2020 31 Arahk 2019
Nominal Istirak  Nominal Istirak
Sirket ismi Faaliyet alam sermayesi  oram (%) sermayesi oram (%)
Meyve suyu ve
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve konsantresi tiretimi 8.950.000 45,00 8.950.000 45,00
Sulart Sanayi ve Ticaret A.S. (“Elmatas”) ve satist
Meyve suyu ve
Puccinelli-Elmatag Goller Bolgesi Meyve ve  konsantresi tiretimi 6.600.000 43,61 5.350.000 43,61
Sebze Deg. San. Tic. A.S. (“Elma-Su”) ve satist

Sirket, yukarida detay1 verilen ve finansal tablolarimi konsolide ettigi baglhi ortakliklart ve istirakleri ile beraber ilerleyen
dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2020 tarihli itibariyle Grup’un ¢aligan personelinin sayis1 515 (31
Aralik 2019: 475) kisidir.



GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak finansal tablolari
hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilango tarihi itibartyla endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve
aym uygulamay1 gecmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17 Mart 2005 tarih ve
11/367 sayili Karar1 uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.
Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girigler nominal degeriyle gosterilmistir.

2.2 Isletmenin Siirekliligi
Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 isletmenin stirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmugtir.
2.3 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliiklar agiklanr.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Grup , muhasebe politikalarini bir 6nceki y1l ile tutarlt olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda énemli degisiklikler
oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve ytikiimliiliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir yetkinin
olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gergeklesmesi ile borcun yerine
getirilmesinin ayn1 anda olmasi durumunda finansal tablolarda net degerleri iizerinden gosterilmektedirler.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
2.6.1 Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya
gectikee) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilat kalemleri, ¢gimento, hazir beton ve hidroelektrik santrali ile {iretilen enerji satiglarindan olugmaktadir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii geliri

Gelir Grup’un kar payin1 almay1 hak ettigi durumda kayda alinir.
2.6.2  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 ’ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar
amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger distiklikleri diistildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler.

Idari amacgh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger disikligii kaybr diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari,
maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin maliyetine eklenen, s6z konusu yenileme gibi aktiflestirme sonrasi
yapilan harcamalar, ekonomik 6miirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
2.6.2  Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmakta olup, faydali 6miirlere iliskin bilgi asagida gosterilmistir:

Faydali Omiir(Y1l) Faydali Omiir(Y1l)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri 5-60 5-60
Binalar 10-60 10-60
Tesis, Makine ve Cihazlar 2-50 2-50
Tasitlar 2-25 2-25
Mobilya ve Demirbaglar 2-50 2-50
Ozel Maliyetler 5-15 5-15
Varlik Kullanim Haklar1 3-5 3-5

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Faydali 6miir ve amortisman
yontemi diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak uygulanan amortisman yontemi ve siiresinin ilgili
varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali 6mriine gére
amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin degil
ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama stiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.3 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi
beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak
2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 ’ten
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alm maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalici deger kayiplari
diisiilmiis olarak gosterilirler. Maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplart diisiilerek ifade
edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler. Grup’un maddi olmayan duran varliklart bilgisayar lisans ve programlari ile yazilimlardan olugsmaktadir.
Maddi olmayan varliklar igin itfa paylar1 3-15 yildir.

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar-arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma giderleri, olustugu donem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Gelistirme faaliyetleri (ya da grup
ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca
asagida belirtilen sartlarin tamamu karsilandiginda kayda alinirlar:

a) maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

b) maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas,

c) maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,

d) varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e) maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak igin
uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

d)varhigin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanm)

2.6.3 Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklar-arastirma ve gelistirme giderleri (Devam)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar1, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarin1 karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
yukarida belirtilen sartlar1 saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklart donemde gider olarak kaydedilir.
Basglangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan
maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

2.6.4 Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet, hareketli
agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsih@ iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile smirhdir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Vadeli stok alimlart i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam 6deme
tutart ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili ddnem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

2.6.5 Yatirinm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan ger¢ege uygun deger ile
degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya
zararlar olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkuliin
kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirnm amagli bir gayrimenkule doniismesi
durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan
muhasebe politikasint uygular.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanm)

2.6.6 Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutar1, varsa, deger diistikliigii kargiliklar diisiildiikten sonra satin alim tarihindeki
maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit ireten
birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diistikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikligiine
ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden disiik ise, deger diisiikliigii karsilig ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden
ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diigiiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger distikliigi karsiligi,
dogrudan konsolide kar veya zarar icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsilig1 sonraki donemlerde
iptal edilmez. Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

2.6.7 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu
varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali
omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diistikliigii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
distikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri
gevrilir.

Diger varliklarda olugsan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir
degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana
gelen arti, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

2.6.8 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir donemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek bor¢lanma
maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir.

2.6.9 Finansal Aracglar

Finansal varhklar

Smiflandirma ve dl¢iim

Grup, finansal varliklarim itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar ve gercege uygun degeri kar-
zarara yansitilacak finansal araglar kategorisnde muhaseblelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma

amaclarma gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarmimn
simiflandirmasimi satin alindiklart tarihte yapar.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devam)

Finansal varhklar (Devam)

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli ddemeleri
olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varlhiklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Gerg¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gergege uygun
degerlerinden Olgiiliir ve tim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir par¢asi olmadiklar: siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari igin
beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamaktadir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliliik, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimlilikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
ylikiimliliiglin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.6.10 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yilkiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla, Grup ve Tiirkiye’deki istirakleri tarafindan kullanilan déviz kuru degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD (%) 7,3405 5,9402
EURO 9,0079 6,6506
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanm)

2.6.10 Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil
edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasimi olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

2.6.11 Pay Basina Kazang / (Kayip)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.6.12 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.13 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi1 ve s6z konusu yiikkimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ytikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca karsilanmasinin

beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devanm)

2.6.14 Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri finansal kiralama
olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un bilangosunda, ilgili varligin
makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise
esit tutarda bir ylikiimliliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar
i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve
kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte
yer alan Kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6dmriiniin kira siiresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mrii icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama ytikiimliiliigii anapara geri 6demeleri
yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Kiraci olarak Sirket Kullanim hakki varlig:

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira ylikimlaligi
yansitir. Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

(a) Kira ytikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve taginmastyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak varligin kiralama
hiikim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iliskin yikiimliilige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:
(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigli zararlar1 diisilmiis ve
(b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan amortisman
hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Sirket’e devretmesi
durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, Sirket kullanim hakk: varligin1 kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin
sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig:
tarihten baslamak tlizere s6z konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gore amortismana
tabi tutar. Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii’'nii uygular.

Kira yiikiimliiliigii
Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri tizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz

orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi alternatif bor¢lanma
faiz oranini kullanir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
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2.6.14 Kiralama islemleri (Devami)
Kira yiikiimliiliigii (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliliiglinlin 6l¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri,

(c) Sirket’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmast durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat,

(d) Kiralama siiresinin Sirket’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Slger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz orant uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kendi alternatif borglanma
faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden dl¢lilmistiir. Sirket, kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme
olarak finansal tablolarina yansitmistir.

2.6.15 iligkili Taraflar
[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miigterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve diger
bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig:
olmast halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii isletmenin
istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlaria iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas: halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
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2.6.15 iliskili Taraflar (Devami)

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliilikklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.6.16 Kurum Kazanca1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1
olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi geliri/(giderinin) toplamindan olusgur.

Cari verqi

Cari y1l vergi ylikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yikiimliiliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen igleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmig veya 6nemli dl¢lide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ytikiimliiliiklerini yerine getirmesi
i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2.6.17 Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigli, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar Payi ve Ikramive Odemeleri

Grup, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar pay1
ve ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sdzlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir
ylikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Kidemli Isciligi Tesvik Primi Karsitlig

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina édenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” adi altinda sagladig: bir
fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi, gelecekteki olast
yiikiimliilikklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.

2.6.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

2.6.19 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarimi etkileyecek,
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gbzden gecirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu
diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglaria yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz dniinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve ¢aliganlarin ayrilma oranlarini iceren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s0z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklara iliskin detaylar
Not 18’de yer almaktadir.

- Stipheli alacak karsiliklari, TFRS 9 hitkiimleri dogrultusunda Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan
ancak cari ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandigi tutarlar1  yansitmaktadir. Alacaklarin  deger dusiikliigiine ugraylp ugramadigi
degerlendirilirken borglularin ge¢mis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gériisiilen kogullar da dikkate alinmaktadir. Tlgili
bilango tarihi itibariyle siipheli alacak kargiliklar1 Not 7°de sunulmaktadir.
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2.6.19 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

- Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in Dipnot 2°de belirtilen faydali ekonomik émiirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa/tiikkenme pay1 ayirmaktadir (Dipnot 12 ve 13).

- Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y 6netimi elindeki verileri kullanarak
en iyl tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 18’de yer almaktadir.

- Sirket maden sahalarin1 dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin goriislerini alarak
varsayimlarda bulunmaktadir.

2.7 Ozel Hesap Donemi

Sirket’in istirakleri olan Elma-Su ve Elmatas, T.C. Maliye Bakanligi’ndan aldig1 izin ¢er¢evesinde, 1 Temmuz - 30 Haziran
donemini 6zel hesap donemi olarak segmislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda ise, bu istiraklerin 1 Ocak — 31 Aralik
normal hesap dénemine gore yeniden diizenlenmis sonuglari dikkate alinmustir.

2.8 Konsolidasyona fliskin Esaslar
(i) Bagh Ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri gercevesinde %
50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢cogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢cogunluguna sahip oldugu
isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip
olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z
konusu bagl ortakliklar: tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Ancak Sirket’in dogrudan ve dolayl toplam oy hakki %50 ’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen veya 6nemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden varsa
deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilarak konsolidasyon diginda tutulmustur.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlar ile istirak
edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca Sirket’in sermayesi ve diger
Ozsermaye hesaplari ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye paylari yansitilmistir. Azinhik paylart
negatif (-) bakiye verse dahi, bagl ortakliklarin yaptiklari zararlardan pay almaya devam ederler.

(i) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde dnemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip olmadig:
istirakler, bu etkilerin bagladigi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina gore muhasebelestirilir. Sirket’in direkt
veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilanco dipnotunda detay1 verilen sirketlerin finansal tablolar
dzkaynak yontemine gore konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutarryla konsolide
bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglart ile varlik ve yiikiimliiliikleri 6zkaynak yontemi kullamlarak
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakligmin net
varliklarmdaki alim sonras1 ddnemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte
veya ig ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar tizerinden gosterilir.
Istirakin Sirket’in istirakteki payim (6ziinde Sirket’in istirakteki net yatrimimin bir parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli
yatirrmu da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan
yukiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmus olmasi halinde soz konusudur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
29 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tammina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, igsletme tanimina iligskin soru igaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimei olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarimin sinirlandirilmasi; ve
- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.
Grup’un, finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve TMS
39°da gosterge faiz oranmi reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek
amactyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan nakit
akislarinin veya korunulan riskin dayandig1 veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandig: gosterge faiz
oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. Grup’un , finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamisgtir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yiikiimldiir.

Grup’un , finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amactyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana
gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar ig¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu bedelden daha diistik
olmasi,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un , finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varhk Satislar1 veya Katkilar -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yukiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde
meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin Sl¢lim ve sunumu igin 6zel ydnlendirme
icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu
tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler
ylkiimliliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye dontik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmustir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal
Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen tirinlerin satisindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk
uyguladig1 hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢cin muafiyet tanmnmamustir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mu yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagimimin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler
i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oranimmin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina geg¢ici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamustir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak siézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar igin
gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo
dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal
faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngdriilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu
kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi
durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagma dair gegici muafiyet
getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; igsletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi
bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,

sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde
herhangi bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarima iliskin Yillik Tyilestirmeler / 2018-2020 Doénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin {lk Uygulamas1 — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '%10 testinde dikkate
alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlariin, orijinal
finansal yiikiimlilik sartlarindan onemli 6lgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig:
ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak
lizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

DiPNOT 3 — DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Bagh Ortakhiklar

Grup’un %77,47 paya sahip oldugu bagl ortakligi Goltas Enerji’nin 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmustir:

Bagh Ortakhklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Goltas Enerji

Doénen varliklar 152.725.392 157.894.918
Duran varliklar 173.330.543 165.910.121
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 32.445.306 31.566.211
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 156.647.229 135.487.824
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 112.782.758 128.098.039
Kontrol giicii olmayan paylar 24.180.642 28.652.965

1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Hasilat 58.699.846 117.619.525
Satiglarin maliyeti (27.785.875) (34.044.297)
Donem karvzarariin dagilimi:
Ana ortaklik paylari (15.380.192) 42.197.504
Kontrol giicii olmayan paylar (4.472.323) 12.270.388
Doénem kar1/ (zarari) (19.852.515) 54.467.892
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Insaat ve insaat

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Malzemeleri Enerji Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri, net 644.064.809 58.699.846 -- 702.764.655
Boliimler arast satig gelirleri, net -- -- (37.502.129) (37.502.129)
Satislarin maliyeti (-) (488.753.166)  (27.785.875) 37.333.376 (479.205.665)
Briit kar / (zarar) 155.311.643 30.913.971 (168.753) 186.056.861
Boliim varhik ve yiikiimliiliikleri:
31 Aralik 2020 Insaat ve Insaat N .

Malzemeleri Enerji Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 902.245.478  326.055.935  (195.959.931)  1.032.341.482
Toplam yiikiimliiliikler 521.380.825  189.092.535 (17.975.808) 692.497.552

Insaat ve .. -
1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 insaat Malzemeler Enerji Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri, net 332.211.063 88.557.888 -- 420.768.951
Boliimler arasi satig gelirleri, net 36.401.309 29.061.637 (65.462.946) --
Satislarin maliyeti (-) (292.383.976)  (34.044.297) 65.542.431  (260.885.842)
Briit kar / (zarar) 76.228.396 83.575.228 79.485 159.883.109
Boéliim varhk ve yiikiimliiliikleri:
' Insaat ve

31 Aralik 2019 Ingaat Malzemeler Enerji Eliminasyon Toplam
Boliim varliklart 758.347.720 323.805.039  (213.482.114) 868.670.645
Boliim yiikiimlilikleri 407.350.119 167.054.035 (39.135.505) 535.268.649
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Grup’un raporlanabilir boliimleri ayni zamanda tam konsolidasyon kapsamindaki ayri sirket faaliyetlerini
gostermektedir. Bu baglamda sirketler arasindaki islemler piyasa kosullarina uygun sekilde gerceklestirilmektedir.

Raporlanabilir boliimler arasindaki elimine edilen iglemler biiyiik dlciide Goltas Cimento, Goltas Enerji ve Goltas
Hazir Beton’un birbirlerine mal alim satimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren donem igerisinde; Goltas Hazir Beton’un Goltas Enerji’den
herhangi bir elektrik alimi1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla sona eren hesap déneminde yurtdisi satis tutarlarinin kita bazinda detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Afrika 156.383.633 57.498.249
Kuzey Amerika 84.851.140 20.850.865
Asya 48.621.050 -
Giliney Amerika 2.955.643 46.940.089
Avrupa 2.375.462 559.941

295.186.928 125.849.144

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap déneminde yurt dis1 satiglarin tamanmu Goéltas Cimento tarafindan
gerceklestirilmistir.

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kasa 9.578 21.707
Bankalar

- Vadesiz mevduat 1.596.008 486.806
- Vadeli mevduat 2.100.000 7.009.096
Diger hazir degerler (¥) 1.003.858 339.806
Nakit ve nakit benzerleri 4.709.444 7.857.415

(*)Diger hazir degerler kalemi vadesi 3 aya kadar olan Kredi Kart1 Pos hesaplarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un TL ve ABDS cinsinden vadeli mevduatlarinin vadeleri 3 aydan kisa olup,
etkin faiz oranlar1 TL mevduatlar i¢in %17,50 (31.12.2019:% %9,90).
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIiHi ITIBARIYLA S
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 — FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar 31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

-TL 154.335.570 82.727.300
-ABD $ 29.362.000 40.185.453
- EURO 27.654.253 39.903.600
211.351.823 162.816.353

Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kistmlari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
-TL 8.176.103 8.535.144
- ABD$ -- 38.533.068
- EURO 38.569.662 19.594.499
46.745.765 66.662.711

Uzun vadeli Finansal Borclar 31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

-TL 7.039.653 518.731
- ABD$ -- 21.562.926
- EURO 250.899.483 187.100.531

257.939.136 209.182.188

Grup’un kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plan1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Bir yili gegmeyen 258.097.588 229.479.064
Bir yili gecen ve iki yili gegmeyen 60.194.182 83.610.463
iki yil1 gegen ve ii¢ yili gegmeyen 63.448.622 33.671.412
Ug y1l1 gecen ve dort yili gegmeyen 61.619.048 27.758.876
Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen 72.677.284 14.338.755
Bes yildan fazla -- 49.802.682
Toplam banka kredileri 516.036.724 438.661.252

Kredilerin kalan anapara 6deme tutarlari; 4 Milyon ABDS$ ve 32.2 Milyon EUR; Dolar krediler i¢in etkin faiz oranlari
%4 - %4,75, Euro krediler i¢in %3,30-%5,63°dir (31.12.2019: Kredilerin kalan anapara 6deme tutarlari; 10.1 Milyon

ABDS ve 23 Milyon EUR; Dolar krediler igin etkin faiz oran1 %4,75, Euro krediler i¢in %5,90°dir)

Grup kullanmis oldugu kredilere iliskin ¢esitli teminat, rehin ve ipotekler vermistir (Dipnot 17).
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31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 — FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un finansal kiralama borglarinin vade detaylari agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Toplam kiralama borg¢lari
Bir yili gegmeyen 3.488.775 1.764.659
Bir yili gegen ve bes yil1 gegcmeyen 3.006.165 3.718.408
Gelecek donemlerde 6denecek faizler (-) (407.409) (33.294)
Kiralama anapara borcu 6.087.531 5.449.773
Finansal kiralama anapara geri 6demeleri asagidaki gibidir:
Bir yili gegmeyen 3.316.424 1.738.651
Bir yili gecen ve bes yili gegmeyen 2.771.107 3.711.122
6.087.531 5.449.773

Finansal kiralama, kiralama dénemi 5 y1l olan motorlu araglar ile ilgilidir. Grup’un finansal kiralamaya iliskin yiikiimliiliikleri,
kiralayanin, kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakki vasitastyla giivence altina alimmustir.

Bilango tarihi itibariyla finansal kiralama iglemine konu olan varliklarin net defter degeri 1.373.730°dur. (31 Aralik 2019:
870.321°dir TL).

DiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklari
- Diger taraflardan 111.186.036 53.128.975
- [liskili taraflardan, dipnot 28 86.058.171 91.845.993
Alacak senetleri
- Diger taraflardan 86.419.375 65.850.148
283.663.582 210.825.116
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (19.855.248)  (19.253.552)

263.808.334 191.571.564

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutaridir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin yurtigi satiglarda tahsil siiresi sirasiyla
ortalama 126 giin ve 98 giindiir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yurtdis1 satiglar pesin ve akreditif
olarak gerceklestirilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIiHi ITIBARIYLA S
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Siipheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Arahk

1 Ocak- 31 Arahk

2020 2019

1 Ocak itibariyla yeniden raporlanan 19.253.552 19.812.328
Konusu kalmayan karsiliklar -- (558.776)

Doénem iginde ayrilan karsiliklar 601.696 --

Kapanis bakiyesi, 31.12 19.855.248 19.253.552

Grup’un miisterilerinden aldig1 teminatlarin niteligi ve tutart agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Daviz cinsi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alinan ipotekler TL 16.417.974 19.027.974
Alinan teminat mektuplari TL 29.050.000 16.700.000
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.800.000 1.800.000
Alman teminat senetleri TL 3.845.000 3.845.000
51.112.974 41.372.974

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari borclar
Cari hesap borglari

- Diger taraflara 120.773.112 42.501.337

- [liskili taraflara, dipnot 28 220.387 876.374

Borg senetleri

- Diger taraflara -- 19.897.531
120.993.499 63.275.242

Ertelenmis finansman gelirleri (-)

- Diger taraflara (1.833.614) (2.006.343)
119.159.885 61.268.899

Alimlar karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup alimlarini biiyiik dl¢iide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve alis bedelinin makul
degeri, bor¢larin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Borglarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama %17,14, ABD Dolar1 i¢in %1,69 (31 Aralik 2019: TL i¢in %10,51 ABD
Dolart igin %1,63) ilgili mal veya hizmetin pesin alig fiyatina indirgeyen faiz oranlar1 kullanilmistir. Alis bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un borglarinin 6deme vadesi yurti¢i alimlarda 30, 60 ve 90 giin,

yurtdist alimlar ise pesin olarak gerceklestirilmektedir.

Grup ticari faaliyetleri cergevesinde; tedarikcilerden yaptiklart alumlarda yapilan sdzlesme gergevesinde avans ddemesi
yapmakta, bu avans 6demelerine ve alimlarin zamaninda teslimine karsi tedarikgilerinden teminatlar almaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un tedarikgilerinden aldigi teminatlarin niteligi ve tutar1 asagidaki gibidir:

Ticari borglar Doviz cinsi 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Alinan teminat mektuplari TL 1.880.134 1.414.234
EURO - 18.050

Alinan teminat senetleri TL 4.597.650 3.647.650
ABD$ 1.782.869 1.442.763

Alinan teminat ¢ekleri TL 1.497.100 1.297.100
ABD$ - -

9.757.753 7.819.797

DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un diger alacaklarinin detayi asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

[liskili taraflardan alacaklar, dipnot 28 40.305.602 25.099.999
Verilen depozito ve teminatlar 1.129.505 2.307.646
Vergi dairesinden alacaklari 7.598.282 76.918
Diger alacaklar -- 294.092
Diger alacaklar 49.033.389 27.778.655

Grup’un diger borglarinin detay1 asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

[liskili taraflara borglar, dipnot 28 257.235 3.965.173
Odenecek vergi ve fonlar 1.926.020 1.293.691
Diger borglar 275.449 694.931
Diger borglar 2.458.704 5.953.795

DIiPNOT 9 - STOKLAR
Grup’un stoklarinin detay1 asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1k madde ve malzeme 61.887.107 35.713.882
Yar1t mamuller 5.065.022 22.698.643
Mamuller 1.363.742 2.258.608
Ticari mallar 36.415 36.415
Diger stoklar (*) 2.874.081 2.708.899

71.226.367 63.416.447

* Diger stoklar agirlikli olarak yedek pargalardan olusmaktadir
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31 ARALIK 2020 TARIiHi ITIBARIYLA S
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 — FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire istirak istirak

kaydedilen varhklar Oram 31 Arahk2020  oram 31 Aralk 2019
Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S. (*) %16,84 10.182.170 %16,84 10.182.170
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve Cimento Mamulleri

Dagitim, Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Limited Sirketi (***) %95 220.324 %095 220.324
Borsada Islem Géren Yatirimlar (**) %6,62 15.431.310 %6,62 16.752.461

25.833.804 27.154.955

(*) S6z konusu finansal varliklar, piyasa degerleri olmadig1 ve rayi¢ bedelleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi i¢in maliyet

degerleri iizerinden, varsa deger diisiikliigii karsili1 diisiilerek gosterilmistir.

(**) Grup tarafindan % 6,62 sermaye payina sahip olunan istirakin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla makul degeri, Borsa Istanbul
A.S. (“BIST”)’de islem gormesi nedeniyle, BIST tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri olan
14,12 TL (31.12.2019: 14,86 TL) birim fiyat tizerinden hesaplanmustir ve cari donemde degerleme farklar1 diger kapsaml

gelirde muhasebelestirilmistir.

(***) Grup’un %95 oraninda istirak ettigi bagh ortaklig1 olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmas1 ve konsolide finansal
tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedeli

ile gosterilmistir.

DIPNOT 11 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amach
gayrimenkuller

Maliyet Degeri

01 Ocak 2020 itibariyle agilig bakiyesi 15.850.000
Gergege uygun deger degisikliginden kaynaklanan kazanglar 12.470.000
31.12.2020 itibariyla net defter degeri 28.320.000

Yatirim amach gayrimenkuller

Maliyet Degeri

01.01.2019 itibartyla agilis bakiyesi 5.653.478
Giris 249.057
Gergege uygun deger degisikliginden kaynaklanan kazanclar 9.947.465
31 Arahk 2019 itibaryla net defter degeri 15.850.000

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerine iliskin herhangi bir kira geliri
bulunmamaktadir. (2019: Grup’un daha 6nceden maddi duran varliklarda takip ettigi arsanin, yatirim amagl
gayrimenkul niteligini, kazanmasindan dolay1 yatirim amagh gayrimenkullere siniflandirilmstir. )
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligkin gercege
uygun deger seviyesi asagidaki gibidir.

Yatirim amagh gayrimenkuller tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31.12.2020 Seviye 2 Seviye 3
A. Asagikaraman Kdyiindeki Zeytinlik 1.700.000 --
B. Antalya Bolgesindeki Gayrimenkuller 16.570.000 --
C. Antalya Bolgesindeki Gayrimenkuller 9.400.000 --
D. Isparta Bolgesindeki Gayrimenkuller 650.000 --
31.12.2019 Seviye 2 Seviye 3
A. Asagikaraman Kdyiindeki Zeytinlik 1.400.000 --
B. Antalya Bolgesindeki Gayrimenkuller 14.450.000 --
DiPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020
Maliyet
Arsa ve araziler 12.613.208 - - -- 12.613.208
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 188.096.083 89.904 -- 663.582 188.849.569
Binalar 89.042.954 139.003 - 50.874 89.232.831
Makine, tesis ve cihazlar 621.352.229  4.113.299 - 57.467.918 682.933.446
Tasit araglart 71.606.205 557.115 (33.443.826) -- 38.719.494
Doseme ve demirbaglar 54.421.175 767.147 (394) -- 55.187.928
Ozel maliyetler 1.952.800 167.498 - -- 2.120.298
Yapilmakta olan yatirimlar 43.748.744 22.256.434 --  (62.013.571) 3.991.607
Varlik Kullanim Haklar1 7.301.704 -- -- -- 7.301.704
1.090.135.102 28.090.400 (33.444.220) (3.831.197)  1.080.950.085
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 68.597.132  3.431.462 -- -- 72.028.594
Binalar 41.797.608  1.748.265 -- -- 43.545.873
Makine, tesis ve cihazlar 453.149.576  8.190.483 - -- 461.340.059
Tagit araglart 66.624.134 493.296 (33.443.826) -- 33.673.604
Doseme ve demirbaglar 52.226.078 560.106 (394) -- 52.785.790
Ozel maliyetler 2.095.435 119.723 - -- 2.215.158
Varlik Kullanim Haklar1 1.522.540 541.414 -- -- 2.063.954
686.012.503 15.084.749 (33.444.220) -- 667.653.032
Net kayith deger 404.122.599 -- -- -- 413.297.053

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyle sabit kiymet girislerine iligkin aktiflestirilen 8.329.270 TL finansman

gideri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 90.097.872 Avro ve 370.229.673 TL

olmak tizere toplam 1.181.823 TL dir.

Sabit kiymetler iizerinde bulunan ipotekler Not 17°de agiklanmustir.
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31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2019 flaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Maliyet
Arsa ve araziler 12.862.265 -- -- (249.057) 12.613.208
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 187.994.333 101.750 -- -- 188.096.083
Binalar 89.039.204 3.750 -- -- 89.042.954
Makine, tesis ve cihazlar 619.730.335  1.621.89%4 -- -~ 621.352.229
Tasit araglari 70.781.732 1.262.486 (438.013) -- 71.606.205
Doseme ve demirbaglar 54.013.896 407.279 -- -- 54.421.175
Ozel maliyetler 1.898.061 54.739 -- -- 1.952.800
Yapilmakta olan yatirimlar 13.413.449  30.335.295 -- -- 43.748.744
Varlik Kullanim Haklar1 -- 7.301.704 -- -- 7.301.704
1.049.733.275 41.088.897 (438.013) (249.057) 1.090.135.102
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yerdistii diizenleri 64.878.299 3.718.833 -- -- 68.597.132
Binalar 40.316.529 1.481.079 -- -- 41.797.608
Makine, tesis ve cihazlar 445.005.416  8.582.173 (438.013) --  453.149.576
Tasit araclari 66.192.418 431.716 -- -- 66.624.134
Doseme ve demirbaglar 51.579.285 646.793 -- -- 52.226.078
Ozel maliyetler 1.672.637 422.798 -- -- 2.095.435
Varlik Kullanim Haklar1 -- 1.522.540 1.522.540
669.644.584 16.805.932 (438.013) -- 686.012.503
Net kayith deger 380.088.691 -- (249.057)  404.122.599

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyle sabit kiymet girislerine iligkin aktiflestirilen 3.893.097 TL finansman gideri
bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerindeki toplam sigorta tutart 94.597.872 Avro ve 366.749.290 TL
olmak tizere toplam 995.881.898 TL dir.

Sabit kiymetler {izerinde bulunan ipotekler Not 17°de agiklanmustir.
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31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahik 2020
Maliyet
Haklar 1.786.286 1.706.303 - 3.831.197 7.323.786
Program ve lisanslar 8.773.339 89.901 -- -- 8.863.240
Gelistirme Faaliyetler 867.606 -  (867.606) -- --
11.427.231 1.796.204  (867.606)  3.831.197 16.187.026
Birikmis itfa paylari
Haklar 1.296.124 211.012 - - 1.507.136
Program ve lisanslar 5.422.808 286.748 -- -- 5.709.556
6.718.932 497.760 -- -- 7.216.692
Net kayith degeri 4.708.299 8.970.334
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Transfer 31 A;%lig
Maliyet
Haklar 1.735.353 50.933 -- -- 1.786.286
Program ve lisanslar 8.767.166 6.173 -- -- 8.773.339
Gelistirme Faaliyetler -- 867.606 867.606
10.502.519 924.712 -- -- 11.427.231
Birikmis itfa paylarn
Haklar 1.198.062 98.062 -- -- 1.296.124
Program ve lisanslar 5.356.146 66.662 -- -- 5.422.808
6.554.208 164.724 -- -- 6.718.932
Net kayith degeri 3.948.311 4.708.299

DIiPNOT 14 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Stok i¢in verilen siparis avanslari 2.725.711 3.365.828
Gelecek aylara ait giderler 16.495.971 8.945.778
Personel ve is avanslari 19.137 43.594
19.240.819 12.355.200

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sabit kiymet alimlari igin verilen siparis avanslari 1.387.263 939.167
Gelecek yillara ait giderler 599.629 820.300
1.986.892 1.759.467
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER (DEVAMI)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar
Mahsup edilebilir vergi (*) 61.191 385.904

61.191 385.904

(*)Grup’un donem iginde kurum kazancindan pesin 6dedigi verginin gelecek donemde mahsup edilebilecegi tutardan
olugmaktadir.

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan avanslar 18.793.203 2.721.213
Gelecek aylara ait gelirler 418.446 1.023.305
19.211.649 3.744.518

DIPNOT 15 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger donen varhklar

Diger varliklar 8.741.031 10.550.881
Liman taahhiit primi (*) 6.389.481 6.766.572
Devreden KDV 7.533.149 4.871.985
Danigmanlik geliri tahakkuku (**) 12.088.336 8.245.556

34.751.997 30.434.994

31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019

Diger duran varhklar
Danigmanlik geliri tahakkuku (**) 10.276.700 --

10.276.700 --

(*) Sirket , liman hizmeti saglayan sirket tarafindan 2018 yil1 yiitklemeleri i¢in bildirilen tonaj taahhiidii karsilig: fiyat
indirimi saglayacak olmasi dolayisiyla finansal tablolarinda gelir tahakkuku kayitlara alinmistir.

(**) Cimento satis1 yaptig1 yurt dis1 miisterilere, tilkelerinde yaptiklari yatirimlar kapsaminda verilen teknik, strateji
gelistirme danismanlik hizmet gelirinden kaynaklanmaktadir.

DIPNOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personele borglar 2.391.923 1.991.543
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.637.508 1.216.795
4.029.431 3.208.338
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31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Daoviz tutan

TL karsihgi

Daoviz tutan

TL karsihg:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis (*)
a) Teminatlar
-TL
-USD
-EURO
b) Ipotekler
- ABD$
-EURO
c) Rehinler
-TL

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari (**)

a) Teminatlar
-TL

b) Rehin

-TL

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu ABD$ larinin toplam tutar
(***)

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart

56.726.531
100.000
14.310.000

82.450.000

216.908.000

31.183

73.134.197

5.000.000

56.726.531
734.050
128.903.049

742.701.355

216.908.000

31.183

73.134.197

36.702.500

8.131.737
100.000
9.808.650

67.600.000
70.000.000

31.183

73.134.197

5.000.000

8.131.737
594.020
65.233.407

401.557.520
465.542.000

31.183

73.134.197

29.701.000

Toplam

1.255.840.865

1.043.925.064

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarindan pay almamaktadir. (31.12.2019: Pay almamaktadr.)

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla 70.000.000 Avro tutarindaki ipotek, Goltas Enerji’nin Esen I projesi finansmani i¢in
Akbank T.A.S.’den almis oldugu krediye iliskin Mugla ili, Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki gayrimenkulleri

iizerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.

31 Arahk 2020 itibartyle A maddesindeki 12.450.000 Avro tutarindaki ipotek Eximbank'a sunulan uzun vadeli
niyet mektubu kapsaminda Yapi Kredi Bankasi lehine maliki bulundugu Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Topraklik
mevkiinde kain, M24b10c3c pafta,1230 parselde kayith tasinmaz iizerindeki 1. Derecede ipotegi ifade etmektedir .216.908.000 TL
tutarindaki makine rehni de ayn1 kapsamda Yap1 Kredi bankasi lehine tesis edilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
a. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”) (Devamm)

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla B maddesindeki 73.134.197 TL (31 Aralik 2019: 73.134.197 TL), Géltas Enerji’nin Esen
I ve Esen II projesi finansmani igin Akbank T.A.S.’den almus oldugu krediye karsilik olarak Goltas Cimento ‘nun Goltag
Enerji’deki bulunan tiim hisseleri tizerinde Akbank T.A.S. lehine tesis edilen birinci ve ikinci dereceden rehini ifade etmektedir.

Goltas Enerji 29 Ocak 2010, 2 sayili yonetim kurulu karari ile girket hissedarlarinin hisselerini temsilen, karar tarihine kadar
ihrag edilmis tiim muvakkat ilmiihaberlerin hissedarlardan toplatilmasina ve iptaline ve de Sirket sermayesinin tamamini temsil
edecek sekilde, toplam 10 adet nama yazili yeni muvakkat ilmiihaberler ¢ikartilmasina ve hissedarlara dagitilmasina oy birligi
ile karar vermistir. Sirket sermayesinin %100’line tekabiil eden nama yazili muvakkat ilmithaber {izere Akbank T.A.S. Malta
Subesi lehine, teminat altina alinmig borglarin tamamen 6denmesi tizerine fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar gegerli
olacak sekilde birinci rehin tesis etmek amaciyla akdedilmistir.

Goltas Enerji ayrica asagidaki teminatlari banka lehine tesis etmistir:

- Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve banka tarafindan uygun goriilecek kosullarda
Tam Kapsamli Insaat Sigorta Poligesi iizerinde banka lehine dain-i miirtehin kaydinimn konmasi ve birinci dereceden rehin
kurulmast;

- QGoltas Enerji’nin mevcut tesisleri Esen I ve Esen Il HES Projesi’ne iligkin tiim simdiki ve gelecekteki elektrik enerjisi
satislarindan ve tedarikgi garantilerinden dogan ve/veya dogabilecek haklari ve alacaklarini temlik eden Alacak Temliki
Sozlesmesi;

Goltas Enerji’nin Proje Sézlesmeleri uyarinca halihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tiim haklari ve alacaklarini temlik
eden Alacak Temliki S6zlesmesi ve sinirlama olmaksizin, insaat, miilkiyet, is aksamasi ve deprem sigortalar1 dahil olmak
tizere Proje’ye iliskin tiim sigorta poligelerinin, bankanin dain-i miirtehin oldugunu belirten bir temlik ile kesidesi ve devri

(***) Grup sirketi Orma Orman Mabhsulleri Sanayi ve Ticaret A.S. lehine Exim Bank kaynakli dolar cinsinden krediye
dogrudan katilinan sermaye pay1 oraninda verdigi kefaleti ifade etmektedir.

b. Grup’un 31.12.2020 itibariyla aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii takip ve davalarin toplami 4.096.270 TL

(31 Aralik 2019: 6.790.750 TL) olup, ekli konsolide finansal tablolarda kaybedilme olasiligina bagh olarak nakit ¢ikist
ongoriilen davalar igin 1.413.464 TL tutarinda karsilik ayrilmustir (31 Aralik.2019: 1.034.489 TL).

Dava karsihigi:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Dava karsilig 1.034.489 612.976
Donem iginde atilan 378.975 421513
1.413.464 1.034.489

Aksu Enerji (Aksu Enerji ) ve Ticaret A.S ile Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ve Géltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S arasinda 25 Aralik 2020 tarihinde Aksu ve Goltas Enerji arasindaki tiim ihtilafli konularin sulh yoluyla halledilmesi
i¢in bir anlagma imzalanmustir.

Taraflarin yonetim kurullarinca onaylanan anlagma uyarinca; taraflar bu ihtilaflar ile ilgili dava ve sikayetlerinden ve ileri
stirdiikleri iddialardan tamamen, karsilikli, gayrikabili riicu ve kayitsiz sartsiz olarak feragat etmisler ve ileride de herhangi bir
mecrada ilgili veya benzer iddialari ileri siirmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

Anlagma ile ayrica 28.08.2017 tarihindeki Goltag Enerji olaganiistii genel kurulu ile karara baglanan sermaye artig1 sirasinda
Aksu Enerji’nin riichan haklarina isabet eden ve fakat o tarihte Aksu Enerji tarafindan riichan haklar kullanilmadigi i¢in Goltas
Cimento tarafindan taahhiit edilen ve primli hisse istirak bedeli olarak Goltas Enerji'ye 6denen 8.225.707,16 adet Goltas Enerji
hissesinin de 30.06.2022 tarihine kadar Aksu Enerji tarafindan talep edilmesi halinde Goltas Cimento veya Goltas gurubu
sirketlerinden biri tarafindan Aksu Enerji’ye devredilmesi taahhiit edilmis, hisselerin devir bedelinin ise; hisselerin Goltas
Cimento'ya olan maliyeti arti bu rakam {izerine yiiriitiilecek faiz art1 bu devirden elde edilecek kar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
ek kurumlar vergisi yiikiinii telafi etmeye yonelik bir prim olarak belirlenmesi konusunda taraflar anlagmustir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIiPNOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI KARSILIKLAR

a.Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Kullanilmayan izin yilikiimliiligi 3.119.329 3.313.295
Kullamlmayan izin yiikiimliiliigiiniin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Agihis bakiyesi, 01 Ocak 3.313.295 2.781.547

Donem iginde ayrilan karsiliklar (193.966) 531.748

Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 3.119.329 3.313.295

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 515°dir. (31 Aralik 2019: 475)

b. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig1 12.969.357 10.389.448
Kidem is¢iligi tesvik primi karsiligi 896.584 896.584
13.865.941 11.286.032

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mnci
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminat: ddemeleri, her hizmet y1l i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilango tarihi itibarryla
Odenecek kidem tazminati, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 7.117 TL/y1l tavanina tabidir (31 Aralik: 6.730 TL/y1l).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatt yiikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerini tanimlanmus fayda
planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %9,5 enflasyon orami ve %13,60
iskonto orani varsayimmina gore, % 3,74 (31 Aralik 2019: %4,40) reel iskonto oran ile hesaplanmugtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigtiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Acilis bakiyesi, 01 Ocak 10.389.448 9.195.352
Hizmet maliyeti 2.827.865 2.460.201
Faiz gideri 419.045 421.736
Odenen kidem tazminatlar1 (-) (1.063.677) (3.533.983)
Aktiieryal kayip kazang 396.676 1.846.142
Kapanis bakiyesi, 31 Aralhk 12.969.357 10.389.448
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31 ARALIK 2020 TARIiHi ITIBARIYLA S
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - 0ZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye

Pay Oram (%) Pay Tutarn (TL)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gol Yatirim Holding A.S. 30,72% 30,72% 5.529.597 5.529.597
Ismail Tarman 13,11% 9,27% 2.359.339 1.668.164
Diger ortaklar (*) 56,17% 60,01% 10.111.064 10.802.239
100,00 100,00 18.000.000 18.000.000

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini gostermektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 11’inci maddesi ile Kurul’un 4 Haziran 2009 tarih ve 16/415 sayili kararina dayanan 8 Haziran
2009 tarih B.02,1.SPK.0.13-816 sayili onay yazilari cercevesinde; Sirket, ana sdzlesmesinde sirket sermayesi ile ilgili
maddesinde degisiklige gitmis olup, Sirket sermayesi pay yapisi, her biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1
kurug itibari degerli 720.000.000 paydan olusacak sekilde degistirilmistir. Degisiklik 4 Kasim 2009 tarihli ticaret sicil
gazetesinde tescil edilmistir. Grup™un ortaklik yapisinin detay1 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢ikarilmmg sermayesi 18.000.000 TL olup bu sermaye tutari her biri bir kurus itibari

degerde 1.800.000.000 adet paya bolinmiistiir (31 Aralik 2019: 18.000.000).

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giiclinde) gore diizeltilmis
toplam tutart ile Grup’un enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

41.643.655

41.643.655

¢) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karn %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin

kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Statii yedekleri 20.758.649 20.758.649
Yasal yedekler 19.566.564 19.566.564
40.325.213 40.325.213

d) Yeniden degerleme ve ol¢iim kazang¢/kayiplari

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Acilis 945.849 --
Cari dénem hareketi (*) (808.723) 945.849
137.126 945.849

(*) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirde gosterilen finansal yatirim degerlemesinden kaynaklanmaktadir
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31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DiPNOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETLERI

Satiglarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Yurtici satis gelirleri 355.641.872 293.282.799
Yurtdis1 satis gelirleri 295.186.928 125.849.144
Hizmet satis gelirleri 14.754.456 1.680.009
Diger gelirler 205.079 123.186
Briit satis gelirleri 665.788.335 420.935.138
Eksi: Satiglardan iadeler ve indirimler (525.809) (166.187)
Hasilat 665.262.526 420.768.951
Satilan mal ve mamul maliyetinin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
[Ik madde ve malzeme giderleri 203.603.880 125.426.778
Dolaysiz iscilik giderleri 15.045.556 7.418.555
Genel iiretim giderleri 200.585.864 107.106.089
Elektrik giderleri 86.055.051 43.993.772
Amortisman giderleri 14.858.976 16.257.781
Sarf malzeme kullanimlar 17.586.231 3.385.778
Iscilik giderleri 32.206.478 14.571.680
Sigorta giderleri 5.463.269 3.218.284
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.498.931 4.988.459
Enerji bedeli dagitim gideri 7.517.611 6.913.363
Kiralama giderleri 7.783.522 4.308.946
Bakim, onarim giderleri 4.514.551 1.427.758
Tageron giderleri 12.004.624 7.106.707
Diger giderler 8.095.620 933.561
Yar1 mamul kullanimi 3.048.929 10.475.070
Uretilen mamul maliyeti 422.283.229 250.426.492
Mamul stoklarinda degisim 25.313.162 5.414.703
Satilan malin maliyeti 447.596.391 255.841.195
Satilan emtia maliyeti 12.113.676 3.116.061
Satilan hizmet maliyeti 14.863.024 465.322
Diger satislarin maliyeti 4.632.574 1.463.264
Satislarin maliyeti 479.205.665 260.885.842
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DiPNOT 21 —- GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GiDERLERI

a) Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Memur iicret ve giderleri 17.931.305 16.162.161
Danigmanlik giderleri 3.946.066 3.646.253
Vergi, harglar ve noter giderleri 1.263.822 1.750.997
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 994.023 2.185.592
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 904.139 1.338.067
Yardim ve bagislar 669.499 428.524
Amortisman giderleri 625.094 543.732
Kiralama giderleri 336.308 420.479
Giivenlik ve ilan gideri 106.117 60.404
Diger giderler 3.010.417 1.600.053

29.786.790 28.136.262

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

2020 2019

Ihracat, navlun ve liman giderleri 70.505.818 35.153.820
Dagitim giderleri 11.755.283 3.456.698
Satis komisyonlari 4.677.464 9.132.127
Memur {icret ve giderleri 2.803.795 2.437.422
Amortisman giderleri 98.439 169.143
Diger giderler 2.293.982 1.952.914

92.134.781 52.302.124
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31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 — NiTELIiKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, pazarlama, satig ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri toplanudir.

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Satislarin maliyeti 479.205.665 260.885.842
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 92.134.781 52.302.124
Genel yonetim giderleri 29.786.790 28.136.262
601.127.236 341.324.228

[lk madde ve malzeme giderleri 203.603.880 125.426.778
Elektrik giderleri 86.055.051 43.993.772
Personel giderleri 67.987.134 40.589.818
[hracat, navlun, liman ve kiralama giderleri 70.505.818 35.153.820
Mamul ve yarimamiil stoklarinda degisim 28.362.089 15.889.773
Sarf malzeme kullanimlar1 17.586.231 3.385.778
Amortisman giderleri 15.582.509 16.970.656
Satilan hizmet maliyeti 14.863.024 465.322
Donem i¢i emtia stoku alislar 12.113.676 3.116.061
Taseron giderleri 12.004.624 7.106.707
Dagitim giderleri 11.755.283 3.456.698
Kiralama giderleri 8.119.830 4.308.946
Enerji bedeli dagitim gideri 7.517.611 6.913.363
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 5.492.954 7.174.051
Sigorta giderleri 5.463.269 3.218.284
Satis komisyonlar1 4.677.464 9.132.127
Bakim, onarim giderleri 4.514.551 1.427.758
Danigmanlik giderleri 3.946.066 3.646.253
Vergi, harglar ve noter giderleri 1.263.822 1.750.997
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 904.139 1.338.067
Yardim ve bagislar 669.499 428.524
Diger giderler 18.138.712 6.430.675
601.127.236 341.324.228
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER
Esas faaliyetlerden gelirler asagdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Danigmanlik gelirleri (*) 14.681.000 --
Ticari nitelikli kur farklar 3.946.604 5.573.409
Esas faaliyetlerinden faiz ve vadeli satis gelirleri 2.644.008 201.587
Kira gelirleri 205.067 130.500
Sigorta hasar tazminat gelirleri 31.803 461.669
Hurda satis gelirleri 90.355 943.973
Rekabet Kurulu gelir tahakkuku - 789.881
Konusu kalmayan karsiliklar -- 679.035
Hisse senedi yeniden degerleme artiglari(**) -- 8.233.788
Diger 5.999.244 13.899.393
27.598.081 30.913.235

(*) Cimento satis1 yaptig1 yurt dis1 misterilere, lilkelerinde yaptiklar: yatirimlar kapsaminda verilen teknik, strateji

gelistirme danigmanlik hizmet gelirinden kaynaklanmaktadir.

(**) Grup yonetiminin stratejisine bagl olarak, finansal yatirnmlarin gergcege uygun deger farki diger kapsamli

gelirde takip edilmeye baslanmustir.

Esas faaliyetlerden giderler asagdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ticari nitelikli kur farklari 3.230.765 6.354.682
Ceza ve tazminat giderleri 1.702.824 --
Karsilik giderleri 601.696 --
Dava gideri 378.975 10.899.525
Diger 1.725.681 788.033
7.639.941 18.042.240
DiPNOT 24 — YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Yatirim amacl gayrimenkul deger artisi 12.470.000

9.947.465

12.470.000

9.947.465
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIiDERLERI

Finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Faiz geliri 17.658.935 19.036.868
Kambiyo karlar1 65.333.508 70.998.228
82.992.443 90.035.096
Finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kambiyo zararlar1 154.508.082 109.355.924
Finansman giderleri 34.843.552 39.628.007
189.351.634 148.983.931
DIPNOT 26 — PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pay basina kazang:
Net donem kari 12.040.321 24.691.930
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 1.800.000.000 1.800.000.000
Pay basina kazan¢ — TL, tam 0,0067 0,0137
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 — VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Donem kan vergi yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiirtirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oram %20°den %22’ye ¢ikarilmustir. S6z konusu kanun
kapsaminda, 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarm 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu igin %22 vergi oram ile, gegici farklarm 2021 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olugturacak kismu i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig:
takdirde baska bir vergi ddenmemekte olup karm tamamimn veya bir kisminin temettii olarak;

= Gergek kisilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
»  Dar miikellef ger¢ek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopajt hesaplanir. Donem karmin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar {izerinden 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50°i, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

5838 sayili Kanunun 9. Maddesi ile 28 Subat 2009 tarihinde yiiriirliige girmek iizere Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
32/A maddesi ile yatirimlari kazang vergileri yoluyla 6zendirmek amaciyla, yatirimlardan elde edilen kazanglara indirimli
vergi uygulanmasi esasi getirilmistir. Getirilen sistem tesvikli yatirnmlardan elde edilen kazancin yatirima katki tutarma
ulagilincaya kadar indirimli oran ile vergilendirilmesi esasina dayanmaktadir. Bu sisteme iligkin esaslar 14 Temmuz 2009 tarih
ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirlige konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar ile
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar’mn Uygulanmasma Iliskin 2009/1 sayili Teblig ile agiklannmstir. S6z konusu
diizenleme ile daha onceleri yiiriirliikte olan ve yatirim harcamalarmin belli bir yiizdesinin kurumlar vergisi matrahindan
indirilmesini saglayan Yatrim indirimi uygulamasindan farkli olarak, tesvikli yatirrm tutari iizerinden Bakanlar Kurulu
Karari’'nda belirtilen “yatirima katki orani” uygulanarak hesaplanacak “yatirima katki tutari”na ulasilincaya kadar tegvikli
yatirimdan elde edilen kazancin indirimli kurumlar vergisi orani ile vergilendirilerek yatirmn desteklenmesi s6z konusudur.
Bu kapsamda 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Grup, ongoriilebilir gelecekte faydalanacagi 29.558.090 TL (31.12.2019:
27.529.643 TL) tutarindaki vergi avantajini ilisikteki konsolide finansalar tablolarma yansitmstir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Ertelenen vergi varliklar1 (ylikiimliliikleri), net 51.432.418 31.882.406
Cari dénemde 6denecek vergi (1.497.119) --

49.935.299 31.882.406
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

a)Donem karn vergi yiikiimliiliigii

Bilango tarihleri itibariyla Grup’un vergi yiikiimliiliigi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi karsiligi (2.106.918) --
Pesin 6denen vergiler (-) 609.799 385.904
Cari donemde 6denecek vergi (1.497.119) 385.904
Ertelenen vergi varliklar1 (yiikiimliiliikleri), net 51.432.418 31.882.406

49.935.299 32.268.310

b) Ertelenen vergi

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikteki vergi oranlart
kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis
vergi varhiklaryyiikiimliiliikleri,
net
31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri arasindaki fark (2.495.324) (8.441.695)
Kidem tazminati karsiligi 2.773.189 2.257.206
Banka kredileri 1.312 72.741
Stipheli ticari alacak 938.262 987.157
Izin karsiliklar: 451.430 518.557
Gelecek yillarda kullanilabilecek gegmis yil zarari 22.176.938 9.402.642
Yatirim tesvigi lizerinden ayirilan ertelenmis vergi 29.558.090 27.529.643
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi (2.253.254) 241.343
Dava karsilik giderleri 263.115 (753.127)
Diger 18.660 67.939
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net 51.432.418 31.882.406
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b) Ertelenen vergi(Devami)

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Vergi 6ncesi kar/ (zarar) (10.573.053) 43.314.348
Etkin vergi orani 22% 22%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri 2.155.067 (9.529.157)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi (606.721) (1.083.314)
Yatirim tesvik avantajina bagl ertelenmis vergi varligi 5.071.132 5.071.132
Gegmis yil zararlari 12.774.296 (10.604.474)
Diger (2.030.015) 9.793.783
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Geliri/(Gideri) 17.363.759 (6.352.030)

Grup kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlamilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici farklara
sahip olup olmadigy,

- Kullanilmayan finansal zararlarm kullanim siireleri dolmadan 6nce, finansal kara sahip olunmasimin muhtemel olup olmadigi,
- Kullanilmayan finansal zararlarm nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip beklenmedigi,

- Kullamilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin sirket
acisindan miimkiin olup olmadig1 hususlarmi dikkate almugtir.

Bu ¢ercevede, 31 Arahk 2020 itibariyla Grup’un, 110.884.694 TL degerinde (2019: 45.674.083 TL) bu zararlara ait
22.176.938 TL (31.12.2019: 9.402.642 TL) tutarinda bir ertelenmis vergi varhigi kayitlara almmustir.

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan devreden gegmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar agagidaki gibidir:

Cimento  Son Kullanim

Zararin Gergeklestigi Yil Goltas Enerji Hazir Beton il
2017 Yilr 7.456.437 3.203.562 -- 2022
2018 Y1l 39.792.529 1.112.902 - 2023
2019 Y1l -- 9.074.825 -- 2024
2020 Y1l 43.905.996 6.338.443 2025
91.154.962 19.729.732 --
Ertelenmis Vergi Etkisi 18.230.992 3.945.946 --

b) Ertelenen vergi(Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Donem basi ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 31.882.406 38.126.585
Donem ertelenen vergi geliri / (gideri) 19.470.677 (6.352.030)
Diger 79.335 107.851
Donem sonu ertelenen vergi varhk/yiikiimliiliigii, net 51.432.418 31.882.406
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Uzun
Ticari  Ticari Ticari Ticari Vadeli
31 Aralik 2020 olmayan olmayan Ticari
alacaklar borglar
alacaklar  borg¢lar olmayan
alacaklar
O.rma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi ve 79.374.081 — 37.006.453 48677424
Ticaret A.S.
Ettag Egitim Taahhit ve Ticaret A.S. 6.639.996 - - - -
EIma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari 24409 13.285 . 257035 --
Sanayi ve Ticaret A.S.
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve _ 5 445 _ -- --
Sebze Sanayi ve Ticaret A.S. '
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 19.685 53.565 -- -- --
Goldag Ltd.Sti. -- -- 187.772 -- --
Gol Yatinm Holding A.S. -- 148.092  3.111.377 -- --
86.058.171 220.387 40.305.602  257.235 48.677.424
Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari
Ticari Ticari olmayan  olmayan olmayan
31 Arahk 2019 alacaklar borglar alacaklar borglar alacaklar
grrsna Orman Mahsiilleri Integre Sanayi ve Ticaret 85.293.247 —  25.099.999 — 48.677.424
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. 6.287.732 8.351 -- -- --
EIma—Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sular 15.858 49 544 - 2264574 B
Sanayi ve Ticaret A.S.
Puccmelh-Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve Sebze 35 259 10558 _ _ _
Sanayi ve Ticaret A.S.
Orkav Orman Urlinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 16.089  136.632 -- -- -
Goldag Ltd.Sti. 197.808 -- -- -- --
Gol Yatirim Holding A.S. (*) - 671.289 1.700.599 --
91.845.993  876.374 25.099.999 3.965.173 48.677.424

(*)31 Aralik 2019 tarihi itibartyle ticari olmayan bor¢larda goriinen 1.700.599 TL.Go6lyatirim Holding’in temettii ve yansitma

faturalarindan olan alacagdr.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 28 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Alimlar

Orma Orman Mabhsiilleri
Integre Sanayi ve Ticaret A.S.
™)

Gol Yatirnm Holding A.S. (**)
Orkav Orman Uriinleri Sanayi
Ticaret Ldt. Sti.

Elma-Su Elma ve Diger
Meyveler Ozii ve Sulari Sanayi
ve Ticaret A.S.
Puccinelli-Elmatas Goller
Bolgesi Meyve ve Sebze De§.
San. Tic. A.S.

Ettas

Satslar

Orma Orman Mabhsiilleri
Integre Sanayi ve Ticaret
Gol Yatinm Holding A.S.
Orkav Orman Uriinleri
Sanayi Ticaret Ldt. Sti.
Elma-Su Elma ve Diger
Meyveler Ozii ve Sular
Sanayi ve Ticaret A.S.
Puccinelli-Elmatas Goller
Bolgesi

Meyve ve Sebze Deg. San.
Tic. A.S.

Ettag (*%**)

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Faiz/Kira/ Faiz/Kira/

Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
235.684 38.605 127.401 4.150 - 305.549
- - 1.650.936 -- - 1.929.907

- 373.423 45.288 25.148  233.355 --

-- 70.654 6.489 811 67.095 16.326
26.710 -- 15.369 27.762 -- -
- - 34.407 - - 35.487
262.394 482.682  1.879.890 57.871  300.450  2.287.269

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Faiz/Kira/ Faiz/Kira/

Mal Hizmet Diger Mal  Hizmet Diger
26.226.414 - 11.239.003  22.702.183 - 18.857.930
- - 21.686 - -- 4.154

23.181 558 7.099 31.525  42.208 4.011
3.085 - 35.357 7.315.238 - 36.687

795 - - 10.091 -- 31.348

13.000 - 333.864 720 591.390
26.266.475 558  11.637.009  30.059.757  42.208  19.525.520

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Orma alimlarindan olan diger islemlerin 127.401 TL (31 Aralik 2019: 305.549 TL)
tutart ortak kullanim gider pay: ve adat faturalarindan olugsmaktadir.

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle G6l Yatirim alimlarindan olan diger islemlerin 1.650.936 TL (31 Aralik 2019:
1.929.907 TL) tutar1 ortak kullanim gider pay1 ve adat faturalarindan olugsmaktadir.

(***) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Orma' ya yapilan satislardaki diger islemlerin 11.239.003 TL (31 Aralik 2019:

18.857.930 TL) tutarindaki kismi1 adat ve vade farki faturalarindan olusmaktadir.

(****) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Ettas' a yapilan satiglardaki diger islemlerin 333.864 TL (31 Aralik 2019: 591.390
TL) tutarindaki kismi1 vade farki faturalarindan olugmaktadir

Yonetim kurulu ve Gist yonetime 6denen briit licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 6.331.286 TL’dir (31.12.2019: 5.584.601

TL).
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIiHi ITIBARIYLA S
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar

Finansal risk yonetimi amacg ve politikalar

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Grup risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan baslica riskler faiz oran riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi

riskidir.
Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini net borcun toplam sermaye oranini takip ederek takip etmektedir.

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Faiz maliyetli kredi ve yiikiimliilikler 516.036.724 438.661.252
Nakit ve nakit benzerleri (4.709.444) (7.857.415)
Net bor¢ 511.327.280 430.803.837
Ozkaynak toplan 315.041.454 333.401.997
Toplam 6zkaynak 315.041.454 333.401.997
Net bor¢/6zkaynak orani 162% 129%
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Faiz Riski

Grup piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, degisken faiz oranli bor¢lart nedeniyle, Grup agisindan risk teskil
etmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyla degisken faizli borglar ve bunlarin faiz oranlar1 agagidadir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 25.833.804 27.154.955
Finansal yiikiimliilikler 340.749.910 222.749.142
366.583.714 249.904.097
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliilikler 181.374.345 221.361.883
181.374.345 221.361.883

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Finansal borglar 516.036.724 438.661.252
Toplam kaynaklar 1.032.341.482 868.670.645
Borg / kaynaklar orani 50% 50%

Asagidaki tabloda, diger tiim degiskenler sabit iken faiz oranlarinda meydana gelebilecek degisikliklerin Grup’un
vergi Oncesi karinda/zararinda meydana getirebilecegi degisiklikler agiklanmustir.

Faiz oranlarindaki artig Vergi oncesi kar iizerindeki etki

31.12.2020 31.12.2019

%1 1.813.743 2.213.619
Doviz kuru riski
Grup agirlikli olarak ABD$ ve EURO cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunan meblaglarin Tiirk Lirasi’na
¢evrilmesinden dolayr kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Grup yabanci para kur riskini yabanci para varliklarini ve yiikiimliiliiklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yiikiimliiliikler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarini eslestirme yoluyla yonetmektedir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para varliklar ve bor¢larin déviz tutart ve TL karsiliklart asagidaki gibidir:

TL
31 Aralk 2020 ABDS$ EURO Esdegeri
1. Ticari alacaklar 4.352.300 - 31.948.048
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 32.697 1.013 249.137
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 50.447 454.422
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 4.384.997 51.460 32.651.607
5. Ticari Alacaklar -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varhklar (4+8) 4.384.997 51.460 32.651.607
10. Ticari Borglar 3.793.357 957.416 36.469.445
11. Finansal Yiikiimliliikler 4.000.000 7.405.563 96.070.572
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 16.556 942.695 8.613.232
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.809.913 9.305.674  141.153.249
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yiikiimliliikler -- 27.853.272  250.899.490
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) -- 27.853.272  250.899.490
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.809.913  37.158.946  392.052.739
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ _ _ _
(Yikiimliiliikk) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar -- - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) (3.424.916) (37.107.486) (359.401.132)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / (3.424.916) (37.107.486) (359.401.132)

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(F1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri
23. ihracat

24. ithalat
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARiHi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

TL
31Aralik 2019 ABDS$ EURO Esdegeri
1. Ticari alacaklar 5.956.766 - 35.384.371
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 771.877 199 4.586.427
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 50.518 335.975
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 6.728.643 50.717 40.306.773
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - 320.000 2.128.192
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- 320.000 2.128.192
9. Toplam VarhKklar (4+8) 6.728.643 370.717 42.434.965
10. Ticari Borglar 2.553.043 97.418 15.813.474
11. Finansal Yikiimlilikler 13.251.830 8.946.275  138.216.618
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 247.807 662.317 5.876.829
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 16.052.680 9.706.010  159.906.921
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yikiimlilikler 3.630.000  20.132.880  155.458.659
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 3.630.000  20.132.880  155.458.659
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 19.682.680  29.838.890  315.365.580
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Yikiimliiliikk) Pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) (12.954.037) (29.468.173) (272.930.615)
Pozisyonu (9-18+19) -- -- --
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk / (12.954.037)  (29.468.173) (272.930.615)

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat

24, ithalat
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi agagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin
Yabanci paranin deger Yabanciparanmin  Yabanci paranin

31 Arahk 2020 deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %15

degerlenmesi halinde:

ABDS net varlik / yiikiimliiligii (3.771.086) 3.771.086 (3.771.086) 3.771.086
ABDS net etki (3.771.086) 3.771.086 (3.771.086) 3.771.086
EURO'nun TL karsisinda %15

EURO net varlik / yiikiimliiligi (50.139.079) 50.139.079 (50.139.079) 50.139.079
EURO net etki (50.139.079) 50.139.079 (50.139.079) 50.139.079
Toplam etki (53.910.165) 53.910.165 (53.910.165) 53.910.165

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin
Yabanci paranin deger Yabanciparamin Yabanci paranin

31 Arahk 2019 deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABDS$'nin TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde:

ABDS net varlik / yikkiimliiligii (7.694.957) 7.694.957 (7.694.957) 7.694.957
ABDS net etki (7.694.957) 7.694.957 (7.694.957) 7.694.957
EURO'nun TL Kkarsisinda %10

EURO net varlik / ylikiimliiliigii (19.810.922) 19.810.922 (19.810.922) 19.810.922
EURO net etki (19.810.922) 19.810.922 (19.810.922) 19.810.922
Toplam etki (27.505.879) 27.505.879 (27.505.879) 27.505.879
Kredi riski

Kredi riski, kargilikl iligski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri smirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye
caligmaktadir.

Grup’un kredi riski ¢cok sayida miisteriyle ¢alistigi icin dagilmis durumdadir. Miisterilerden olan riskin yonetiminde

alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari, gayrimenkul ipotegi
ve ¢ek-senet teminatlar1 alinmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(DEVAMI)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2020 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 86.058.171 177.750.163 40.305.602 8.727.787 3.696.008
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi --  51.112.974 -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 49.501.996 127.980.118 40.305.602 8.727.787 3.696.008

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri 36.556.175 49.770.045 -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- -- - -
- Deger diigiikligii (-) -~ 19.855.248 - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- (19.855.248) - - -

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

(**) Grup’un, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarina karsilik temin etmis oldugu 19.908.018 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi bulunmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARiHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 29 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki
31 Aralik 2019 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 91.845.993 99.725.571  25.099.999 2.678.656 7.495.903
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- 41.372.974 -- - --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter 57 465.759 69.316.901 25.099.999 2 678.656 7 495.903

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri (**) 34.380.234 30.408.670 -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikligi (-) 19.253.552
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (19.253.552)

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

(**) Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarina karsilik temin etmis oldugu 12.032.513 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi bulunmaktadir.
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DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degerinin vadelere gore dagilimi asagidaki

gibidir :
31 Arahik 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili taraf  Diger taraf iliskili taraf Diger taraf
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 62.392 14.092.817 - 1.488.984
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 5.501.146 3.864.663 - -
Vadesi iizerinden 3 ay-1 yil gegmis 7.575.310 4.859.104 - -
Vadesi tizerinden 1 yildan fazla gegmis 23.417.327 26.953.461 -~ -~
Toplam 36.556.175  49.770.045 - -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- 19.908.018 -- --
31 Arahk 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
P . Hiskili Diger
iskili taraf Diger taraf taraf taraf
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 58.678 8.610.477 - 372.259
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 5.173.700 2.361.245 - --
Vadesi lizerinden 3 ay-1 yil gegmis 7.124.403 2.968.832 - --
Vadesi iizerinden 1 yildan fazla gegmis 22.023.453 16.468.116 -- --
Toplam 34.380.234 30.408.670 - -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi 12.032.513 -- --

Rayic¢ deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket finansal tablolarinda rayi¢ degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ simifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak asagidaki sekilde siniflandirmaktadir;

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan degerleme

teknikleri.

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3
Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal
varhiklar
Finansal Yatirimlar 15.431.310 -- --
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3
Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal
varlhiklar
Finansal Yatirimlar 16.752.461 -- --

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket seviye 1 ve seviye 2 arasinda ve seviye 3 ile diger seviyeler arsinda

transfer yapmamistir.

57



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir

DiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Likidite ve Fonlama Riski:

Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarii kullanma hakk: vardir. Sirket, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gergeklestirmek i¢in gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek
likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarin1 diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un finansal yiikiimliiliklerinden kaynaklanan likidite

riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil arasi 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri  (1+11+111+1V) (N arasi (II) (1 uzun (1V)
Tiirev olmayan
yiikiimliiliikler
BankaYikiimliliikleri  516.036.724 560.948.450 24.254.266  255.707.825 280.986.359 --
?.Ua?sa'..K.'ra'ama 6.087.531 7.051.911 619.064  3.661.740 2.771.107 --
iktimliilikleri
Diger taraflara borglar ~ 118.939.498 118.939.498 23.787.900  95.151.598 -- --
641.063.753 686.939.859 48.661.230  354.521.163 283.757.466 -
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar
Defter toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil arasi 5 yildan
31 Arahk 2019 Degeri  (1+11+111+1V) (N arasi (1) (1 uzun (1V)
Tiirev olmayan
yiikiimliiliikler
BankaYikiimliilikleri ~ 438.661.252 514.512.163 148.850.380  169.427.314 196.234.469 --
Finansal Kiralama 5.449.773 5.618.189 126.647 379.941 5.111.601 -
Yikimlilikleri
Diger taraflara borglar ~ 62.381.147 62381147 12.476.229  49.904.918 -- --
506.492.172 582.511.499 161.453.256  219.712.173 201.346.070 -
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DiPNOT 30 - FINANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

itfa edilmis
itfa edilmis  degerlerinden
degerlerinden  gosterilen diger
gosterilen finansal
31 Arahlik 2020 varhklar yiikiimliiliikler Finansal varhklar  Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.709.444 -- -- 4.709.444
Finansal yatirimlar - - 25.833.804 25.833.804
Ticari alacaklar 177.750.163 -- -- 177.750.163
[liskili taraflardan ticari alacaklar 86.058.171 - - 86.058.171
Diger alacaklar 49.033.389 - - 49.033.389
Finansal viikiimliiliikler
Finansal borglar -- 516.036.724 - 516.036.724
Finansal Kiralama
Viikiimliiliikleri - 6.087.531 - 6.087.531
Ticari borglar - 118.939.498 -- 118.939.498
[liskili taraflara borglar -- 220.387 - 220.387
Diger borglar -- 2.458.704 - 2.458.704
itfa edilmis
itfa edilmis  degerlerinden
degerlerinden  gosterilen diger
gosterilen finansal
31 Arahk 2019 varhiklar yiikiimliiliikler Finansal varhiklar  Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.857.415 - - 7.857.415
Finansal yatirimlar -- -- 27.154.955 27.154.955
Ticari alacaklar 99.725.571 - - 99.725.571
[liskili taraflardan ticari alacaklar 91.845.993 - -- 91.845.993
Diger alacaklar 27.778.655 -- - 27.778.655
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- 438.661.252 -- 438.661.252
Finansal Kiralama
Yiikiimliilikleri - 5.449.773 -- 5.449.773
Ticari borglar -- 60.392.525 -- 60.392.525
[liskili taraflara borglar -- 876.374 -- 876.374
Diger borglar -- 5.953.795 -- 5.953.795

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalar1 bulunmamaktadir.
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DIPNOT 31 — BILANCO SONRASI OLAYLAR

T.C. Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK), 28 Ocak 2021 tarihinde aldigi 10001-26, 10001-27 ve 10001-28
sayili kararlartyla Goltas Enerji ‘ye ait Esen I'in 2016, 2017 ve 2020 y1li Nihai YEKDEM Listesi'nden ¢ikarilmasina
ve ilgili yillara iligkin Goltag Enerji'ye 6denen YEKDEM bedellerinin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine iliskin Yénetmeligin ("Yonetmelik") 27. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda
Goltas Enerji tarafindan Enerji Piyasalari Isletme A.S.'ye ("EPIAS") iade edilmesine karar vermistir.

EPDK kararlarinda dayanak yapilan, Ankara Bolge Idare Mahkemesi 8. idari Dava Dairesi'nin kararlarina kars1 Goltas
Enerji tarafindan temyiz yoluna bagvurulmus olup, kararlar heniiz kesinlegsmemistir.

Iade ile ilgili olarak EPIAS ile Goltas Enerji arasinda 12 Subat 2021 tarihinde Borg Taksitlendirme Anlagmasi
imzalanmis ve Goltas Enerji'nin devam eden ve ileride dogabilecek hukuki siire¢lerdeki hak ve iddialar sakli kalmak
kaydiyla, Y6netmelik uyarinca hesaplanan (anapara, faiz ve KDV dahil) toplam 72.488.235 TL iade tutarimin 30 aylik
taksitler halinde 6denmesine karar verilmistir ve ilk taksit 6demesi gerceklestirilmistir.

S6z konusu siireg ile ilgili hukuki siire¢ devam ettiginden dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamustir.
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