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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TGS DIS TICARET ANONIM SIiRKETI
Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

TGS DIS TICARET ANONIM SIRKETI'nin (“Grup”) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli
gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle ger¢ege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS'lere”) uygun olarak yurutilmdistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisimaziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Dis Ticaret islemleri

Grup, "Dis Ticaret Sirketi” statlisiinde bir
sirket olmasindan dolayr yapmis oldugu
ihracat tutarlar gruba ait olmayip aracilik
yaptigi imalat sirketlerine ait ihracatlardir.
Bu sebeple grubun yasal kayitlarinda
bulunan Yurtdisi satislari ve bu satislara ait
maliyet tutarlari karsihkh olarak elimine
edilmektedir. Ayni sekilde ilgili islemlerden
dolayi olusan kur farki gelir ve giderleri ile
ihracatlara iliskin gimrik vb. masraflarin,
imalatcilara yansitilmasindan dolayr bu
islemlere iliskin kur farki gelir ve giderleri ile
diger gelir ve giderler elimine edilmektedir.

Grubun ihracat islemlerine iliskin olusan
ihracat musterilerinden olan ticari alacaklari
ve ayni islemler nedeniyle imalatgilara olan
ticari  borglan  karsihkh  olarak  takip
edilmekte tahsiline miteakip imalatgiya
o6denmektedir.

Dis ticaret islemlerine iliskin olarak asagidaki
denetim prosedurleri uygulanmistir:

ihracat islemleri ile imalatcilardan yapilan
satin alma islemleri eslestirilerek kontrol
edilmis,

imalatcilara olan borclar ile ihracat islemleri
sebebiyle olusan alacaklar karsilastirilarak
konrol edilmis,

imalatcilardan  olan  borclar ve
islemlerinden  dogan  alacaklarin
degerlemeleri eslestirilerek konrol edilmis,
ihracat islemleri nedeniyle meydana gelen ve
imalatgilara  yansitilacak ~ Gumrik  vb.
masraflarin  hem gelir hem de gider
hesaplarina alinip alinmadigi egslestirilerek
kontrol edilmistir.

ihracat
kur

4) Diger Hususlar

Sirket'in dnceki donem finansal tablolari, baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlenmistir.

5) Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimizl iceren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “0nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goériisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanhslhgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

e Sirketin i¢c kontroliinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
[Toplulugun] strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuaatan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2021
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir

Ankara, 11 Mart 2021

KARAR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK ASS.
Member Firm Of Abacus

SERDAR ASAR
Sorumlu Denetci
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TGS DIS TICARET ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
No 31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri [3] 11.253.253 8.464.031
Ticari alacaklar [5] 2.318.771.471 2.619.042.001
Diger alacaklar [7] 94.610.258 71.191.305
Stoklar [8] 77.678.841 40.995.518
Pesin 6denmis giderler [9] 7.200.310 9.761.797
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar [10] 876.880 0
Diger donen varliklar [11] 630.017 307.243
Toplam D6nen Varliklar 2.511.021.030 2.749.761.895
Duran Varliklar
Maddi duran varliklar [12] 3.541.175 3.686.649
Ertelenmis vergi varlig [10] 738.790 546.662
Toplam Duran Varliklar 4.279.965 4.233.311
TOPLAM VARLIKLAR 2.515.300.995 2.753.995.206
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar [4] - 1.394.547
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari [4] 424718 473.419
Diger finansal yukumltlukler [4] 14.545 11.805
Ticari borglar [5] 2.450.158.201 2.690.581.227
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar [6] 108.410 97.988
Diger borglar [7] 3.100.282 1.206.133
Ertelenmis gelirler [9] 5.265.684 8.496.279
Dénem kari vergi yakimlaluga [10] 2.078.159 510.302
Kisa vadeli karsiliklar [13] 66.042 0
Diger kisa vadeli yikumlaltkler [11] 515.641 478.808
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.461.731.682 2.703.250.508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar [4] - 422.130
Uzun vadeli karsiliklar [13] 533.926 475.988
e Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 533.926 475.988

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 533.926 898.118
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.462.265.608 2.704.148.626
Ozkaynaklar
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 53.045.579 49.850.506
Odenmis sermaye [14] 15.000.000 15.000.000
Sermaye dlzeltme farklari [14] -56.693 -56.693
Geri alinmig paylar (-) [14] -1.003.291 -1.003.291
Paylara iligskin primler (iskontolar) [15] 11.500.000 11.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger

) ) [16] -57.945 -46.947
kapsamli gelirler (giderler)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler [171 1.514.775 1.514.775
Gegmis yillar karlari veya zararlari [18] 22.942.662 11.389.667
Net dénem kari veya zarari 3.206.071 11.552.995
Kontrol giicii olmayan paylar -10.192 -3.926
TOPLAM OZKAYNAKLAR 53.035.387 49.846.580

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

2.515.300.995

2.753.995.206

Sayfa 1



TGS DIS TICARET ANONIM SiRKETI
01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 Dénemi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019 01.10.2020 01.10.2019
No 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat [19] 17.705.030 26.094.665 5.258.677 7.060.684
BRUT KAR/ZARAR 17.705.030 26.094.665 5.258.677 7.060.684
Genel yonetim giderleri [20] -11.137.470 -11.369.345 -2.987.249 -3.471.195
Esas faaliyetlerden diger gelirler [21] 1.172.944 1.682.781 429.691 1.581.714
Esas faaliyetlerden diger giderler [21] -2.691.962 -1.292.297 -800.804 -1.251.288
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.048.542 15.115.804 1.900.315 3.919.915
Finansman gelirleri [22] 697.319 - 300.229 -1.522.761
Finansman giderleri [22] -662.275 -836.527 -93.014 176.732
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 5.083.586 14.279.277 2.107.530 2.573.886
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri [10] -1.888.781 -2.731.291 -1.123.673 -358.743

» Dénem vergi gideri/geliri -2.078.159 -1.458.578 -1.318.706 -607.856

« Ertelenmis vergi gideri/geliri 189.378 -1.272.713 195.033 249.113
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 3.194.805 11.547.986 983.857 2.215.143
DONEM KARI/ZARARI 3.194.805 11.547.986 983.857 2.215.143
D6nem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar -11.266 -5.009 -11.247 -5.002
Ana ortaklik paylari 3.206.071 11.552.995 995.104 2.220.145
Pay Basina Kazang [23] 0,002 0,008 0,001 0,002
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -10.998 -34.187 55.856 -34.187
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglar (Kayiplar)) — [13] -13.748 -42.733 71.962 -42.733
K z Yeni fl | k Diger K |

ar'veyé ?rarda ' eniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli 2750 8.546 -16.106 8.546
Gelire lliskin Vergiler

« Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri [10] 2.750 8.546 -16.106 8.546
DIiGER KAPSAMLI GELIR -10.998 -34.187 55.856 -34.187
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.183.807 11.513.799 1.039.713 2.180.956
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar -11.266 -5.009 -11.247 -5.002
Ana ortaklik paylari 3.195.073 11.518.808 1.050.960 2.185.958

Sayfa 2



TGS DIS TICARET ANONIM SiRKETI

01 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 Dénemi Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler (giderler)

Sermaye Paylara iliskin Tanimlanmis fayda Kardan ayrilan Gegmis yillar Kontrol giicii

Odenmis dizeltme Geri alinmig primler planlari yeniden 6lgiim kisitlanmis karlari veya  Net dénem kari olmayan TOPLAM

sermaye farklari paylar (-) (iskontolar) kazanclari (kayiplari) yedekler zararlari veya zarari paylar OZKAYNAKLAR

01.01.2019 15.000.000 -56.693 -1.003.291 11.500.000 -12.760 1.030.080 2.730.744 10.643.618 -3.917 39.827.781
Transferler - - - - - 484.695 10.158.923 -10.643.618 - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - -34.187 - - 11.552.995 -9 11.518.799
« D6nem kart (zarart) - - - - - - - 11.552.995 -9 11.552.986

« Diger kapsamlt gelir (gider) - - - - -34.187 - - - - -34.187
Temmettl 6demeleri - - - - - - -1.500.000 - - -1.500.000
31.12.2019 15.000.000 -56.693 -1.003.291 11.500.000 -46.947 1.514.775 11.389.667 11.552.995 -3.926 49.846.580
01.01.2020 15.000.000 -56.693 -1.003.291 11.500.000 -46.947 1.514.775 11.389.667 11.552.995 -3.926 49.846.580
Transferler - - - - - - 11.552.995 -11.552.995 -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - -10.998 - - 3.206.071 -6.266 3.188.807
» Dénem kart (zarary) - - - - - - - 3.206.071 -6.266 3.7199.805

« Diger kapsamlu gelir (gider) - - - - -10.998 - - - - -10.998
31.12.2020 15.000.000 -56.693 -1.003.291 11.500.000 -57.945 1.514.775 22.942.662 3.206.071 -10.192 53.035.387



TGS DIS TICARET ANONIM SiRKETI
01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 D6nemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.2020 01.01.2019
No 31.12.2020 31.12.2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 4.727.951 9.202.388
Donem Kari/Zaran 3.199.805 11.547.986
Surdurdlen faaliyetlerden donem kari (zarari) 3.199.805 11.547.986
Dénem Net Kari/Zarart Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.392.371 4.274.416
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler [12] 221.565 218.238
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.264.146 3.301.399
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsuiklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler [13] 57431 112.539
« Dava ve/veya ceza karsiliklart (iptali) ile ilgili diizeltmeler [13] 66.042 -
« Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler [5,7] 2.140.673 3.188.860
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler [10] -93.340 754779
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -1.445.923 -5.279.140
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler [5] 298.778.603 -250.586.649
« lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 298.778.603 -250.586.649
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler [7] -24.067.699 7.375.050
« lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artts) -24.067.699 7.375.050
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler [8] -36.683.323 -11.714.467
Pesin édenmis giderlerdeki azalis (artis) [9] 2.561.487 37.397.340
Ticari bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler [5] -240.423.026 204.441.269
« [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) -240.423.026 204.441.269
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) [6] -196.494 2.000
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [7] 1.894.149 -916.360
« lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) 1.894.149 -916.360
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) [9] -3.230.595 6.922.931
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler [11] -79.025 1.799.746
« Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) -122.774 1.767.088
« Faaliyetlerle ilgili diger ytikiimliliiklerdeki artis (azalts) 43.749 32.658
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart 4.146.253 10.543.262
Odenen temettiiler [18] - -1.500.000
Vergi iadeleri (6demeleri) [10] 581.698 159.126
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -76.091 -148.328
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari -76.091 -148.328
» Maddi duran varlik aimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar [12] -76.091 -148.328
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari -1.862.638 -1.293.655
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.502.740 11.441.518
« Kredilerden nakit girisleri [4] 10.502.740 11.441.518
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit gikislar -12.365.378 -12.735.173
« Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢tkislart 4] -12.365.378 -12.735.173
Yabanai Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki 2.789.222 7.760.405
Net Artis (Azalis)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi _ _
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis 2.789.222 7.760.405
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 8.464.031 703.626
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 11.253.253 8.464.031
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1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TGS DIS TiCARET A.S.

TGS Dis Ticaret A.S. (“"Grup” veya "Grup”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 96/39 sayil “Sektérel Dis Ticaret Sirketleri” Statiisiine iliskin Tebligi cercevesinde 10
Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan tebligi ile "Sektorel Dis Ticaret
Sermaye Sirketi” statlist Gnvani almis ve faaliyetlerine 13 ortakla baslamistir.

Grup; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan dis ticaret sermaye
Sirketlerine iliskin kararla Gnvanini degistirmistir. Grup, Grup'un Unvani 12 Mayis 2011 tarihinde
yapilan yonetim kurulu karari ile TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Grup'un adresi ve faaliyet merkezi Halkali Merkez Mahallesi, Basin Ekspres Yolu, Capital Tower
No:9 Kat:1 D:11/12/13/14 Kiiciikcekmece - istanbul'dur.

TGS Dis Ticaret A.S, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") kayitli olup, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na (“IMKB") 2012 yilinda kote edilmistir ve hisse senetleri halen Borsa istanbul A.S.'de
("BIST") islem gérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolayi alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir.

Firma basta tekstil sektorli olmak Uzere madencilik vb sektorlerdeki firmalarinin ihracatlarina
aracilik etmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

Hissedar Oran % Tutar Oran % Tutar
Cagla Polat 20,34 3.051.579 23,64 3.546.459
Burak Tanriverdi 15,85 2.378.126 23,64 3.546.458
Ali Tannverdi 6,48 971.995 6,48 971.995
Diger 57,32 8.598.301 46,23 6.935.088
Toplam 100 15.000.000 100 15.000.000

Geri alinan hisseler -1.003.291 -1.003.291
Sermaye enflasyon dizeltme farklari -56.693 -56.693
Diizeltilmis sermaye 13.940.016 13.940.016

Grup hisseleri A ve B grubu olarak iki ye ayrilmistir. A Grubu hisseler sahibine 15 (onbes) oy hakki
verirken B grubu hisseler 1 (bir) oy hakki vermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle calisan sayisi 18 kisidir.
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TGS KUMAS URUNLERI PAZARLAMA A.S.
Sirket 2011 yilinda kurulmustur. Sirket cari dénemde dnemli bir faaliyette bulunmamustir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Hissedar Oran % Tutar Oran % Tutar
TGS Dis Ticaret AS. 99% 495.000 99% 495.000
Diger ortaklar 1% 5.000 1% 5.000
Toplam 100% 500.000 100% 500.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 13 Eylul 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar, 11.03.2021 tarihinde Sirket ydnetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tlrk Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumlultkleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiumliltklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu
tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama“ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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2.1.6. Tiirkiye Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

KGK tarafindan yayinlanan, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olacak yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan Sirketin finansal tablolar lzerinde 6nemli etkisi olacak herhangi bir
standart bulunmamaktadir.

2.1.7. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dé6nem Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorilduginde yeniden siniflandirilir.

2.1.8. Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortakliklar;

Ana ortakligin dogrudan veya dolayh olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol
etmesi ve isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi
durumunda, kontroliin var oldugu kabul edilir.

Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak Uzere bitiin kar ve zararlar elimine edilmektedir. Konsolide finansal tablolar
benzer islem ve hesaplar icin tutarli muhasebe politikalari uygulanarak hazirlanmaktadir.

Baglh ortakliklarin, finansal tablolari ana ortaklik ile ayni hesap dénemi icin hazirlanmistir.

Sirketin konsolidasyona dahil olan sirketlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Hissedar Oran % Tutar Oran % Tutar
TGS Dis Ticaret AS. 99% 495.000 99% 495.000
Diger ortaklar 1% 5.000 1% 5.000
Toplam 100% 500.000 100% 500.000
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2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TEFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar Gzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki dénemlere
iliskin toplam dizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari ddneme ve 6nceki ddnemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlari ve karsilastirmal bilginin yeniden dizenlendigi ya da
asiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olctilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en glincel ve givenilir bilgilere dayanilarak

yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari déonemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, dlcllmesi, sunulmasi ve aciklamasi sirasinda ortaya ¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye dénuk olarak dizeltilir.
Diizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi doneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z
konusu gec¢mis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve &zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden dizenlenmesi yoluyla diizeltmelidir.

Hataya iliskin tim ge¢mis donemlerin kiimulatif etkisinin cari ddnemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmal bilgilerini uygulamanin mimkiin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden diizenlenir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yikimliliginiu yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontroli
musterinin eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel
prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Musteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yukiamluliklerinin belirlenmesi
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c) Soézlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi
d) islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikimliliklerine bélistirilmesi
e) Her performans ylikimlaliagi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Buna gore Oncelikle misterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhit edilen mal veya hizmetler
degerlendiriimekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye ydnelik verilen her bir
taahhidi ayrt  bir edim yikUmliligl olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim
yukimluliklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi tespit
edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontrolini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili
satislara iliskin edim yukidmliluklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yukimluliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlcerek hasilati zamana yayil
olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhidu niteligindeki edim ytukimlalukleri
ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolinin musterilerin eline gectiginde
muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptidi bir sézlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sdzlesmeyi (yazili, s6zIi ya da diger ticari teamdiller uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklan
tanimlayabilmektedir,

c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 8deme kosullari tanimlayabilmektedir,
d) Sozlesme 6zu itibariyla ticari niteliktedir,

e) Sirket'in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihdi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin  muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken isletme, sadece musterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve
buna iliskin niyetini dikkate alir.

2.3.2. Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden disuk olani ile degerlenir.
Stoklarin elde etme maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dénlstirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet,
agirhikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek
icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

2.3.3. Hazir Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve
nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.

2.3.4. Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Griin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Griin veya hizmet
alinmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borclar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
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iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok biyik olmamasi durumunda, fatura degerleri tizerinden gdsterilmistir.

Ticari alacaklarin/borglarin paraya cevrilmesi i¢cin gecen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi
isletmenin normal faaliyet déngusi icinde kabul edilmekte ve bu tir alacaklar dénen varliklarda
siniflandiriimaktadir.

2.3.5. Siipheli Alacaklar Karsiligi

Sirket, tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin slUpheli alacak karsihdi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihidin tutari, alacagin kayith
degerinden alinan teminatlarin ve glivencelerin disilmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsihigindan
disilerek diger gelirlere kaydedilir.

2.3.6. Maddi Duran Varhklar

Sirket duran varliklarin gercege uygun dederinin tespitinde arsa ve araziler, yeralti ve yerustu
dizenleri, binalar, makine tesis ve cihazlar icin "yeniden degerleme” modelini esas alirken diger
maddi duran varliklari icin “maliyet modelini” esas almaktadir. Maddi duran varliklar yeniden
degerlenmis tutarlardan birikmis amortismanin dusliimesi ile gosterilmektedir. Sirket duran
varliklarini kist donemi dikkate alarak normal amortisman ydntemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali omrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayi
amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali omdurleri esas alinarak,
asagidaki gibi belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Tasit araclar 5yil
Doseme ve demirbaslar 3-15wyl

2.3.7. Varhlklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerleri gerceklesebilir /gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina distigu tespit edilmesi halinde maddi ve maddi
olmayan duran varliklar deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi
sabit kiymetin defter dederinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde
edilebilecek degerinin Ustiinde kalmasi halinde duran varlik deger dusukligu karsihg
ayrilmaktadir.

2.3.8. Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢
tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha dlsikse minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki
buglinkli degeri Uzerinden vyansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi duran varlik
kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira ddemelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal
kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde,
borclanma faiz orani iskonto faktori olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu
olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama
isleminden kaynaklanan yukimlilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristiriimistir.
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2.3.9. Borg¢lanma Maliyetleri

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diistildikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya
¢ikan gelir veya giderler, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Borclanma maliyetleri, ortaya ciktiklar
dénemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasina muhasebelestiriimekte ve
kredilerde siniflandiriimaktadir.

2.3.10. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Mevcut is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki
her personele her bir hizmet yili icin en az 30 gunlik kidem tazminati édemekle yikimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yiki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin
etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglnki degere
getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilango giini itibariyle toplam ytkimluliginin iskonto
edilmis net degerini raporlamaktadir.

Sirket tim personelinin fillen emekli olacagdi tarihte sirketten ayrilacagini ve bu tarihte kidem
tazminatinin 6denecegini kabul eder. Sirket buna uygun sekilde, personelin ileriye yonelik olarak,
emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda 6denecedi tahmin edilen kidem tazminati
yukimliligina bulmaya cahsir. Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yikimlGlagin iginde
personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimiin net bugiinki
degeri kidem tazminati karsiligi olarak bilangoya alinir. Gegmis donemlerde kidem tazminati
almadan ayrilan personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki
donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktlaryal kazang¢ / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap
déneminde bilanco da yer alan yukimliligin doénem icinde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yukimluligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan
iskonto orani ile ¢arpilmis tutanidir. Cari donem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan hesap
déneminde calisanlarin ¢alismalari karsiiginda hak ettikleri kidem tazminatinin 6denecegi
dénemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango glinline getirilmesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktiieryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktieryal
kazancg / zararlar, faiz maliyeti ve cari ddnem hizmet maliyeti kapsamli gelir tablosunda gosterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6¢demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki ddnemlerde 6denmek tizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

2.3.11. Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisi, donem boyunca ihra¢ edilen ve zaman agirlik
faktorlyle (hisselerin mevcut oldugu gin sayisinin dénemin toplam glin sayisina boélinmesi
sonucu bulunan oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile dlzeltilmis ddnem basi adi hisse senedi
sayisini ifade eder.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
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kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise dénik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.12. Diger Bilango Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmislardir.

2.3.13. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
evallasyona tabi tutulmaktadir. Evalliasyon isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya
zarari olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.3.14. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igsletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirrm faaliyetlerinde (varlik yatirmlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, ytksek likiditeye sahip ve vadesi (¢ ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir.

2.1.1. Vergilendirme

Kurumlar Vergisi orani %22'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara kanunen kabul
edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirrm gelirleri istisnasi) ile vergi indirimleri
(yatirim tesviki indirimleri) dusuldikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi sirece
baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %22 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve 0Odenen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya
tahakkuktan 6nce 6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska borclara da mahsup edilebilir.

iki yil veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen karlarin %50'lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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2.1.2. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, y&netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;
e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 8mdirleri, hurda degerleri

e Alacaklar igin ayrilan karsilik tutarlari

e Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siresi, zam orani, iskonto orani,
kidem tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

2.3.1. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.

2.1.3. iliskili Taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda Kurum ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

e Kurum Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
e Kurum Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e Kurum veya Kurum'un bir ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir UGyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Kurum ile iliskili sayilir:

e isletme ve Kurum'un ayni grubun iyesi olmasi halinde,

e Kurum'un, diger Kurum’un (veya diger Kurum’un de Ulyesi oldugu bir grubun uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

e Her iki Kurum'un de ayni bir tglinct tarafin is ortakligr olmasi halinde,

e isletmelerden birinin Gglinci bir Kurum'un is ortakhid olmasi ve diger Kurum'un séz
konusu tc¢tinct Kurum'un istiraki olmasi halinde,

e  Kurum'un, Kurum'un ya da Kurum ile iliskili olan bir Kurum’un calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Kurum'un kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Kurum ile iliskilidir),

e Kurum'un (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde,

e (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (zerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu Kurum'un (ya da bu Kurum'un ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.
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2.1.4. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yukumlilik), bu ydkamlilugun gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukiamlalik tutarinin gulvenilir bir bicimde
saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco
doneminde gdzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Baglt Yiiktimldilikler ve Sarta Baglt Varliklar

Taahhit ve sarta bagh yukamlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin
yapilmasi durumunda bu yikimlaltkler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerini olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 48.044 48.677
Bankalar 11.205.209 8.415.354
Toplam 11.253.253 8.464.031
Bankalarin mevduat yapisi asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Vadeli mevduat 2.509.877 3.159.858
Vadesiz mevduat 8.695.332 5.255.496
Toplam 11.205.209 8.415.354
Vadeli mevduat faiz orant %19 dur (31.12.2019: %4,51 - %10,58).
Banka mevduatlar Gizerinde bir bloke bulunmamaktadir.
Nakit ve nakit benzerlerinin doéviz durumu asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Euro 98.778 -
Toplam 98.778 -
4. FINANSAL BORGCLAR
Finansal borglari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Kisa vadeli banka kredileri - 1.394.547
Uzun vadeli banka kredileri - 422.130
Uzun vadeli banka kredileri/kisa vadeli kismi 424718 473.419
Kredi kartlari 14.545 11.805
Toplam 439.263 2.301.901
Finansal borclanma faiz orani %23 ve TUFE+%4'diir. (31.12.2019: %8,41 - % 25,13).
Finansal bor¢larin likiditesi asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
3-12 ay 159.910 1.879.771
1-5yil 339.583 422.130
Toplam 499.493 2.301.901
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Nakit akisina iliskin hareketler asagidaki gibidir;

31.12.2020 Dénem Basl Nakit Hareketi Nakit Hareketi D6nem Sonu
Tutar Yaratanlar Yaratmayanlar Tutar

Banka Kredileri 2.290.096 -1.862.638 -2.740 424718
Toplam 2.290.096 -1.862.638 -2.740 424.718

5. TICARI ALACAK VE BORGCLAR

Ticari alacaklari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Alicilar (*) 2.318.771.471 2.619.042.001
Slipheli alacaklar 10.717.504 9.225.577
Slpheli alacak karsiliklari -10.717.504 -9.225.577

Toplam 2.318.771.471 2.619.042.001

Ticari alacaklar yurticindeki imalatgl firmalarin calistigi yabanci firmalardan olan mal bedeli
alacaklarini icermektedir. Grup, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak ayni
glin icerisinde imalatgl firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantili olduklari ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatcilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari icin hesaplanan kur farki gelir ve
giderleri karsilikli olarak saticilarla iliskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Supheli alacaklarda donem icinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Ddnem basi bakiyesi 9.225.577 9.364.137
Dénem ici tahsilatlar ve iptaller - -175.182
Dénem ici stipheli hale gelen alacaklar 1.491.927 36.622
Suipheli ticari alacaklar 10.717.504 9.225.577
Teminatlt kisim - -
Siipheli ticari alacak karsilig: 10.717.504 9.225.577

Ticari borglar olusturan tutarlar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
imalatci firmalara borclar (*) 2.353.013.036 2.689.735.999
Saticilara borglar 97.145.165 845.228

Toplam 2.450.158.201 2.690.581.227

Grup’un ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda
olusmaktadir. Bu tutarlar yurtdisindan tahsil edilmesine miteakip ayni gin imalatciya
gonderilmektedir. Grup glUmrik gideri, nakliye gideri vb giderlerin tamamini imalatgilara
yansitmakta ve imalat¢inin alacagindan mahsup ederek 6deme gergeklestirmektedir
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6. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Personele borglar 5.506 2.000
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 102.904 95.988
Toplam 108.410 97.988
7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger alacaklari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Vergi dairesinden KDV iade alacaklari 93.577.964 69.924.525
Vergi dairesinden OTV iade alacaklar 989.201 1.156.421
Verilen depozito ve teminatlar 35.246 35.246
Personelden alacaklar 7.000 7.000
Diger cesitli alacaklar 847 68.113
Siipheli diger alacaklar 648.746 579.048
Slpheli diger alacak karsiliklar -648.746 -579.048
Toplam 94.610.258 71.191.305
Supheli diger alacak karsiliklarinin dénem i¢i hareketleri asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Ddnem basi bakiyesi 579.048 579.048
Donem igi tahsilatlar ve iptaller -
Dénem ici stipheli hale gelen alacaklar 69.698 -
Supheli diger alacaklar 648.746 579.048
Teminatlt kisim - -
Supheli diger alacak karsihg 648.746 579.048
Diger borglar olusturan tutarlar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Alinan depozito ve teminatlar 1.206.133 1.206.133
Diger cesitli borglar 1.894.149 -
Toplam 3.100.282 1.206.133
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8. STOKLAR
Stoklari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Ticari mallar 77.678.841 40.995.518
Toplam 77.678.841 40.995.518

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregi donem sonunda ihracat faturasi kesildigi
halde fiilen ihracati gerceklesmedigi veya glimrikleme islemleri tamamlanmadigi icin stoklarda
gorinen mal bedellerini icermektedir.

9. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER

Pesin 6denmis giderleri olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

Verilen avanslar 7.148.533 9.749.300
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 51.777 12.497
Toplam 7.200.310 9.761.797

Verilen avanslar, imalat¢i firmalara yapilan 6n 6demelerdir. KDV iadesi vergi dairesinden tahsil
edildiginde verilen avans tarihi ile KDV iadesinin tahsil tarihi arasindaki zamana iliskin faiz geliri
imalatgilardan tahsil edilmektedir.

Ertelenmis gelirleri olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Alinan avanslar 5.265.684 8.496.279
Toplam 5.265.684 8.496.279

Alinan avanslar, imalatgl firmalarin yurtdisindan almis oldugu avanslardir. Avans alindigi tarihte
imalatgl firmalara verilmektedir.

10. VERGILENDiRME

Mali kar Gzerinden alinan vergi ve pesin 6denen vergiler asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

Cari dénem vergi karsihgi 2.078.159 1.968.880
Pesin 6denmis vergi -876.880 -1.458.578
Toplam 1.201.279 510.302
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Vergi gelir ve giderinin detaylar asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Cari dénem vergi karsiligi -2.078.159 -1.458.578
Ertelenmis vergi gideri/geliri 189.378 -1.272.713
Dénem bast -546.662 -1.810.829
Dénem sonu 738.790 546.662
Diger kapsamlt gelirde muhasebelestirilen -2.750 -8.546
Toplam -1.888.781 -2.731.291
Ertelenen vergi detaylari asagidaki gibidir;
31.12.2020 Gegici Fark Varlik Yukamlalak
Ticari alacak karsiliklar -3.566.421 713.284 -
Diger alacak karsiliklar -648.746 129.749 -
Maddi duran varlik dizeltmeleri 131.850 - 26.370
Finansal borg¢ diizeltmeleri 56.996 - 12.539
Dava karsiliklari diizeltmeleri 66.042 13.208 -
Kidem tazminati karsilik dlizeltmeleri 533.926 106.785 -
Kur farki diizeltmeleri 832.517 - 183.154
Faiz geliri diizeltmeleri 9.877 - 2.173
Toplam 963.026 224.236
NET 738.790
31.12.2019 Gegici Fark Varlik Yikamlalak
Ticari alacak karsiliklar -2.249.676 449935 -
Maddi duran varlik diizeltmeleri -7.647 1.529 -
Kidem tazminati karsilik diizeltmeleri 475.988 95.198 -
Toplam 546.662 -
NET 546.662

Ertelenen vergi hesaplamasinda kisa vadede kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22, diger
gecici farklar igin ise %20 orani esas alinmistir.

11. DIGER DONEN VARLIKLAR / DiGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklari olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

Devreden kdv 424,765 307.143
is avanslari 5.252 100
Personel avanslari 200.000 -
Toplam 630.017 307.243
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Diger kisa vadeli yikamlultkleri olusturan tutarlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 515.641 478.808
Toplam 515.641 478.808
12. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklari olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;
Varliklar 1.01.2020 Girisler Cikislar 31.12.2020
Binalar 3.649.524 - - 3.649.524
Tasitlar 612.085 - - 612.085
Demirbaslar 461.120 76.091 - 537.211
Toplam 4.722.729 76.091 - 4.798.820
Birikmis Amortisman 1.01.2020 Girisler Cikislar 31.12.2020
Binalar -363.934 -73.139 - -437.073
Tasitlar -311.451 -108.616 - -420.067
Demirbaslar -360.695 -39.810 - -400.505
Toplam -1.036.080 -221.565 - -1.257.645
Net Defter Degeri 3.686.649 -145.474 - 3.541.175
Varliklar 1.01.2019 Girisler Cikislar 31.12.2019
Binalar 3.545.523 104.001 - 3.649.524
Tasitlar 612.085 - - 612.085
Demirbaslar 418.045 44327 - 461.120
Toplam 4.575.653 148.328 - 4.722.729
Birikmis Amortisman 1.01.2019 Girisler Cikislar 31.12.2019
Binalar -287.962 -75.972 - -363.934
Tasitlar -189.085 -122.366 - -311.451
Demirbaslar -342.044 -18.651 - -360.695
Toplam -819.091 -216.989 - -1.036.080
Net Defter Degeri 3.756.562 -68.661 - 3.686.649
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13. KARSILIKLAR

31.12.2020 31.12.2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 24.665.000 34.229.800
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler 0 0
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ylrittlmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRi'ler 0 0
D. Diger verilen TRi'ler 0 0
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler 0 0
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler 0 0
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRi'ler 0 0
Toplam 24.665.000 34.229.800
31.12.2020 31.12.2019
Diger TRi'lerin sirketin 6zkaynaklarina orani 0% 0%
Kosullu yiktmlaluklerin detaylari asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Verilen teminat mektuplari 17.665.000 27.229.800
Verilen ipotekler 7.000.000 7.000.000
Toplam TL Karsihig 24.665.000 34.229.800
Kosullu varliklarin detaylari asagidaki gibidir
31.12.2020 31.12.2019
Alinan teminat mektuplari 150.000 150.000
Toplam TL Karsihgr 150.000 150.000
Kisa vadeli karsiliklari olusturan tutarlarin detaylar asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Dava karsiliklari 66.042 -
Toplam 66.042 -
Uzun vadeli karsiliklar olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiliklari 533.926 475.988
Toplam 533.926 475.988
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Sirket tim personelinin fiili emeklilik tarihinde isten ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle
kazandigi kidem tazminatinin emekli olacadi tarihe kadar yillik % 8 oraninda (calisanlarin
Ucretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem
tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 10 oraninda,
emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net bugiinki degeri bulunur.

iIdem Tazminati almadan ayrilanlarin oraniise % 0 olarak alinmistir.
Kidem T tr almad lanl % 0 olarak al t

Kidem tazminati yikimlaliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Calisma suresi Emeklilik Tarihi Emeklilik Tarihi
Zam Orani/Enflasyon Orani 14,60% 8,00%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 0,00% 0,00%
iskonto Orani 17,32% 10,00%
Kidem tazminati tavani 7117 6.380
Kidem tazminatinda donem icinde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Dénem basi kidem tazminati 475.988 316.021
isten ayrilanlara yapilan 6demeler -71.487 -42.140
Cari hizmet maliyeti 78.047 151.165
Faiz maliyeti 37.630 8.208
Aktueryal kazang ve zararlar 13.748 42.734
D6nem Sonu Kidem Tazminati 533.926 475.988
Aktieryal kazang/zararlar diger kapsaml gelir tablosunda raporlanmaktadir.
14. SERMAYE
Sirket'in hissedarlari ve hisse oranlari asagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019
Hissedar Oran % Tutar Oran % Tutar
Cagla Polat 20,34 3.051.579 23,64 3.546.459
Burak Tanriverdi 15,85 2.378.126 23,64 3.546.458
Ali Tanriverdi 6,48 971.995 6,48 971.995
Diger 57,32 8.598.301 46,23 6.935.088
Toplam 100 15.000.000 100 15.000.000
Geri alinan hisseler -1.003.291 -1.003.291
Sermaye enflasyon dizeltme farklari -56.693 -56.693
Diizeltilmis sermaye 13.940.016 13.940.016
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15. PAYLARA iLiSKIiN PRIMLER/iISKONTOLAR

Paylara iliskin primler/iskontolari olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Hisse senetleri ihrag primleri 11.500.000 11.500.000
Toplam 11.500.000 11.500.000

16. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GiDERLER

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderleri
olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lciim kazanclari
slayaap y ¢ ¢ -73.936 -60.188
(kayiplari)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden dlctim kazanclarn
3 layaap . y .. ¢ ¢ 15.991 13.241
(kayiplari) [ertelenen vergi etkisi]
Toplam -57.945 -46.947

17. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Yasal yedekler 1.514.775 1.514.775
Toplam 1.514.775 1.514.775

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, dnceki dénemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar icin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine goére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yillik karin yizde besi, 6denmis sermayenin yilizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklari ve
hayir amach 6demeler igin kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6denmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin distlmesinden sonra kalan kismi,

¢) Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin ylzde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.
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3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin online gegcmeye ve sonugclarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi icin kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (c) bendi ve Ugiinci fikra hitkiimleri, baslica amaci baska isletmelere katilmaktan

ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iliskin hitkiimler sakhdir.

18. GEGMIS YIL KAR / ZARARLARI

Gegmis yil kar / zararlar olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Gegmis yil kar/zararlari 16.077.313 11.637.694
TMS/TFRS dizeltmeleri 6.865.349 -248.027
Toplam 22.942.662 11.389.667
19. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
Satislari olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Komisyon geliri 17.705.030 26.094.665
Toplam 17.705.030 26.094.665

Grup aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata
konu ihracat bedelleri Uzerinde, imalatgilarla yapilan sozlesmeler geregi kontroliin olmamasi,
Grup’un imalatci Sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat
bedelleri hasilat olarak siniflandinimamistir.  Komisyon gelirleri imalatgilarin  yurtdisi
ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalandirilan tutar ifade etmektedir. KDV iadeleri tahsil

edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

20. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderlerini olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

Personel Giderleri -6.424.144 -5.064.332
Danismanlik ve misavirlik giderleri -2.772.476 -3.873.727
Kira giderleri -415.305 -399.094
Bakim ve onarim giderleri -259.799 -124.595
Amortisman giderleri -221.565 -218.241
Muhtelif giderler -1.044.181 -1.689.356
Toplam -11.137.470 -11.369.345
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21. DIGER FAALIYET GELIRLERi / DiGER FAALIYET GiDERLERI

Diger faaliyet gelirlerini olusturan tutarlarin detaylar asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Kur degerleme farklari 18.983 -
Faiz gelirleri 16.083 1.574.301
Konusu kalmayan karsiliklar 175.182 -
Hava kargo gelirleri 109.255 -
Cari hesap dlzeltmeler 694.742 -
Muhtelif gelirler 158.699 108.480
Toplam 1.172.944 1.682.781
Diger faaliyet giderlerini olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir;
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Kur degerleme farklari -1.271.146 -1.042.863
Karsilik giderleri -1.175.956 -
Muhtelif gelirler -244.860 -249.434
Toplam -2.691.962 -1.292.297
22. FINANSAL GIDERLER / FINANSAL GELIRLER
Finansal giderlerini olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Vadeli mevduat faiz geliri 697.319 -
Toplam 697.319 -
Finansal gelirleri olusturan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir
01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
Faiz giderleri -624.645 -836.527
Kidem tazminati faiz maliyeti -37.630 -
Toplam -662.275 -836.527
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23. HiSSE BASINA KAZANG / KAYIP

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

Ddnem kari/zarari 3.206.071 11.552.995
Hisse sayisi 1.500.000.000 1.500.000.000
Hisse basin kar/zarar 0,002 0,008

Hisse sayisi, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlkli ortalama sayisina
bolinmesi ile bulunmustur. Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, donem boyunca ihrag
edilen ve zaman agirlik faktoériyle (hisselerin mevcut oldugu giin sayisinin dénemin toplam giin
sayisina bolinmesi sonucu bulunan oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile dizeltilmis donem
basi adi hisse senedi sayisini ifade eder.

24. iLiSKiLi TARAF AGCIKLAMALARI

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar -4.018.605 -1.187.767
Toplam -4.018.605 -1.187.767
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25. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kredi riski ;Sirket'in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma ytkumlillklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcut degildir.

31.12.2020 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 2.318.771.471 - 94.610.258 11.205.209 48.044
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 150.000 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligine ugramamis finansal varliklarin net - 2.318.771.471 - 94.610.258 11.205.209 48.044
defter degeri

B. Kosullari yeniden goériustimus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger - - - - - -
dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusiikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briut defter degeri) - 10.717.504

648.746 - -

- Deger dustklagu (-) - -10.717.504 - -648.746 - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
31.12.2019 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 2.619.042.001 - 71.191.305 8.415.354 48.677
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 150.000 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligiine ugramamis finansal varliklarin net - 2.619.042.001 - 71.191.305 8.415.354 48.677
defter degeri

B. Kosullari yeniden goristilmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger - - - - - -
dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliglne ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 9.225.577 - 579.048 - -
- Deger dusuklugu (-) - -9.225.577 - -579.048 - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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Likidite riski ; Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlilUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin dastrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri

kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

31.12.2020

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 439.263 174.455 14.545 159.910 - -
Bor¢lanmalar 424.718 159.910 - 159.910 - -
Diger Finansal YikumlalGkler 14.545 14.545 14.545 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.461.760.303 2.463.190.820 2.461.363.436 - 115.983 1.711.401
Ticari borglar 2.450.158.201 2.450.158.201 2.450.158.201 - - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 108.410 108.410 108.410 - - -
Diger borglar 3.100.282 3.100.282 3.100.282 - - -
Ertelenmis gelirler 5.265.684 5.265.684 5.265.684 - - -
Donem kari vergi yikimlalagu 2.078.159 2.078.159 2.078.159 - - -
Diger kisa vadeli ytiktimlulikler 515.641 515.641 515.641 - - -
Uzun vadeli karsiliklar 533.926 1.964.443 137.059 - 115.983 1.711.401
31.12.2019

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.301.901 2.396.843 1.227.894 880.469 288.480 -
Borglanmalar 2.290.096 2.385.038 1.216.089 880.469 288.480 -
Diger Finansal Yukumlaltkler 11.805 11.805 11.805 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri| Nakit cikislar toplami 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.701.846.725 2.701.846.725 2.701.370.737 - - 475.988
Ticari borglar 2.690.581.227 2.690.581.227 2.690.581.227 - - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 97.988 97.988 97.988 - - -
Diger borglar 1.206.133 1.206.133 1.206.133 - - -
Ertelenmis gelirler 8.496.279 8.496.279 8.496.279 - - -
Dénem kari vergi yakimluluga 510.302 510.302 510.302 - - -
Diger kisa vadeli yukumldltkler 478.808 478.808 478.808 - - -
Uzun vadeli karsiliklar 475.988 475.988 - - - 475.988
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Kur riski

Sirket’in 6nemli bir kur riski bulunmamaktadir.

Faiz Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgl veya tim piyasayi etkileyen faktérlerden kaynaklanabilir. Grup’'un faiz orani
riski baslica banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal borclarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varhklarin bayakliga
ile degisim gostermemektedir. Grup'un piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk
acikhgl, her seyden 6nce Grup'un degisken faiz oranli borg yukimliliklerine baghdir. Grup’un
bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borg¢lar kullanarak ydonetmektir

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlklar 102.763.229 78.449.203
Finansal Nakit ve nakit benzerleri 11.253.253 8.464.031
varliklar Diger alacaklar 94.610.258 71.191.305
Diger borglar -3.100.282 -1.206.133
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal ytktumldlukler 439.263 2.301.901
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukamlultkler - -
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