CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE
BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHI
ITIBARIYLE KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLAR VE
ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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Cemas Dokiim Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

(Cemas Dokiim Sanayi Anonim Sirketi ("Sirket") ile bagli ortakliklarimin ("Grup") 31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsoclide
nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye. Piyasast Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'ler")
uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Illigkin Sorumluluklart boliimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar")
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolarin bagimsiz denetimi

cercevesinde ve konsolide finansal

tablolara iligkin goriisimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konularin

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindigi

Mliskili Taraf Islemleri

Grup’un iliskili taraflardan alacaklari aktif
toplaminin  %39,58’ine tekabiil etmektedir.
Ayrica iliskili taraf iglemleri isletmenin olagan
is akist icinde gerceklesebilecegi gibi bazi
durumlarda iligkili taraf iliskileri ve iglemlerinin
niteligi, iliskili olmayan taraflarla
gerceklestirilen benzer islemlere gére finansal
tablolarda daha yiiksek "6nemli yanliglik"
riskine sebep olabilir. iliskili taraflarla yapilan
islemler karmasik olabilir veya Iliskili taraf
islemleri normal piyasa yapisi ve- sartlarinda
gerceklesmeyebilir.

Iliskili taraflarla olan iliskilerin, islemlerin ve
taahhiitler dahil olmak iizere mevcut bakiyelerin
finansal tablo
isletmenin karsilastigi riskler ve firsatlar ile
isletmenin faaliyetleri hakkinda yapacaklari

bilinmesi, kullanicilarinin

degerlendirmeleri etkileyebilir. Bu sebeple
lliskili ~ Taraf Islemleri ve  bakiyeleri
denetimimiz  ¢ergevesinde  kilit  denetim

konularindan biri olarak belirlenmistir.

Finansal tablolardaki Iliskili Taraf Islemleri ile
ilgili muhasebelestirme esaslari ve tutarlar Not
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti,
| Not 8 Iliskili Taraf Aciklamalart ve Not 9
Ticari Alacak ve Borglar’da detayli olarak
agiklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri
tasarlarken Iliskili Taraf Islemlerine iliskin Grup yonetiminin
uyguladigt muhasebe politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadig1 g6z 6niinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme gergevesinde Grup’un;

- Iliskili taraf iliskilerini ve islemlerini anlayarak risk faktoriiniin
bulunup bulunmadig degerlendirilmistir.

- [liskili taraflardan alacak bakiyelerinin tahsil kabiliyetinin olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

- Iliskili taraflara borg bakiyelerinin 6deme kabiliyetinin olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

- Iliskili taraflardan alacak ve bor¢ bakiyelerine iliskin
dogrulamalar temin edilmistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim AS

Member of JPA International

Maslak Office Building, Stimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, istanbul
T +90 212 370 0700 F +90 212 370 0849 www.jpatr.com




ARKAN & ERGIN
éarc:(i;,yTax, SAS

A
AA
JPA

INTERNATIONAL

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)
3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konulari (Devami)

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig1

Ticari Alacaklar

Grup’un, iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklart toplam varliklarin  6nemli bir
boliimiinii olusturmaktadir.

Grup yOnetimi, ticari alacaklarin  geri
kazanilabilirliginin degerlendirilmesini
yaparken . miisterilerden’ alinan teminatlar,

gecmis tahsilat performanslari, vade analizleri,
alacaklara iligkin anlagsmazlik veya davalari
dikkate almaktadir. Tim bu degerlendirmeler
sonucunda siipheli alacaklarin ‘ tespiti ve bu
alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlart ile
finansal tablo tarihi
(ertelenmis
alacak degerlerinin belirlenmesi, yodnetimin
varsayim ve tahminleriyle gergeklesmektedir.

Bu sebeplerle Ticari Alacaklar tarafimizca kilit
denetim konularindan: biri olarak belirlenmistir.

itibariyla
giderleri

indirgenmis

finansman diisiilmiis)

Finansal tablolardaki Ticari Alacaklar ile ilgili
muhasebelestirme esaslar1 ve tutarlar Not 2.9
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Not
9 Ticari Alacak ve Borglar’da detayli olarak
aciklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri

tasarlarken Ticari Alacaklara iliskin Grup yOnetiminin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadig1 goz 6niinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme ger¢evesinde Grup’un;

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin,
dogrudan temin edilen dogrulama mektuplan ile varligi ve
dogrulugu test edilmistir.

~- Alacak yaslandirma c¢alismast analitik olarak incelenerek
“tahsilat

devir hizi tespit edilmis, Onceki donem ile
karsilastirilmis ve siipheli alacak karsiligi test edilmistir.

- Bilango doneminden sonra yapilan tahsilatlar1 6rnek segilerek
test edilmistir.

- Vadesi gegen alacaklar
degerlendirilmistir.

- Alacaklar iizerindeki ertelenmis finansman giderleri yeniden

analiz edilerek tahsilat riski

hesaplanmuistir.

- Dovize endeksli alacaklarin kur farki ¢alismalari yeniden
hesaplanmistir.

- Miisterilerden alinan teminat mektuplari test edilmistir.

- Alacaklarina iligkin hukuki bir ihtilafin olup olmadig:
arastirtlmis ve Grup avukatlarindan devam eden alacak takip
davalar ile ilgili yazili beyan alinarak siipheli alacak karsilig
degerlendirilmistir.

Ticari Borglar

Grup’un, iliskili olmayan taraflara ticari borglari
toplam yiikiimliiliiklerinin 6nemli bir b6liimiinii
olusturmaktadir.

Grup'un ticari borglar1 bakiyesinin biiyiikliigi,
ticari borgiari denetimimizde kilit bir konu
olarak se¢ilmesini gerektirmistir.

| Finansal tablolardaki Ticari Borglar ile 1lg111
muhasebelestirme esaslari ve tutarlar Not 2.9
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Not
9 Ticari Alacak ve Borglar’da detayli olarak
aciklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri
tasarlarken Ticari Borg islemlerine iliskin Grup yonetiminin
uyguladigr muhasebe politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadigi g6z 6niinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme ¢ergevesinde Grup’un;

- Ticari borglarinin detay listesi temin edilerek, ticari borglar
bakiyesini olusturan firmalarla yazili mutabakat
gonderilmis ve/veya bilango tarihi sonrasindaki Gdemeler
kontrol edilmistir.

- Hareket gérmeyen satici bakiyelerinin nedenleri arastirilarak
faiz hesaplamalan ve vade farki karsiliklari degerlendirilmistir.

- Ticari borglarina ilisgkin hukuki bir ihtilafin olup olmadig:
arastirilmis ve Grup avukatlarindan devam eden davalar ile ilgili

satici

yazili beyan alinmigtir.
Dovize endeksli satict bakiyelerinin l(fl;n..farh ve ertelenmis

finansman  gelirleri qallsmalagr/ fér@n,tzoa yeniden
hesaplanmistir.
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6)

4) Dikkat Cekilen Hususlar
Denetim goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

- Bagli ortaklik Ozisik Ingaat ve Enerji A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %50 oranla sahip oldugu ve
ozkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Ozisik - Intekar - Inelsan Iy
Ortakligi’nin finansal tablolart denetlenmemistir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla Grup konsolide varliklarinin %1’ini olusturan miisterek yOnetime tabi ortaklik,
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile
iliskilendirilen tutart ve 6zkaynaktan pay verilerek hesaplanan tasinan degeri, ortakligin TMS’ye gore
tuttugu kayitlar esas alinarak hesaplanmistir.

Ana ortakligin dogrudan ve dolayli olarak aktifinde bulunan ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilen toplam 10.367.461,16 adet Nigbas paylari 6nceki dénemlerde BIST’te bekleyen en iyi alis
fiyatindan degerlendirilmistir. Ilgili otoriteler tarafindan Nigbas pay piyasasina iliskin alinan tedbir
kararlarinin da etkisiyle “aktif piyasa” niteligi azalan Nigbas pay piyasasinda 2020 yilinin ikinci yarisindan
itibaren olusan fiyatlarin “gergege uygun degerden™ uzaklastigi diisiiniilerek, ilgili paylar 2020 yilinin
giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi olan olan 21,99 TL ile degerlenmis (31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle BIST te bekleyen en iyi alis fiyat1 52,00 TL) ve toplam kayitli tutar 59.612.902 TL ile fark: olan
net 168.340.084 TL deger artis1 hesaplanmistir (Not 6,19).

5) Yonetimin ve Ust - Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Grup’un siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin . makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlishgmm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlhshiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi-makul olgiide

bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir. ey =
niyorsa bu yanlis r ule / ;{C*\

<$ < Y
Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim AS \ ‘e - S"« /
Member of JPA International ) N DE /
Maslak Office Building, Stimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, Istanbul = ,ﬂ/

T +90 212 370 0700 F +90 212 370 0849 www.jpatr.com ===



A .
AA | SIEANRERGIN

JPA | Turkely

INTERNATIONAL ®

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU (Devami)

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

(Devami)

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
-sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishig! tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce
isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir.. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yo6nlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya- agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makulgsekrlde\beklendlgl
oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda blldlrllmemesme kirarvere {lmz
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (Devami)
B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket’in | Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca, Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Burhan Akgakil'dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member of JPA International
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1

CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gegcmis Gegmis

VARLIKLAR Not 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varhklar 234.727.943 156.384.214
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 87.346.858 2.102.797
Ticari Alacaklar 60.952.199 37.333.178
-I:liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8,9 85.309 --
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 60.866.890 37.333.178
Diger Alacaklar 44.524.774 93.828.222
-1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,10 44.381.643 93.684.647
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 143.131 143.575
Stoklar 11 38.313.465 21.481.414
Pesin Odenmis Giderler 12 2.633.561 406.125
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 27 150.117 201.803
Diger Donen Varliklar 14 806.969 1.030.675
Duran Varhklar 431.392.649 190.517.155
Finansal Yatirimlar 6 227.952.986 59.612.902
Diger Alacaklar 10 334 334
Ozkaynak Y&netimiyle Degerlenen Yatirimlar 13 38.112.328 7.741.048
Maddi Duran Varliklar 142.864.562 123.102.086
-Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilenler 15 12.696.663 14.613.817
-Diger Maddi Duran Varliklar 15 130.167.899 108.488.269
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.691 60.785
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 27.691 60.785
Pesin Odenmis Giderler 12 22.434.748 -
TOPLAM VARLIKLAR 666.120.592 346.901.369

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
KAYNAKLAR Not 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.785.727 141.079.312
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 -- 43.142.847
Ticari Borglar 34.790.320 26.005.967
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8,9 1.399.103 116.869
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 33.391.217 25.889.098
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 2.983.572 2.500.774
Diger Borglar 36.860.959 62.806.996
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 8,10 36.856.833 62.804.039
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 4.126 2.957
Ertelenmis Gelirler 12 2.250.592 786.535
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 27 -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.363.195 3.416.716
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 3.363.195 3.416.716
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 14 1.537.089 2.419.477
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 43.746.475 78.047.355
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 7 -- 61.582.061
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.234.151 12.431.647
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 18 15.234.151 12.431.647
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 27 28.512.324 4.033.647
OZKAYNAKLAR 540.588.390 127.774.702
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 538.316.707 133.049.247
Odenmis Sermaye 19 474.000.000 237.000.000
Paylara liskin Primler/iskontolar 19 12.948.993 10.455.864
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 29.665.644 28.651.410
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglary / (Azalislari) 19 36.433.601 34.046.232
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kaywplari) 19 (6.767.957) (5.394.822)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 134.606.205 --
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme Kazanglari (Kaywplari)) 6,19 134.606.205 --
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 19 60.158 60.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi 19 (23.687.474) (23.687.474)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 19 (129.170.098) (101.185.627)
Net Dénem Kari/Zarari 28 39.893.279 (18.245.084)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 2.271.683 (5.274.545)
TOPLAM KAYNAKLAR 666.120.592 346.901.369

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis
01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 202.781.785 145.340.024
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (160.064.276) (134.560.596)
BRUT KAR/ZARAR 42.717.509 10.779.428
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (17.358.409) (9.704.366)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (9.313.318) (8.313.778)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 20.766.922 8.664.068
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (12.322.119) (8.238.291)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 24.490.585 (6.812.939)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 382.747 13.505.599
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 24 -- (1.357)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 13 (21.128.920) (9.144.888)
FINANSMAN GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 3.744.412 (2.453.585)
Finansman Gelirleri 25 45.443.030 16.344.708
Finansman Giderleri (-) 25 (17.640.574) (34.952.828)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 31.546.868 (21.061.705)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 8.457.234 (296.795)
- Donem Vergi Gideri/Geliri 27 (393.204) (804.836)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 27 8.850.438 508.041
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 40.004.102 (21.358.500)
DONEM KARI/ZARARI 40.004.102 (21.358.500)
Dénem Kary/Zararmm Dagilim 40.004.102 (21.358.500)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 110.823 (3.113.416)
Ana Ortaklik Paylari 28 39.893.279 (18.245.084)
Pay Basina Kazang 0,084 (0,077)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 28 0,084 (0,077)
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (1.694.512) 33.225.478
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislar / (Azalislarn) 15,26 -- 35.224.902
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 18,26 (1.694.512) (1.999.424)
-Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergileri 338.902 (5.024.072)
'Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 26,27 338.902 (5.024.072)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 168.340.084 --
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme Kazanglari
(Kayiplarr) 6,19,26 168.340.084 -
-Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh
Gelire iliskin Vergileri (33.668.017) --
'Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 26,27 (33.668.017) --
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER 133.316.457 28.201.406
TOPLAM KAPSAMLI GIDER 173.320.559 6.842.906
Toplam Kapsamh Giderin Dagilimi 173.320.559 6.842.906
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 19 175.945 458.798
Ana Ortaklik Paylar 28 173.144.614 6.384.108

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Satilmaya
Tanimlanmis | Hazir Finansal | Ortak Kontrole
Maddi Duran | Fayda Planlari Varliklarin | Tabi Tesebbiis
Varlik Yeniden Yeniden Yeniden | veya isletmeleri Kardan Kontrol
Pay fhrac Degerleme Olgiim Degerleme iceren Ayrilan Gegmis | Net Dénem Ana Giicii
Odenmis | Primleri/ Artislar: / Kazanclar1 / Kazanglar1 | Birlesmelerin | Kisitlanmis | Yillar Kar / Kar1/ | Ortakhiga Ait Olmayan
Not Sermaye | iskontolar1 | (Azahslar) (1) | (Kayiplan) (1) | (Kayiplari) (2) Etkisi Yedekler (Zararlar) (Zarar) | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 bakiyesi 19 237.000.000 10.455.864 8.076.420 (3.802.532) - (23.687.474) 60.158  (75.906.947)  (25.530.350)  126.665.139 (5.733.343)  120.931.796
Transfer - - (251.670) -- - - -~ (25.278.680) 25.530.350 -- -- -
Toplam kapsamli
gelir/(gider) 28 - - 26.221.482 (1.592.290) - - - - (18.245.084) 6.384.108 458.798 6.842.906
31 Arahik 2019 bakiyesi 19 237.000.000 10.455.864 34.046.232 (5.394.822) -- (23.687.474) 60.158 (101.185.627)  (18.245.084)  133.049.247 (5.274.545)  127.774.702
1 Ocak 2020 bakiyesi 19  237.000.000 10.455.864 34.046.232 (5.394.822) - (23.687.474) 60.158 (101.185.627)  (18.245.084)  133.049.247 (5.274.545)  127.774.702
Transfer - - (828.498) - - - - (17.416.586) 18.245.084 - - --
Sermaye Artirimi 19  237.000.000 2.493.129 -- -- -- -- -- -- --  239.493.129 - 239.493.129
Bagli Ortakliklarda
Kontrol Kayb ile
Sonuglanmayan Pay
Orani Degisikligi 19 - - 3.215.867 (18.265) -- - - (10.567.885) -- (7.370.283) 7.370.283 -
Toplam kapsamli
gelir/(gider) 28 - - - (1.354.870) 134.606.205 - - - 39.893.279  173.144.614 175.945  173.320.559
31 Aralik 2020 bakiyesi 19  474.000.000 12.948.993 36.433.601 (6.767.957) 134.606.205 (23.687.474) 60.158 (129.170.098) 39.893.279  538.316.707 2.271.683  540.588.390

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.

(1) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
(2) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
01.01.- 01.01.-
Not 31.12.2020 31.12.2019
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (12.658.362) 8.724.552
Dénem Kari (Zarari) 31.546.868 (21.061.705)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 5.561.546 18.706.958
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 15,16 12.378.599 8.345.072
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 17,18 1.054.471 1.092.232
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 24,25 5.140.205 3.976.152
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile Tlgili
Diizeltmeler 24 -- (12.868.732)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari {le Tlgili Diizeltmeler 24,25 (33.758.261) 9.651.404
Istiraklerin Dagitilmanis Karlari ile lgili Diizeltmeler 13 21.128.920 9.144.888
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile
[lgili Diizeltmeler 24 (382.388) (634.058)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (49.766.776) 11.079.299
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 11 (16.832.051) 2.386.514
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 (23.619.021) (1.942.159)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,10 24.916.656 39.730.767
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8,9 8.784.353 (23.032.991)
Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 8,10 8.876.691 14.905.641
Finansal Yatirimlardaki Degisim 13 (51.500.200) (19.214.045)
Vergi Odemeleri 27 (393.204) (1.754.428)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (31.725.593) (1.117.864)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri 15,16 414.526 1.457.660
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 15,16 (32.140.119) (2.575.524)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 129.628.016 (6.847.322)
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 19 239.493.129 --
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislari) 7 (109.865.113) (6.847.322)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 85.244.061 759.366
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) 85.244.061 759.366
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 2.102.797 1.343.431
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 87.346.858 2.102.797

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Ana ortaklk) :

Cemas Dokiim Sanayi A.S. (Sirket) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento ve madencilik sektorlerinin
ogiitiicii bilya ihtiyacim karsilamak amaciyla kurulmustur. Fabrika, Isiklar Holding tarafindan 1995 yilinda
satin alinmis yurt i¢i ve yurt disi pazarlar i¢in farkli sektorlere hitap eden dokiim parcalari tiretmeye
baglamigtir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in blinyesinde istihdam edilen personel sayis1 396 kisidir
(31 Aralik 2019: 382).

Sirket Kirsehir Ticaret Siciline 1481 sayi ile kayitli olup kanuni adresi Ankara Asfaltt 12. km Kirsehir’dir.
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ylriitmektedir. Sirketin bilinen ortaklar1 (Not 19)’da
gosterilmistir.

Sirket’in halka arz olunmus pay senetleri 2 Temmuz 2010 tarihinden itibaren BIST de islem gérmektedir.

Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortakliklari (hep birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir)
asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar :

Ozsik insaat ve Enerji A.S. :

Ozigik Insaat ve Enerji A.S. (Ozigik), 1977 yilinda kurulmus olup, su yapilari (barajlar ve hidroelektrik
santraller, sulama sistemleri, drenaj sistemleri), kdprii, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar
teslimi fabrikalar, aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari
ingaatlar ana faaliyet konular igerisinde yer almaktadir.

Ozisik Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayitl olup kanuni adresi Genglik Caddesi No: 9 Tandogan
Ankara’dir 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Ozisik’m biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 5 kisidir
(31 Aralik 2019: 4).

BND Elektrik Uretim A.S.(“BND Elektrik”):

BND Elektrik Uretim A.S. (BND Elektrik), 1 Nisan 2005 tarih ve 6273 sayili T.T. Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket’in, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, liretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satig1 ile istigal etmektedir.

Sirket’in toplam 10,319 MWh kurulu giice sahip Uggen 2 HES Kabadiiz ilgesi Ordu ilinde, toplam 3,388
MWh kurulu giice sahip Uggen HES Andirin ilgesi Kahramanmaras ilinde faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in
ticari sicile kayith adresi Genglik Caddesi No: 9 Anittepe- Cankaya/ Ankara’dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla BND Elektrik’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 12 kisidir
(31 Aralik 2019: 12).

Istirakler:

Sif iy Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. :

SIF Otomotiv A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.’nin Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve
Tic. A.S. biinyesinde birlesme islemi 26 Kasim 2013 tarihi itibariyla tescil olmustur. Sirketin merkezi
Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurti¢i ve yurtdist miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve servis, yedek
parca hizmeti vermektir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi ile deger diisiikliigii
karsilig1 ayrilmak suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmistir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
igtirakler: (Devami)

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti yurtici ve yurtdis1 miisterilerine is makinesi tedarik etmek ve
bu makineler ile ilgili teknik destek saglamaktir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarim yitirmesi
sebebi ile deger dusiikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle konsolidasyondan ¢ikarilmustir.

szk — Intekar — inelsan Is Ortakhg:
Is Ortakliginin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Mardin Ceylanpimar Ovalar1 Cazibe Sulamasi” 2. Kisim
Sebeke Yapim isi ¢ergevesinde kurulmustur.

Ongsik — Intekar Is Ortakhg:
Is Ortakligmin merkezi Ankara’dadir. Ortaklik “Adatepe Sulamasi 1.Kisim” Yapim isi gergevesinde
kurulmustur.

DSI Genel Miidiirliigii Proje ve Insaat Dairesi Baskanlig1 tarafindan 23 Haziran 2015 tarihinde ihalesi
yapilan, 25 Agustos 2015 tarihinde Ozisik Insaat ve Enerji A.S. ve Intekar Yapr Turizm Elektrik Insaat
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Is Ortaklig1 ile sézlesmesi imzalanan "Adatepe Sulamasi 1. Kisim" yapim isi 7161
sayili Vergi Kanunlar1 ile Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun'un 32. maddesi ile 5 Ocak 2002 tarihli ve 4735 say1li Kamu fhale Sozlesmeleri Kanunu gergevesinde
19 Eyliil 2019 tarihinde taraflarca imzalanan ve Ankara 10. Noterligince 14665 yevmiye numarasi ile
onaylanan devir sozlesmesi ile intekar Yapr Turizm Elektrik insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ne devir
edilmistir. Bu sebeple Ozisik — Intekar Is Ortakligi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilmigtir.

Isiklar insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.:

Sirket 1977 yilinda kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu atese dayali briketler, bloklar ve tuglalarin iiretimi
ve satisidir. Sirket iiretim faaliyetlerini Bartin’da kurulu tesislerinde gerceklestirmektedir. Ticari amagh
satigini yaptigi Uiriinleri de degisik iilkelerden ithal etmektedir.

Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Isiklar insaat Malzemeleri) 165.000.000 TL olan
0denmis sermayesi 51.500.000 TL nakit artirmak suretiyle 216.500.000 TL’ne yiikseltilmesi islemi
22 Ekim 2020 tarihinde tescil olmustur. Sermaye artis;, Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik) tarafindan
nakden karsllanmls, diger ortaklar sermaye artisina katilmamislardir. Sermaye artis1 sonrasinda Ozisik'in
Isiklar Insaat Malzemeleri sermayesindeki payr %23,79 olmustur. Isiklar Insaat Malzemeleri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemi ile konsolide edilerek finansal tablolara dahil edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmustir.
TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere
paralellik saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla glincellenmektedir.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, finansal yatirimlar ve igletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi
olmayan duran varliklardaki, kayith deger ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan
yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar, 1 Mart 2021 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda kabul edilmistir.
2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibartyla hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarma Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.2.1 Bagh ortakhklar

[lisikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalari iizerinde
kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 lizerinde
fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarin1 sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yonetmesini
ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’te belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.



CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.2 Konsolidasyona Iliskin Esaslar (Devami)

2.2.1 Bagh ortakliklar (Devam)

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cemas Dokiim Sanayi A.S. biinyesinde gerceklestirilmis olup, Ana
Ortakligin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bagli ortaklik ve istiraklerdeki dogrudan ve dolayl
sermaye paylari agagidaki gibidir:

31.12.2020

Ortakhk Yontemi Ortaklik pay1 (%)

SIF is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. (3) Ozsermaye 42,49

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (3) Ozsermaye 44,10

Ozisik — Intekar — Inelsan s Ortaklig1 Ozsermaye 50,00

Isiklar insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (1) Ozsermaye 23,79

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90

BND Elektrik Uretim A.S. (2) Tam konsolidasyon 96,86

(1) Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Isiklar Insaat Malzemeleri) 165.000.000 TL olan
O0denmis sermayesi 51.500.000 TL nakit artirmak suretiyle 216.500.000 TL’ne yiikseltilmesi islemi
22 Ekim 2020 tarihinde tescil olmustur. Sermaye artis1, Ozisik Insaat ve Enerji A.S. (Ozisik) tarafindan
nakden karsilanmus, diger ortaklar sermaye artisina katilmamislardir. Sermaye artis1 sonrasinda Ozisik'in
Isiklar Insaat Malzemeleri sermayesindeki payr %23,79 olmustur. Isiklar Insaat Malzemeleri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemi ile konsolide edilerek finansal tablolara dahil
edilmistir.

(2) BND Elektrik Uretim A.S.’in 2 Kasim 2020 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda
sitketin 34.000.000 TL olan o6denmis sermayesinin 25.000.000 TL azaltilarak 9.000.000 TL’ye
diisiiriilmesine ve es zamanli olarak 80.000.000 TL nakit olarak arttirilmak tizere 89.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine karar verilmistir.

Sermaye artirrmina konu 80.000.000 TL tutarin tiimiinii iliskili taraflardan Cemas Dokiim Sanayi A.S.
karsilamis ve artirim sonrasinda BND Elektrik sermayesinin % 89,89’u Cemas Dokiim Sanayi A.S.’ne,
% 6,98°1 Ozisik Insaat ve Enerji A.S.ne, % 3,13’ii Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’ne ait
olmustur.

31.12.2019

Ortakhk Yontemi Ortakhik pay1 (%)

SIF is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic A.S. (3) Ozsermaye 42,49

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (3) Ozsermaye 44,10

Ozisik — Intekar — Inelsan Is Ortaklig1 Ozsermaye 50,00

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. Tam konsolidasyon 99,90

BND Elektrik Uretim A.S. Tam konsolidasyon 68,93

(3) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmesi sebebi ile deger diistikliigii karsiligi ayrilmisgtir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

2.2.2 Is Ortakliklar

Is ortakliklari, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak isteki net varliklara iliskin haklarmin
oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet {izerindeki kontroliin s6zlesmeye dayal
olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oybirligi
ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Is ortakliklari, TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar” standardina uygun olarak 6zkaynak yontemi kullanarak
muhasebelestirilmistir (Not 13).

Is ortakliklar;, finansal tablolari, finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gozetilerek en son yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar
ve hesaplama yontemleri kullanilarak hazirlanmistir.

Miisterek yoOnetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin alma, elden ¢ikarma veya ortaklik olusumu
islemlerine uygun olarak s6z konusu iglemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig
brrakilmislardir.

2.2.3 Bagh menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsolide
finansal tablolara finansal duran varlik olarak yansitilmistir.

2.2.4 Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmustir:
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile baglh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir.

- Ana Ortaklik’in bagh ortakliklardaki paylari;; Ana Ortaklik’taki Finansal Duran Varliklar ve bagh
ortakliklardaki Sermaye hesabindan kargilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak {izere, ana ortakligin bagh ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
Ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik Paylar1” kalemi iginde smiflandirilmistir. Yine bagh
ortakliklarin net déonem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azmlik Paylar” kalemi iginde
siniflandirtimistir.

- Ana Ortaklik ve bagh ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baglamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmisgtir.

2.7 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolart da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligskin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimce1 olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarmin simirlandirilmasi ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere TFRS 9
ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel
olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit
akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin

varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi1 amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devam)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliiiine veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamaistir.
Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
O0demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca

asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

o Kiralamanm diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢tide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’1in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, {retilen {riinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmigtir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasmi igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacagi yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) igletmenin tiim yiikiimliiliikklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler ig¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. Isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarmdaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastiric1 uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orami reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler (Devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasia izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranma dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oram1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarmca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasma ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarma gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yOnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)
Yilhk iyilestirmeler — 2018 - 2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal ylikiimliiliikk sartlarinin,
orijinal finansal yiikiimliiliikk sartlarindan 6énemli Slgiide farkli olup olmadigimi degerlendirirken dikkate
aldig1 iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de
dahil olmak tizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler ic¢in yapilan nakit akislarmin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin  Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikl
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme,
direkt is¢ilik ve genel tiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti
ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Maliyetlerin
kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiliksek olmasi durumunda stok deger diisiikliigii karsilig
ayrilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Grup isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarini, net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislari
tahakkuklarmin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarma iliskin gelir veya
gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayl yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarii gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, banka mevduatlar ile diger hazir degerler
bakiyesinden faizsiz spot kredilere ait bakiyenin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Insaat Sozlesmeleri

Insaat (proje) taahhiidii s6zlesmelerinin 6zellii geregi, insaat (proje) isinin baslangic ve bitis tarihleri
genellikle farkli mali donemlere rastlamaktadir. Taahhiit s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, hasilat ve
harcamalar ingaat isinin devam ettigi donemlere yansitilmistir. Insaat gelirleri projenin her asamasi
tamamlandik¢a olusmaktadir.

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin ne
kadar tizerinde oldugunu; devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar {istiinde oldugunu gostermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Donem kar1 tizerindeki gelir vergisi yiikiimliliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir.

Cari donem yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylkiimliiligiinii icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacag varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarm bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi
oranlar kullanilmaktadir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Grup’un arazi, yeralt1 yeriistli diizenleri, binalar1 ve makine, tesis ve cihazlar1 24 Subat 2020 tarihinde Diinya
Grup Gayrimenkul Degerleme Danmigmanlik A.S. ve Lal Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S.
tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus olup ve s6z konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek
finansal tablolara yansitilmistir. Bu varliklara iliskin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri iizerinden
ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Arsa ve arazileri, yeralt1 yeriistii diizenleri, binalar ve makine, tesis ve cihazlar1 digindaki maddi duran
varliklar, isletme birlesmeleri sirasinda ortaya cikan kayith deger ile gercege uygun degerin arasindaki
farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde elde etme maliyetinden birikmis amortismanin
diisiilmesi ile gosterilmektedir. Arazi ve arsalar igin smirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman
ayrilmamaktadir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri
esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 15-50 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-40 y1l
Tasit araclari 4-10 y1l
Doéseme ve demirbaslar 2-50 y1l
Diger maddi duran varliklar 3-10 y1l
Ozel Maliyetler Syl

Maddi varliklarda deger diisiikliigli olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diistikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislar1 ile net
satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. Kredi maliyetleri maddi duran varlik
maliyetlerine dahil edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda aliir ve

kiralama stiresi ve faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

Haklar 1-12 yil
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Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira
Odemelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas almarak yansitilmaktadir.

Finansal kira ddemeleri kira siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir
donemsel faiz orani iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri
aktiflestirilmeden donemler itibartyla dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig
varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amaglhi gayrimenkuller, bilango tarihi
itibartyla piyasa kosullarimi yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amacglh gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde gelir
tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.

Yatirnm amagh gayrimenkuliin satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil
edilir.

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali
model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmast

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, sz konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayri bir edim yikiimliligi olarak
belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigl icin, edim ylkiimliligiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z
konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek hasilatt zamana
yayili olarak finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdik¢e, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarma
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) mal veya hizmet
devredilmis olur.
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Hasilat (Devami)

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
€) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yiirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidir. So6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Emeklilik Planlar
Grup’un emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, asagidaki kosullarin gergeklesecegine dair makul bir giivence olugmadan finansal tablolara
yansitilmaz:

a) Elde edilmesi i¢in gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine getirilmesi ve
b) Tesvikin isletme tarafindan elde edilmesi.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tegvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina ¢evrilmesinden ve borglarin
fazlaligindan kaynaklanan agik pozisyonundan dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir. Dénem sonu T.C. Merkez Bankasi kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin
makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi1 kabul edilmektedir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen Ozellikli varliklar (amaglandigi
sekilde kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig1 ifade eder) s6z konusu
oldugunda, ilgili varligin satin alinmasi, ingasi veya Uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak
aktiflestirilir.

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile mali
tablolarda takip edilirler. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemlerinden (kabili riicu olmasi nedeniyle) dogan borglar ve alacaklar bilancoda netlestirilmez
(TMS 39/39-UR-57). Ancak bir alacagin satimi sdz konusu oldugu igin faktoring sirketlerine olan alacak ve
borglar kayith degeriyle gosterilirler. Faktoring islemlerinde satis bedeli ile devredilen alacak arasindaki fark
faturaya istinaden finansman gideri olarak kaydedilir.

Iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Grup, onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklar1 ilk
defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Grup’un kolaylastirict uygulamay1 segmesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlandig:
sekliyle) dlgiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere
ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem
tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Grup finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varligin sézlesmeye baglh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmig
maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak &lgiilen olarak smiflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullandig1 i modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diistikliigii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal Varliklar (Devami)

Itfa edilmis maliveti iizerinden dlciilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olctliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin so6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranim
uygular.

Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi1 ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kayb1 kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin

bulunmamas1 durumunda Grup, finansal varligin briit defter degerini dogrudan disiirerek finansal tablo
disinda brrakar.
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Finansal Varliklar (Devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diistikligii kazang ya da kayiplan ile kur farki kazang veya kayiplar1 disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden simiflandirilincaya kadar diger
kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha once diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi
olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha once diger kapsamli
gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirrmin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilir.

Deger diistikliigii

Grup itfa edilmis maliyeti {izerinden oOlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsilig1 ayirir.

Isletme gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varliklar igin zarar
karsilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve Olgerken deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla
birlikte, zarar karsiligr diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin bilangodaki defter degerini
azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli olgiide artmis

olmas1 durumunda, her raporlama tarihinde, igletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar kargiligin1 omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.
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Finansal Varliklar (Devami)

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar (devami)

Deger diisiikliigii (devami)

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli
derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Grup s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini
12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger. Raporlama tarihinde Grup, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 0miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak
finansal tablolara alir.

Grup o6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklari ve kira alacaklari igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman 6émiir boyu beklenen kredi zararina

esit tutarda hesaplamaktadir.

Finansal Yukimlilikler

Grup, finansal yiikiimliliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden olger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk Sl¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikkler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden Olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi igleminin finansal tablo digi birakma sartlarini tagimamasi veya devam
eden iliski yaklasimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliliikler: Grup, bir varlig
devam eden iligkisi 6l¢iisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh
bir yiikiimliiliikk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam
ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varliga bagl yilikiimliilik, devredilen
varligin net defter degeri ile ayn1 usulde 6l¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta baglh bedeldeki gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarin ve Yikiimliliiklerin Kayda Alinmasi ve Bilanco Dis1 Birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarma almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.

Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varlifin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal
varlik kargisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal ylkiimliligi sadece
sozlesmede tanimlanan yilikiimliiligt ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco disi
birakir.

Tirev Finansal Araclar ve Korunma Muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi
ise dogrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir iglemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir
varligin veya yiikiimliliigiin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yiikiimliilikler ilk
kayda alindiklarinda, dnceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal aracglara iliskin kazang
veya kayiplar, varligin ya da yikiimliligiin baslangi¢ tutarinin 6l¢limiine dahil edilir. Bir varligin veya
ylikiimliligin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde
yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar
tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilamayan
tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracimin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmast ya da kullanilmasi veya korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi
durumda son verilir.

Ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda almmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazang veya zarara islemin ger¢eklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye

devam edilir.

Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin
kar zararina kaydedilir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasman degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmast
veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar gergeklesebilir degerlerine
indirgenmektedir.

Varliklarin tasidiklar1 deger, gerceklesebilir degeri astifinda deger diisiikligi karsilik gideri konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden
yiksek olanidir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diistikliigi karsiliginin ters ¢evrilmesi
sonucu varligin tagman degerinde meydana gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger diisikligi
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyatt veya kullanimdaki degerinden biiyiikk olanidir.
Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin gegeklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit
girisi saglayan birim tarafindan belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan
tasinan bedelindeki deger diistikliigii ilk olarak konsolide 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan
netlenerek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam deger diisiikliigiinden kalan bir tutar varsa konsolide
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin digsa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi
itibariyla) veya sartlarin deger diisiikliiglinii isaret etti§i durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliigi
testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar1 takip eden donemlerde sz
konusu deger diislikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez. Serefiye,
deger disiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise
isletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir. Bu islemler sonucunda
herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile sat alinan sirketin sermayesindeki
pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gecici olmadigi bir igletme birlesmesidir.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Grup’un elden ¢ikardigi ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiiniinden ayr1
tutulabilen 6nemli bir boliimiidiir. Grup’un elden ¢ikarttig1 faaliyetler {izerinde kontroliiniin sona erdigi tarihe
kadar elde edilen faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosunda “durdurulan faaliyetler” baglig altinda ayr1 bir
satirda gosterilir. Durdurulan faaliyetlere iligkin faaliyet sonuglarina, s6z konusu faaliyetin satisindan dogan
kar/(zarar) tutar1 ve ilgili vergi gideri de dahil edilir. Satistan dogan kar/(zarar) tutari, elden g¢ikarilan net
varliklarin kayitli degeri ile satig bedeli arasindaki fark olarak hesaplanir.

Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan oranlarda degisiklikler

Kontrol giicii olmayan paylar tarafindan elde bulundurulan 6zkaynak oraninin degismesi durumunda, kontrol
giicli olan ve kontrol giicii olmayan paylara ait defter degerleri, bunlarin bagli ortaklikta sahip olduklar
goreceli paylardaki degisimleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile Oodenen ya da alman bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan O6zkaynakta
muhasebelestirilir ve ana ortaklik hissedarlarina dagitilir.
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Odenmeyecek Borglar

2009/2 haftalik biilteninde yaymlanan SPK duyurularina gore Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar
dagiim amact disinda ayrilmis yedekler)onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli amaglar (6rnegin istirak satig kazanglarindan vergi
avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden
gosterilecek olup, TMS/TFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya g¢ikan farkliliklar gecmis yillar
kar/zarartyla iliskilendirilecektir.

Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 Net donem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek
gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olagan {istii
yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sif Otomotiv A.S. 7 Haziran 2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’den olan
alacagindan vazgegerek gider kaydedilmesine karar vermistir. Vergi Usul Kanunu 324. maddeye gore
konkordato veya sulh yoluyla alinmasindan vazgecilen alacaklar, bor¢lunun defterlerinde 6zel bir karsilik
hesabina alinir. Bu hesabin muhteviyati1 alacaktan vazge¢ildigi yilin sonundan baslayarak ii¢ yil i¢inde zararla
itfa edilmedigi takdirde kar hesabina naklolunur. Kanun, sézlesme, genel kurul karari, vs. nedeniyle kullanimi1
kisitlanmis yedekler igin, farkli muhasebe degerlemelerine tabi de olsa, hukuki olarak gegerli tek bir tutar
olmalidir. Bu da yasal kayitlarda yer alan tutardir. S6z konusu yedeklerin belirlenmesinde, degerleme esasi
degil, bunlarin ayrilmasia neden olan irade ve kasit onemlidir. Degerleme esas1 ne kadar degisirse degissin,
ayrilan miktara iligkin kanundan, ortaklarin kararindan, vs. kaynaklanan kasit degismedik¢e bunlarin miktar
da degismeyecektir. Dolayistyla SIF Otomotiv A.S. tarafindan vazgegilen alacak kisitlanmus nitelikte oldugu
yani kar dagitimina tabi olamayacagindan anilan kisitlanmis yedek 6zkaynak altinda gosterilmistir.

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Grup, maddi duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis iglemi vasitasi ile
geri kazanilacak olmasi durumunda s6z konusu maddi duran varlig1 (veya satig amaciyla elde tutulan varlik
grubunu) satis amagl olarak simiflandirmaktadir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varligm (veya
elden cikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar
cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekmektedir.

Satig olasiligimin yiiksek olmasi i¢in; yonetim kademesi tarafindan varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satigina iligkin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir
program baglatilmis olmasi gerekmektedir. Ayrica, varlik (veya satis amaciyla elde tutulan varlik grubu)
gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satisin,
siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmis bir satis olarak muhasebelestirilmesinin
beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli igslemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin
iptal edilmesi ihtimalinin diigiik oldugunu gostermesi gerekmektedir.
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Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karmin ilgili dénem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir cografi veya endiistriyel boliimdiir.
Cografi bolimler, Grup’un belirli bir ekonomik g¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda
acisindan baska bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip
boliimleridir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
boliimleridir.

Bir cografi boliimiin veya endiistriyel boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmast ve grup disi
misterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bolim
hasilatinin, tiim boliimlere iligkin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla
sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden bdliimlerin toplam
sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim
boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’ unu olusturmasidir.

Grup’un ana faaliyet konusu dokiim, taahhiit ve enerji igleri olup, Grup’un satigini yaptigi lriinler dokiim,
taahhiit ve enerji isleri seklinde bir gruplamaya tabi tutulmustur.
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NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI

(1) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 5 Nisan 2011 tarihinde Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret
A.S. sermayesinin % 95,30 'una tekabiil eden 10.483.444,58 adet hissesini, iligkili taraf olan Isiklar Enerji
ve Yapt Holding A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin almigtir. Bu satin alma iglemi sonucu olusan
29.082.178 TL tutarindaki serefiye 21 Temmuz 2013 tarihli, “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi”ne iligkin KGK ilke kararina istinaden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla geriye doniik
olarak diizeltilerek 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren Ozkaynaklarda (10.829.673) TL olarak, “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilmistir.
Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle
BIST’te satin almistir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim Sanayi A.S’nin Nigbas payr % 9,94°e
diismiistiir. Hisse degisimleri sonrast Ana Ortakligin elindeki Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla alim — satim amacl finansal yatirim olarak degerlendirilmistir. “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilen serefiye iptal edilmistir.

(2) Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 'nin (Ozis1k) 02 Temmuz 2015 tarihinde, Isiklar Enerji ve
Yap1 Holding A.S. 'ye (Isiklar Enerji) ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili
BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarnin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net borg
sonras1 hesaplanan 6z sermaye deger araliginin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolar
(74.945.854 TL) bedelle satin alinmasi sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde igletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamais, istirak tutari ile satin alinan sirketin
sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan (27.528.323) TL tutarindaki fark
dogrudan &zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri
itibartyla 4.850.000 adet Nigbas hissesini 0,95 - 1,00 TL fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te
satmig ve 9 Agustos 2018 tarihinde 1 TL fiyattan toplam 750.000 adet Nigbas hissesini 750.000 TL
bedelle BIST te satin almistir. Bu islemler sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilen (27.528.323) TL, (23.687.474) TL’ye diismistiir (Not 19).

(3) Ana Ortaklik, 17 Ekim 2017 tarihinde Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S. (Isiklar Enerji)’ye ait
25.700.000 adet, 25.700.000 TL nominal degerli, Cemas paylarmni bagh ortakliklarindan Ozisik insaat ve
Enerji A.S.’ye, (Ozisik), beheri 2,0443 TL hisse bedeli iizerinden hesaplanan 52.538.510 TL bedelle,
borcuna mahsuben satmistir. Satis sonrast Ozisik’in sahip oldugu paylarin nominal tutari olan 25.700.000
TL konsolidasyon kapsaminda konsolide &zkaynaklar altinda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi”
olarak muhasebelestirilmistir. Bagli ortakliklardan Ozisik’in Cemas hisselerini elde etme maliyeti ile
ortakligin elde edilen hisselerin nominal degeri arasindaki fark olan (26.838.510) TL, SPK’nin
uygulanmasini zorunlu kildig1 finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, Ana
Ortakligin % 99,90’lik payr oraninda (26.811.294) TL olarak konsolide 6zkaynaklar altinda “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.

2018 senesi igerisinde bagl ortaklik Ozisik sahip oldugu, Cemas paylarin1 BIST te satmistir.

Satls sonucu “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” ve “Karsilikli
Istirak Sermaye Diizeltmesi” olarak muhasebelestirilen tutar kalmamistir (Not 19).
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gore yapilmistir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.

- Taahhiit gelirleri: Ozisik Insaat ve Enerji A.S.

- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.

31 Aralik 2020 Finansal Durum Tablosu

Dokiim Taahhiit Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide

Dénen Varliklar 187.078.546 44.162.148 14.885.843  246.126.537 (11.398.594) 234.727.943
Duran Varliklar 491.461.849 178.186.093 53.510.552  723.158.494 (291.765.845) 431.392.649
Toplam Varhklar 678.540.395 222.348.241  68.396.395  969.285.031 (303.164.439)  666.120.592
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 50.779.217 41.232.353 1.172.751 03.184.321  (11.398.594) 81.785.727
Uzun Vadeli Yikimlilikler — 34.223.273 16.396.122 237.228 50.856.623 (7.110.148) 43.746.475
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- -- 2.271.683 2.271.683
Ozkaynaklar 530.894.886 191.758.612 62.586.487  785.239.985 (286.816.557) 498.423.428
Net Kar/Zarar 62.643.019 (27.038.846) 4.399.929 40.004.102 (110.823) 39.893.279
Toplam Yiikiimliiliikler 678.540.395 222.348.241  68.396.395  969.285.031 (303.164.439) 666.120.592
31 Aralik 2020 Gelir Tablosu

Dékiim Taahhiit Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 190.905.511 1.028.000 10.848.274 202.781.785 - 202.781.785
Satiglarin Maliyeti (-) (151.010.469) (983.184) (8.070.623) (160.064.276) - (160.064.276)
Briit kari/zarar 39.895.042 44.816 2.777.651 42.717.509 -- 42.717.509
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (9.313.318) - - (9.313.318) - (9.313.318)
Genel Yonetim Giderleri (-) (8.744.755)  (5.356.175) (3.294.019)  (17.394.949) 36.540  (17.358.409)
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 20.397.419 329.079 76.964 20.803.462 (36.540) 20.766.922
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) (12.268.879) -- (53.240)  (12.322.119) - (12.322.119)
Faaliyet kari/zarari 29.965.509  (4.982.280) (492.644) 24.490.585 -- 24.490.585
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler 305.363 359 77.025 382.747 - 382.747
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) -- - - - - -
Ozkaynak Yontemi le
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar -- (21.128.920) -~ (21.128.920) -- (21.128.920)
Finansman Gelirleri 42.030.632 2.988.187 1.662.019 46.680.838  (1.237.808) 45.443.030
Finansman Giderleri (-) (9.654.326) (3.886.479) (5.337.577)  (18.878.382) 1.237.808 (17.640.574)
Vergi Oncesi kar/zarar 62.647.178 (27.009.133) (4.091.177) 31.546.868 -- 31.546.868
31 Aralik 2020

Dékiim Taahhiit Enerji Toplam  Eliminasyon Konsolide
Yatirnm Harcamalari 31.407.405 88.750 643.964 32.140.119 - 32.140.119
Amortisman ve itfa Paylari 6.467.725 9.327  5.901.547 12.378.599 -- 12.378.599
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Boliimlere gore raporlama Grup’un endiistriyel boliimlerine gére yapilmustir.

Grup’un konsolide gelirleri;

- Dokiim gelirleri: Cemas Dokiim San. A.S.

- Taahhiit gelirleri: Ozigik Insaat ve Enerji A.S.

- Enerji gelirleri: BND Elektrik Uretim A.S.

31 Aralik 2019 Finansal Durum Tablosu

Dokiim Taahhiit Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide

Donen Varliklar 60.911.498 100.229.843  14.624.126 175.765.467 (19.381.253) 156.384.214
Duran Varliklar 276.953.856 66.553.835 51.670.346  395.178.037 (204.660.882) 190.517.155
Toplam Varhklar 337.865.354 166.783.678 66.294.472  570.943.504 (224.042.135) 346.901.369
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 95.957.745 39.870.119 24.632.701 160.460.565 (19.381.253) 141.079.312
Uzun Vadeli Yikimlilikler — 18.905.084 95.442  59.052.014 78.052.540 (5.185) 78.047.355
Ana Ortaklik Dis1 Paylar -- -- -- -- (5.274.545)  (5.274.545)
Ozkaynaklar 229.980.054 131.192.707 (7.383.862) 353.788.899 (202.494.568) 151.294.331
Net Kar/Zarar (6.977.529)  (4.374.590) (10.006.381)  (21.358.500) 3.113.416  (18.245.084)
Toplam Yiikiimliiliikler 337.865.354 166.783.678 66.294.472  570.943.504 (224.042.135) 346.901.369
31 Aralik 2019 Gelir Tablosu

Dékiim Taahhiit Enerji Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 135.025.546 -- 10.314.478 145.340.024 -- 145.340.024
Satiglarin Maliyeti (-) (130.378.831) --  (4.181.765) (134.560.596) --  (134.560.596)
Briit kari/zarar 4.646.715 -- 6.132.713 10.779.428 -- 10.779.428
gﬁgﬂgﬁ? )Sans veDagiim g 313 778) - - (8.313.778) - (8313.779)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.162.371) (3.697.393) (892.687) (9.752.451) 48.085 (9.704.366)
giﬁfr:;?al‘ye“erde“ Diger 8.626.882 77.181 8.090 8.712.153 (48.085) 8.664.068
ES.ZZ rFlgfl(l_geﬂerden Diger (8.143.255) (14.261)  (80.775)  (8.238.291) ~ (8.238.291)
Faaliyet kary/zarari (8.345.807) (3.634.473) 5.167.341 (6.812.939) -- (6.812.939)
oot Faaliyeterinden 10041011 3423452 41136  13.505.599 - 13505599
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler () - (1.357) - (1.357) - (1.357)
Ozkaynak Yo6ntemi ile
Degerlenen Yatirimlarin -- (9.144.888) -- (9.144.888) -- (9.144.888)
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Gelirleri 1.479.553 13.958.215 7.463.694 22.901.462  (6.556.754) 16.344.708
Finansman Giderleri () (10.596.604)  (8.160.746) (22.752.232)  (41.509.582)  6.556.754  (34.952.828)
Vergi Oncesi kar/zarar (7.421.847)  (3.559.797) (10.080.061)  (21.061.705) -~ (21.061.705)
31 Aralik 2019

Doékiim Taahhiit Enerji Toplam  Eliminasyon Konsolide
Yatirinm Harcamalari 2.429.777 9.000 136.747 2.575.524 --  2.575.524
Amortisman ve itfa Paylan 5.806.635 10.418 2.528.019 8.345.072 --  8.345.072
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2020 ve 20109 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Kasalar 12.787 16.047
Bankalar 87.334.071 2.086.750
- Vadesiz TL Mevduat 774.695 135.975
- Vadesiz Dovizli Mevduat 52.877.640 1.915.838
- Vadeli TL Mevduat -- 24.097
- Vadeli D6vizli Mevduat 33.681.736 --
- Blokeli Mevduat -- 10.840
Toplam 87.346.858 2.102.797

Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden Ingiliz Sterlini vadeli mevduatinin etkin faiz
orant % 0,15 olup vade tarihi 1 Subat 2021, Avro vadeli mevduatlarinin etkin faiz oran1 % 0,6 olup vade
tarihi 1 Subat 2021°dir.

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 29°da aciklanmustir.
NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamhi Gelir/(Gidere) Yansitilan Finansal Varliklar

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Pay Oram Pay Oram
(%) TL (%) TL
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 19,20% | 227.952.986 19,20% | 59.612.902

(*) Ana Ortaklik Cemas Dokiim Sanayi A.S. 16 Subat 2018, 24 Mayis 2018 ve 28 Mayis 2018 tarihleri

itibartyla 4.850.000 adet Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (Nigbas) hissesini 0,95 - 1,00 TL
fiyat araligindan 4.706.170 TL bedelle BIST te satmis ve 9 Agustos 2018 tarihinde 750.000 adet Nigbas
hissesini 1 TL fiyattan 750.000 TL bedelle BIST ten satin almigtir. Bu islemler sonucu Cemas Dokiim
Sanayi A.$.’nin Nigbas pay1 % 9,94’e dismistiir. Hisse degisimleri sonras1t Ana Ortakligin elindeki
Nigbas hisseleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim — satim amacl finansal yatirnm olarak
degerlendirilerek tam konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.

Bagl ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S., 19 Mart 2019 tarihinde iliskili taraflardan Isiklar
Holding A.S.’den alacagma mahsuben 5.000.000 adet Nigbas hissesini, Borsa Istanbul A.S.’nin Toptan
Alis ve Satis Islemlerine iliskin Prosediir m. 7.1°de paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklarm dahil
olduklar1 aynm1 grup igerisinde ve grup ici ortaklar arasinda yapilacak pay alis veya satiglarina iligkin
islemlerde baz alinabilecek fiyat olan gegmis 10 is glinii boyunca olugmus agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasi alinarak hesaplanan hisse beher degeri 5,0656 TL’den 25.328.000 TL’ye satin almistir. Bu
alim sonras1t Ana Ortakligin Nigbas’daki dolayli sahiplik oran1 9%19,20’ye yiikselmistir.

Ana ortakligin dogrudan ve dolayli olarak aktifinde bulunan ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilen toplam 10.367.461,16 adet Nigbas paylar1 dnceki donemlerde BIST’te bekleyen en iyi
alis fiyatindan degerlendirilmistir. Ilgili otoriteler tarafindan Nigbas pay piyasasina iliskin alinan tedbir
kararlarmin da etkisiyle “aktif piyasa” niteligi azalan Nigbas pay piyasasinda 2020 yilmin ikinci
yarisindan itibaren olusan fiyatlarin “gercege uygun degerden” uzaklastig1 diisiiniilerek, ilgili paylar
2020 yilimin gilinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi olan olan 21,99 TL ile degerlenmis
(31 Aralik 2020 tarihi itibariyle BIST te bekleyen en iyi alig fiyat1 52,00 TL) ve toplam kayitl tutar
59.612.902 TL ile farki olan net 168.340.084 TL deger artis1 hesaplanmigtir (Not 19).
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Yilhik Yilhik
Faiz Oram % TL Faiz Oram1 % TL
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) -- --| 16,50-17,52 3.486.386
ABD Dolar1 Kredi (Net) -- -- 8,65 20.116.669
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplam -- 23.603.055
Kisa Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Bor¢lar
TL Leasing (Net) -- -- 15,15 203.018
Avro Leasing (Net) -- -- 4,89 - 6,40 3.653.369
Kisa Vadeli Leasing Toplam -- 3.856.387
31.Ara.20 31.Ara.19
Yilhk Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oram % TL
Diger Finansal Bor¢lar
TL Faktoring Borglari -- --| 21,09-31,02 |15.683.405
Diger Finansal Borg¢lar Toplam -- 15.683.405
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam -- 43.142.847
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Yilhik Yilhk
Faiz Oram % TL Faiz Oram % TL

Uzun Vadeli Finansal Borclar
ABD Dolar1 Kredi (Net) -- -- 8,65 57.447.104
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplam -- 57.447.104
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Islemlerinden Bor¢lar
Avro Leasing (Net) -- -- 4,89 - 6,40 4.134.957
Uzun Vadeli Leasing Toplam -- 4.134.957
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar Toplam -- 61.582.061
Grup’un kullandig1 kredi karsilig1 verilen teminatlarin detaylar1 Not 17°de agiklanmistir.
Banka kredilerinin geri 6deme plani agsagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
0-3 ay icerisinde 6denecekler -- 7.607.122
3-12 ay igerisinde ddenecekler -- 15.995.933
1-2 yil igerisinde ddenecekler -- 19.025.564
2-3 yil icerisinde ddenecekler -- 13.085.363
3-4 yil icerisinde dédenecekler -- 7.145.164
4-5 yil icerisinde ddenecekler -- 7.145.164
5 yil ve lizeri -- 11.045.849
Toplam -- 81.050.159
Finansal kiralama islemlerinden borg¢larin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
0-3 ay icerisinde 6denecekler -- 1.225.668
3-12 ay icerisinde ddenecekler -- 2.630.720
1-2 yil igerisinde 6denecekler -- 2.861.914
2-3 yil i¢erisinde 6denecekler -- 1.273.042
3-4 yi1l igerisinde 0denecekler -- --
Toplam -- 7.991.344
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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NOT 8 — iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 85.309 --
Toplam 85.309 --
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Isiklar Holding A.S. 29.501.985 28.075.944
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 787.646 51.657.579
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. 13.951.124 13.951.124
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 33.065 --
Diger 107.823 --
Toplam 44.381.643 93.684.647
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 31.Ara.20 31.Ara.19
Isiklar Holding A.S. 657.386 --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 428.267 --
Isiklar Pazarlama A.S. 155.261 --
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 73.459 --
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. -- 116.869
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 84.730 --
Toplam 1.399.103 116.869
Mliskili Taraflara Diger Borclar 31.Ara.20 31.Ara.19
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 29.913.013 26.043.999
Isiklar Holding A.S. 1.515.443 25.259.000
Ozisik-Intekar-Inelsan Is Ortaklig 4.365.000 4.365.000
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 33.656 --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 1.029.721 7.136.040
Toplam 36.856.833 62.804.039
Faiz Gelirleri 01.0Oca. - 31.Ara.20 01.0Oca. - 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. -- 1.801.081
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 108.758 2.120.790
Isiklar Pazarlama A.S. 1.398 2.312.740
Isiklar Holding A.S. 2.819.842 6.753.658
Toplam 2.929.998 12.988.269
Hizmet Satislar 01.0ca. - 31.Ara.20 01.Oca. - 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 737.028 25.798
Isiklar Pazarlama A.S. 2.774 4.165
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 430.000 --
Toplam 1.169.802 29.963
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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NOT 8 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI ( Devamm)

Kur Gelirleri 01.0Oca. - 31.Ara.20 01.0Oca. - 31.Ara.19
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. -- 39.771
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. -- 53.808
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. -- 33.120
Isiklar Elen Hunting EOOD 2.274 --
Toplam 2.274 126.699
Hammadde Ahslar 01.0Oca. - 31.Ara.20 01.0Oca. - 31.Ara.19
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 14.670
Likya Sarapeilik Imalat Tic. Ltd. Sti. -- 19.729
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. -- 2.911
Toplam -- 37.310
Hizmet Ahslar: 01.0ca. - 31.Ara.20 01.0Oca. - 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 82.731 61.874
Isiklar Holding A.S. 4.407.929 3.722.801
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. 2.441 15.051
Isiklar Pazarlama A.S. 23.433 --
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 98.821 72.780
Toplam 4.615.355 3.872.506
Faiz Giderleri 01.Oca. - 31.Ara.20 01.Oca. - 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 18.050 7.988
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 494.396
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. -- 74.819
Isiklar Holding A.S. 777.257 1.559.521
Isiklar Ingaat ve Turizm isl. A.S. 534 --
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 3.150 --
Isiklar Pazarlama A.S. 4.465 --
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. -- 56.347
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 3.278.825 4.420.599
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 225 304
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. 443.065 910.036
Toplam 4.525.571 7.524.010
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NOT 8 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI ( Devamm)

Kur Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.20 | 01.0Oca. - 31.Ara.19
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. 3.087 72.475
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. -- 96.980
Isiklar Elen Hunting EOOD 4.291 863
Isiklar Paper Sack Co. Ltd. 4414 1.239
Toplam 11.792 171.557
Kira Giderleri 01.Oca. - 31.Ara.20|01.0Oca. - 31.Ara.19
Cimtek Cimento Tekn. Miih. ve Taah. A.S. 743.664 551.037
Cmar Yatirrm Miisavirligi Turizm Insaat ve Sanayi A.S. -- 110.132
Toplam 743.664 661.169

Grup biitlin iligkili taraf alacaklarina, borglarmma vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik donemlerde vade
farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina intikal
ettirilmektedir. Isiklar Holding A.S.’nin Grup sirketlerinin genel finansman yapisi ve ihtiyaclar1 dikkate
almarak iliskili taraf alacak ve bor¢ hareketleri meydana gelmekte ilgili tutarlara vade farklar1 yiiriitiilerek
faiz gelir ve giderleri yansitilmaktadir. Iligkili taraflardan alacak ve borglar igin uygulanan faiz oram 3’er
aylik donemler itibartyla belirlenmektedir. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde uygulanan faiz orani Tiirk Lirasi i¢in
% 10,28, ikinci ¢eyrekte uygulanan faiz orani Tiirk Lirasi i¢in % 9,88, ticiincii ¢eyrekte uygulanan faiz orani
Tiirk Lirast i¢in % 8,20 ve son ¢eyrekte uygulanan faiz orani Tirk Lirast igin % 12,24 tiir. (2019 yilinin ilk
ceyreginde uygulanan faiz orani Tiirk Lirast i¢in % 23,24, ikinci geyrekte uygulanan faiz orani Tiirk Lirasi
icin % 22,96, iiclincii ceyrekte uygulanan faiz orani1 Tiirk Lirast i¢in % 21,42 ve son ¢eyrekte uygulanan faiz
orani Tiirk Lirasi i¢in % 18,48’dir).

Iligkili taraflarla yapilan alis ve satislar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler icin gegerli olan kosullara denk
kosullar altinda gerceklestirilmektedir. Grup ile iligkili taraflar arasindaki islemler karsiliginda alinan ve
verilen teminatlar bulunmamaktadir. Bakiyeler garanti altinda degildir. Grup ile iliskili taraflar arasindaki
bakiyeler i¢in herhangi bir slipheli alacak karsiligi ayrilmamistir. Dénem iginde iligkili taraflardan degersiz
veya siipheli alacaklarla ilgili olarak gider kaydi yapilmamustir.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

Grubun iist yonetim kadrosu yonetim kurulu {iyeleri ve genel miidiirlerden olusmaktadir. Saglanan menfaatler
ticretlerden ve diger 6demelerden olusmakta olup bu tutar konsolidasyona dahil edilen biitiin sirketler igin
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 7.633.188 TL dir (31 Aralik 2019: 2.037.812 TL).
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NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 20109 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir

Ticari Alacaklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Ticari Alacaklar 61.477.225 36.725.205
Alinan Cekler ve Senetler 1.206.103 911.551
Stipheli Ticari Alacaklar 494.426 520.277

63.177.754 38.157.033
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (1.816.438) (303.578)
Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (494.426) (520.277)
Toplam lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 60.866.890 37.333.178
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 85.309 --
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 8) 85.309 --
Toplam Ticari Alacaklar 60.952.199 37.333.178

Aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarmin tutar
60.952.199 TL’dir. Mal ve hizmet satisi ile ilgili ortalama vade 15-90 giin arasinda degismektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla borglar agsagidaki gibidir

Ticari Borg¢lar 31.Ara.20 31.Ara.19
Ticari Borglar 32.985.283 8.493.206
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 8) 1.399.103 116.869
Verilen Cek ve Senetler 1.272.938 17.848.374
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (867.004) (452.482)
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 34.790.320 26.005.967

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 8-68 giin arasinda degismektedir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
1 Ocak Acilis Bakiyesi 520.277 929.351
Vazgecilen Alacaklar (90.478) --
Kur Farklar 23.573 6.226
Konusu Kalmayan Karsiliklar (99.804) (415.300)
Y1l icinde Ayrilan Karsiliklar 140.858 --
Kapanms Bakiyesi 494.426 520.277
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar ile dovizli bakiyeleri Not 29’da

aciklanmustir.
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NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Verilen Depozito ve Teminatlar 143.131 143.131
Diger Alacaklar -- 444
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 143.131 143.575
Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 8) 44.,381.643 93.684.647
44.381.643 93.684.647
Verilen Depozito ve Teminatlar 334 334
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 334 334
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.Ara.20 31.Ara.19
Alman Depozito ve Teminatlar 4.126 2.957
Iligkili Taraflara Diger Borclar (Not 8) 36.856.833 62.804.039
Toplam 36.860.959 62.806.996
Iligkili taraflara diger alacak ve borglar ticari olmayip, finansman faaliyetlerinden

kaynaklanmaktadir. Grup biitlin iligkili taraf alacaklarma, bor¢larina vade farki hesaplanmaktadir. 3 er aylik
donemlerde vade farklar1 tahakkuk ettirilmekte ve yilsonlarinda ise faturasi kesilerek kar zarar hesaplarina

intikal ettirilmektedir.
NOT 11 - STOKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19

Hammadde 3.595.742 1.405.763
Yar1 Mamul 12.737.539 7.273.200
Mamul 14.809.888 7.161.890
Emtia 70.623 70.623
Diger Stoklar (*) 8.166.946 7.772.393
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig (1.067.273) (2.202.455)
38.313.465 21.481.414

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yiikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir

(31 Aralik 2019: Yoktur).

(*) Diger Stoklar yardimci madde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ve diger malzemeler stoklarindan

olusmaktadir.

Stok deger diistikliigi karsiliginin, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
1 Ocak Acilis Bakiyesi 2.202.455 1.851.288
Y1l Iginde Ayrilan Karsiliklar -- 351.167
Iptal edilen karsilik (1.135.182) --
Kapams Bakiyesi 1.067.273 2.202.455

41




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 -PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa ve uzun pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.Ara.20 31.Ara.19
Verilen Siparis Avanslari 2.003.457 181.113
Gelecek Aylara Ait Giderler 630.104 225.012
Toplam 2.633.561 406.125
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31.Ara.20 31.Ara.19
Verilen Siparig Avanslari (*) 22.434.748 --
Toplam 22.434.748 --

(*) Grup’un sermaye artirimi ¢er¢evesinde gergeklestirdigi yatirimlari i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:

Ertelenmis gelirler 31.Ara.20 31.Ara.19
Alman Siparig Avanslari 2.250.592 531.427
Gelecek Aylara Ait Gelirler -- 255.108
Toplam 2.250.592 786.535

NOT 13 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
(%) TL (%) TL
Sif is Makinalari Pazarlama San. ve Tic. A.S.(*) 42,49 --| 42,49 -
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.(*)| 44,10 --| 44,10 --
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. %23,79 31.368.928 -- --
Ozisik - Intekar - Inelsan Is Ortaklig 250,00 6.743.400 | %50,00 7.741.048
Toplam 38.112.328 7.741.048

(*) HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sif Is Makinalar1 Pazarlama San. ve Tic. A.S.’ye
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6zkaynaklarini yitirmeleri sebebi ile deger diistikliigii karsilig1 ayrilmistir.

42




CEMAS DOKUM SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - O0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarm asagida bilgileri verilen mali
0zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir:

tablolarma gore

Sif Is Makinalari1 Pazarlama San. ve Tic. A.S. 31.Ara.20 31.Ara.19
Aktif Toplami 116.418.066 91.279.759
Yiikiimlilikleri 124.787.032 138.007.558
Net Donem Kari/(Zarari) (12.944.028) (22.468.508)
Sahip Olunan Pay Orani 42 49% 42.49%
Kar/Zarar Ile iliskilendirilen Pay Tutar - (9.546.869)
Deger dusiikliigii - 587.784
Kar/Zarar ile iligkilendirilen Toplam Pay Tutari -- (8.959.085)
HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 31.Ara.20 31.Ara.19
Aktif Toplamu 61.212.678 67.617.651
Yiikiimlilikleri 130.075.404 107.486.948
Net Donem Kari/(Zarari) (32.739.550) (16.846.053)
Sahip Olunan Pay Orani 44.10% 44.10%
Kar/Zarar Ile iliskilendirilen Pay Tutar -- (7.429.109)
Deger dusiikliigii - 4.467.382
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Toplam Pay Tutar -- (2.961.727)
Ousik - Intekar - inelsan Is Ortakhig (1) 31.Ara.20 31.Ara.19
Aktif Toplami 24.214.182 26.754.196
Yikimlilikleri 10.975.341 11.562.354
Net Dénem Kari/(Zarar1) (1.956.173) (589.957)
Sahip Olunan Pay Oram 51,00% 51,00%
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutari (997.648) (300.878)
Isiklar insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. (2) 31.12.2020 31.12.2019
Aktif Toplami 173.402.840 --
Yikimlilikleri 41.532.029 --
Net Donem Kari/(Zarar1) (2.546.617) --
Sahip Olunan Pay Orani 23,79% --
Ozsermayenin Kar/Zarar Ile liskilendirilen Kismi (19.525.492) --
Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar (605.780) --
Toplam Kar/Zarar ile iliskilendirilen Pay Tutar1 (20.131.272) --
Ousik — Intekar Ortakhg (3) 31.Ara.20 31.Ara.19
Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutar (4) -- 3.076.802
| Toplam Kar/Zarar lle iliskilendirilen Pay Tutar1 | (21.128.920) | (9.144.888) |
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NOT 13 - O0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

1)

(2)

®3)

(4)

Bagli ortaklik O;lslk Insaat ve Enerji A.S.’nin is ortakligi 6zkaynak ydntemi ile degerlenen Ozisik -
Intekar - Inelsan Is Ortakligi’nin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla TMS’ye gore diizenlenmis
finansal tablolar1 bagimsiz denetimden ge¢memistir.

Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Isiklar Insaat Malzemeleri) 165.000.000 TL olan
0denmis sermayesi 51.500.000 TL nakit artirmak suretiyle 216.500.000 TL’ne yiikseltilmesi iglemi
22 Ekim 2020 tarihinde tescil olmustur. Sermaye artis1, Ozisik insaat ve Enerji A.S. (Ozisik) tarafindan
nakden karsilanmus, diger ortaklar sermaye artisina katilmamislardir. Sermaye artis1 sonrasinda Ozigik'in
Isiklar Insaat Malzemeleri sermayesindeki payr %23,79 olmustur. Isiklar Insaat Malzemeleri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemi ile konsolide edilerek finansal tablolara dahil
edilmistir.

Bagl ortaklik Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin is ortaklig1 6zkaynak yontemi ile degerlenen Ozisik —
Intekar Is Ortakligrnin 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla TMS’ye gore diizenlenmis finansal tablolari
bagimsiz denetimden ge¢memistir.

DSI Genel Miidiirliigii Proje ve Insaat Dairesi Baskanlig1 tarafindan 23 Haziran 2015 tarihinde ihalesi
yapilan, 25 Agustos 2015 tarihinde Ozigik Insaat ve Enerji A.S. ve Intekar Yapi Turizm Elektrik Ingaat
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Is Ortaklig1 ile s6zlesmesi imzalanan "Adatepe Sulamas1 1. Kistm" yapim isi
7161 sayili Vergi Kanunlar ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun'un 32. maddesi ile 5 Ocak 2002 tarihli ve 4735 say1li Kamu Thale Sozlesmeleri
Kanunu cergevesinde 19 Eyliil 2019 tarihinde taraflarca imzalanan ve Ankara 10. Noterligince 14665
yevmiye numarasi ile onaylanan devir sozlesmesi ile Intekar Yapr Turizm Elektrik Insaat Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.’ne devir edilmistir. Bu sebeple 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsaminda
cikarilmistir. Sézlesme geregi Ozisik’in, Ozisik — Intekar Ortakligi’na olan 6.113.955 TL tutarindaki
borcu ile gecmis senelerde “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” hesabinda muhasebelestirilen
3.037.153 TL arasindaki fark, “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan |
Zararlarindan Paylar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

NOT 14 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Devreden KDV 705.185 993.847
Diger KDV 75.200 --
Is Avanslar 17.986 18.398
Personel Avanslar 8.447 18.430
Diger 151 --
Toplam 806.969 1.030.675
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.20 31.Ara.19
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 1.217.155 1.520.781
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi Borglar 250.512 161.237
Diger Yiikiimliliikler 69.422 106.456
Hesaplanan KDV -- 631.003
Toplam 1.537.089 2.419.477
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NOT 15— MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

1.0ca.20 Girisler | Cikislar Transfer 31.Ara.20
Arazi ve Arsalar 10.613.068 411.643 -- -- 11.024.711
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 1.247.242 -- -- 105.224 1.352.466
Binalar 18.988.420 -- -- -- 18.988.420
Makine, Tesis ve Cihazlar 112.306.066 1.824.493 -- 1.757.442 115.888.001
Tagit Araglar 423.327 1.973.728| (216.282) -- 2.180.773
Doseme ve Demirbaglar 1.369.491 156.917 (7.723) -- 1.518.685
Diger Duran Varliklar 2.632.155 4.400 -- -- 2.636.555
Ozel Maliyetler 103.607 -- -- -- 103.607
Yapilmakta Olan Yatirimlar 52.343 27.752.060 --| (1.871.436) 25.932.967
147.735.719 32.123.241| (224.005) (8.770) 179.626.185
Birikmis Amortismanlar (39.247.450) - 191.867 - (49.458.286)
Net Defter Degeri 108.488.269 130.167.899
Donem
1.0ca.20| Amortismani Cikislar 31.Ara.20
Yeralt1 ve Yerlstii Diiz (887.522) (176.781) --| (1.064.303)
Binalar (6.332.372) (520.185) --| (6.852.557)
Makine Tesis ve Cihazlar (28.879.248) (9.111.260) --| (37.990.508)
Tasit Araglan (568.660) (257.346) 184.144 (641.862)
Doseme ve Demirbaglar (1.093.348) (116.939) 7.723| (1.202.564)
Diger Duran Varliklar (1.382.697) (220.192) --| (1.602.889)
Ozel Maliyetler (103.603) -- - (103.603)
Birikmis Amortismanlar (39.247.450) | (10.402.703) 191.867 | (49.458.286)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup'un maddi duran varliklan tizerindeki toplam sigorta tutar1 137.660.654
TL’dir. (31.12.2019: 99.248.617 TL).

Grup’un yapilmakta olan yatirnmlar1 agirlikli olarak Cemas Dokiim Sanayi A.S.’nin sermaye artirimi
cergevesinde gergeklestirdigi yatirimlardan olugsmaktadir.

24 Subat 2020 tarihi itibarryla Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporlarina gore net defter degerleri sirasiyla 7.149.000 TL, 957.795 TL ve 13.946.412 TL (toplam
22.053.207 TL) olan Grup’un arazi ve arsalari, yeralti ve yeristii diizenleri ve binalarinin gergege uygun

degeri toplam KDV hari¢ 23.365.000 TL olarak tespit edilmistir.

24 Subat 2020 tarihi itibariyla Lal Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna gore net defter degeri 50.031.265 TL olan Grup’a ait makine, tesis ve cihazlarin gercege
uygun degeri toplam KDV hari¢ 83.944.374 TL olarak tespit edilmistir.
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NOT 15— MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar agagidaki gibidir:
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Deger Artis /

1.0ca.19| (Azalislar) Girisler Cikislar | Transfer 31.Ara.19
Avrazi ve Arsalar 7.197.068 3.416.000 -- -- --| 10.613.068
Yeralt1 ve Yertistii
Diizenleri 1.630.155 (457.795) 74.882 - -- 1.247.242
Binalar 20.643.832| (1.646.412) -- (9.000) --| 18.988.420
Makine, Tesis ve Cihazlar 77.158.211 33.913.109 | 1.405.464| (1.052.776)| 882.058| 112.306.066
Tagit Araglar 388.581 -- 61.865 (27.119) -- 423.327
Doseme ve Demirbaslar 1.367.006 -- 2.485 -- -- 1.369.491
Diger Duran Varliklar 2.501.155 -- 131.000 -- -- 2.632.155
Ozel Maliyetler 103.607 -- -- -- -- 103.607
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 34.573 -- 899.828 -- 1 (882.058) 52.343

111.024.188 35.224.902 | 2.575.524| (1.088.895) --| 147.735.719
Birikmis Amortismanlar | (33.157.109) -- -- 265.293 --| (39.247.450)
Net Defter Degeri 77.867.079 108.488.269
Donem

1.0ca.19 | Amortismam | Cikislar 31.Ara.19
Yeralt1 ve Yertistii Diiz (642.917) (244.605) -- (887.522)
Binalar (5.745.526) (591.138) 4.292| (6.332.372)
Makine Tesis ve Cihazlar | (24.062.060)| (5.051.070) 233.882 | (28.879.248)
Tasit Araglari (502.856) (92.923) 27.119 (568.660)
Doseme ve Demirbaglar (967.416) (125.932) --| (1.093.348)
Diger Duran Varliklar (1.132.965) (249.732) --| (1.382.697)
Ozel Maliyetler (103.369) (234) -- (103.603)
Birikmis Amortismanlar | (33.157.109)| (6.355.634) 265.293 | (39.247.450)
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NOT 15— MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal kiralanan maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama 1.0ca.20| Girisler 31.Ara.20
Makine, Tesis ve Cihazlar 18.971.146 --| 18.971.146
Tasit Araglari 47.149 -- 47.149

19.018.295 -- 1 19.018.295
Birikmis Amortismanlar (4.404.478) | (1.917.154)|(6.321.632)
Net Defter Degeri 14.613.817 12.696.663

Doénem

01.0ca.20 { Amortismam | 31.Ara.20
Makine Tesis ve Cihazlar (4.357.329) | (1.917.154)|(6.274.483)
Tasit Araglari (47.149) -- (47.149)
Birikmis Amortismanlar (4.404.478)| (1.917.154)](6.321.632)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal kiralanan maddi duran varliklar agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama 1.0ca.19| Girisler 31.Ara.19
Makine, Tesis ve Cihazlar 18.971.146 --1 18.971.146
Tasit Araclar 47.149 -- 47.149
19.018.295 --| 19.018.295

Birikmis Amortismanlar (2.483.316) | (1.921.162) | (4.404.478)
Net Defter Degeri 16.534.979 14.613.817

Donem

1.0ca.19 | Amortismami | 31.Ara.19

Makine Tesis ve Cihazlar (2.436.167)| (1.921.162) | (4.357.329)
Tasit Araglari (47.149) -- (47.149)
Birikmis Amortismanlar (2.483.316) | (1.921.162) | (4.404.478)

NOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

1.0ca.20 Girisler | Cikiglar | Transfer | 31.Ara.20
Haklar 714.458 16.880 | (72.000) 8.770 668.108
714.458 16.880 | (72.000) 8.770 668.108
Birikmis Amortismanlar (653.673) (58.744) 72.000 -- | (640.417)
Net Defter Degeri 60.785 27.691
Donem
1.0ca.20 | Amortismam | Cikislar | 31.Ara.20
Haklar (653.673) (58.744) 72.000 | (640.417)
Birikmis Amortismanlar (653.673) (58.744) 72.000 | (640.417)
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NOT 16 —- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

1.0ca.19 Girisler | Cikislar 31.Ara.19

Haklar 714.458 -- -- 714.458
714.458 -- -- 714.458

Birikmis Amortismanlar (585.397) (68.276) -- (653.673)
Net Defter Degeri 129.061 60.785

Donem

1.0ca.19 | Amortismam | Cikislar 31.Ara.19

Haklar (585.397) (68.276) -- (653.673)
Birikmis Amortismanlar (585.397) (68.276) -- (653.673)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar iizerindeki amortisman ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.Oca. 01.Oca.
Amortisman ve itfa paylar 31.Ara.20 31.Ara.19
Satiglarin Maliyeti 12.020.856 8.219.018
Genel Yonetim Giderleri 325.907 124.236
Pazarlama Giderleri 31.836 1.818
12.378.599 8.345.072
NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
17.1. Kisa vadeli karsihiklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli kargiliklar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.Ara.20 31.Ara.19
Dava Gider Karsiliklar 3.346.333 3.379.378
Diger 16.862 37.338
3.363.195 3.416.716

17.1. Kisa vadeli karsihklar

Grup aleyhine agilmig 28 adet 3.346.333 TL tutarinda dava takibi bulunmakta olup, konsolide finansal
tablolarda 3.346.333 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2019: 33 adet dava 3.379.378 TL karsilik ). Grup
tarafindan agilmis 3 adet dava ve 4 adet icra takibi bulunmaktadir. Toplam dava tutar1 61.653.671 TL, toplam
icra tutart 673.744 TL’dir. Toplam dava tutarinin 58.724.000 TL'lik (8.000.000 ABD Dolar1) kismi, bagl
ortakliklardan Ozisik Insaat Insaat Uretim A.S.’nin, Enerjisa Enerji A.S. ve Murat Nehri Enerji Uretim
A.S.’ye daha énce imzalanan “Insaat Isleri Opsiyon Sozlesmesi’ne aykiri davranmalari sebebiyle agtigi

alacak davasi tutaridir (31.12.2019: 2 adet dava (504.024 TL), 4 adet icra takibi (673.744 TL)).

Dava karsiliklarinin, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
1 Ocak Bakiyesi 3.379.378 3.302.277
Y1l Iginde Ayrilan Karsiliklar 265.604 127.101
Konusu Kalmayan Karsiliklar (298.649) (50.000)
Kapams Bakiyesi 3.346.333 3.379.378
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NOT 17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

17.2 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler/kefaletler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kosula bagl yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 451.132 1.671.881
Verilen Teminat Mektuplari (ABD Dolari) 162.754 131.706
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 878.337 910.337
Verilen Hisse Rehni (TL) (*) -- 123.460.000
Verilen Ipotek (TL) 10.000.000 10.000.000
Toplam 11.492.223 136.173.924
Ciro Edilen Cekler (**) 900.775 911.551

31.Ara.20 31.Ara.19
Alinan Teminat Mektuplar1 (TL) 405.698 85.698
Alinan Teminat Ceki / Senetleri (TL) 4.155.252 2.694.231
Alinan Teminat Mektuplari (ABD Dolar) 2.395.536 --
Alinan Teminat Mektuplari (Avro) 12.807.731
Alman Teminat Ceki / Senetleri (Avro) 2.761.110
Toplam 22.525.327 2.779.929

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla verilen rehinlerin 100.000.000 TL’lik kismu1 dolayli bagl ortakliklardan
BND Elektrik A.S.’nin kullandig1 kredi karsilig1 verdigi ipotek, hisse rehni ve temlik tutari, 23.460.000
TL’lik kismu bagl ortakliklardan Ozisik’in BND Elektrik A.S. icin vermis oldugu hisse rehin tutaridir.
BND Elektrik’in Odeabank’tan kullandig1 kredinin kapatilmasi ile s6z konusu rehinler kaldirilmistir.

(**) Ciro edilen ¢ekler Grup’un miisteriden aldigi, asil bor¢lusunun kendisi digindaki tiizel veya gergek
kisilerin oldugu ve sirketin iicilincii kisilere ciro ettigi, vadesinden dolay1r heniiz 6denmemis ¢ekler

toplamudir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla verilen Teminat, Rehin, iIpotek, Kefalet (TRiK)'lerin ddviz

cinsinden TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31.Ara.20

31.Ara.19

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK lerin toplam tutari

11.492.223

112.713.924

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRIK ’lerin toplam tutar

(*)23.460.000

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRIK lerin toplam tutar

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar1

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK ’lerin toplam tutar

Toplam

11.492.223

136.173.924

Grup’un vermis oldugu diger Teminat, Rehin, Ipotek, Kefaletlerin Grup’un &zkaynaklarma orani %2,13’tiir

(31.12.2019: 106,57).

(*) Bagh ortakliklardan BND Elektrik Uretim A.S. lehine verilmistir. BND Elektrik’in Odeabank’tan

kullandig1 kredinin kapatilmasi ile s6z konusu rehin kaldirtlmisgtir.
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar agsagidaki gibidir

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.Ara.20 31.Ara.19
Personele Borglar 2.210.898 1.609.358
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 772.674 891.416
Toplam 2.983.572 2.500.774

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.Ara.20 31.Ara.19
Kidem Tazminat1 Karsilig1 15.234.151 12.431.647
Toplam 15.234.151 12.431.647

Kidem tazminat1 karsihgi:

Yiriirlikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.638,96 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL)
tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup calisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Grup’un yikiimliliklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Yikiimliiliklerin bugilinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Faiz Oranm 213,25 %12,55
Yillik Enflasyon Orant 209,55 208,90
Net iskonto Orani 903,38 %03,35
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kidem tazminat1 karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
Kidem Tazminati Karsihg 31.Ara.20 31.Ara.19
1 Ocak Bakiyesi 12.431.647 9.454.123
Konsolidasyondan ¢ikig -- --
Hizmet Maliyeti 1.460.498 1.270.373
Faiz Maliyeti 416.671 321.338
Aktiieryal Kazan¢ Kayip 1.694.512 1.999.422
Odenen (769.177) (613.609)
Kapams Bakiyesi 15.234.151 12.431.647
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 17 Subat 2011 tarih ve 5/135 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermayesi 1.000.000.000 TL (BesyiizmilyonTiirkLiras1) olup her biri 1 TL itibari kiymette
1.000.000.000 adet hamiline yazili paya boliinmiistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2020 - 2025 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.
2025 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2025 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in
Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu kararryla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 474.000.000 TL (DortylizyetmigsdortmilyonTiirkLira)’sidir. Cikarilmig
sermayeyi temsil eden pay bedellerinin tamami muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmis olup her biri 1 TL
itibari degerde 474.000.000 adet hamiline paya boliinmiistiir.

Sirket’in sermayesi gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkimin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim1 kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklar asagidaki gibidir:

Sermaye
31.Ara.20 31.Ara.19
TL Pay (%) TL Pay (%)
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi 8.665.001 % 1,83 8.665.001 % 3,66
Halka A¢ik Kisim — Diger 465.334.999| %98,17| 228.334.999| % 96,34
Sermaye (*) 474.000.000| 9% 100,00| 237.000.000| % 100,00

(*) Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 Kasim 2019 tarihinde Esas S6zlesmenin 6. maddesinin Yonetim Kuruluna
verdigi yetkiye dayanarak, 237.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 500.000.000 Tiirk Lirasi
kayitli sermaye tavani igerisinde, 237.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilmasi yoluyla, %100
oraninda artirilarak 474.000.000 TL'ye yiikseltilmesi karar1 gercevesinde, sermaye artirimina iligkin
hazirlanan izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasini miiteakip 28 Ocak 2020 tarihinde baglayan 15
giinliik yeni pay alma haklarinin kullandirilmasi siireci 11 Subat 2020 tarihinde tamamlanmis olup,
kalan paylar 14 Subat 2020 tarihlerinde Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satilmistir. Sermaye
artirim  slirecinde 222.486.413,50 TL'si yeni pay alma hakkini kullanan mevcut ortaklardan,
17.706.575,53 TL'si Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada yapilan satiglardan olmak iizere Sirkete
toplam 240.192.989,03 TL fon girisi olmus, boylelikle sermaye artirim siireci tamamlanmustir.
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Hisse Senedi Thrac¢ Primleri

31.Ara.20 31.Ara.19
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 12.948.993 10.455.864
Toplam 12.948.993 10.455.864

Hisse senedi ihra¢ primi, halka arz edilen hisselerin nominal tutar ile satig tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir. Cikartilan hisse senetleri i¢in yapilan her nevi giderler ile arac1 kurumlara, SPK, BIST, bagimsiz
denetim kuruluslarina yapilan 6demeler ve hisse senetlerinin ihracina yonelik yapilan reklam giderleri

diisiildiikten sonra finansal tablolarda gosterilmistir.

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 / Azahslar

31.Ara.20 31.Ara.19
Donem Bag1 Bakiye 34.046.232 8.076.420
Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesinden Kaynaklanan
Degisim ~- 26.221.482
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi 3.215.867 --
Deger Artis Fonu Amortismani (828.498) (251.670)
Donem sonu bakiyesi 36.433.601 34.046.232
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklarin Yeniden Degerleme
Kazanglar (Kayiplar)

31.Ara.20 31.Ara.19
Doénem Bas1 Bakiye -- --
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerlemesinden
Kaynaklanan Degisim 168.340.084 --
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerlemesinden
Kaynaklanan Degisimin Ertelenmis Vergi Etkisi (33.668.017) -
Doénem sonu bakiyesi 134.672.067 --

Ana ortakligin dogrudan ve dolayli olarak aktifinde bulunan ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilen toplam 10.367.461,16 adet Nigbas paylar1 énceki dénemlerde BIST’te bekleyen en iyi alis
fiyatindan degerlendirilmistir. ilgili otoriteler tarafindan Nigbas pay piyasasina iliskin alnan tedbir
kararlarmin da etkisiyle “aktif piyasa” niteligi azalan Nigbas pay piyasasinda 2020 yilinin ikinci yarisindan
itibaren olusan fiyatlarin “gercege uygun degerden” uzaklastig: diisiiniilerek, ilgili paylar 2020 yilinin giinlitk
agirlhikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi olan olan 21,99 TL ile degerlenmis (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
BIST’te bekleyen en iyi alis fiyati 52,00 TL) ve toplam kayith tutar 59.612.902 TL ile farki olan net
168.340.084 TL deger artig1 hesaplanmistir (Not 6).

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari (Kayiplar)

31.Ara.20 31.Ara.19
Donem Bas1 Bakiye (5.394.822) (3.802.532)
Doénem Artis/Azalis (1.354.870) (1.592.290)
Kontrol Giicii Olmayan Paylardaki Degisimin Etkisi (18.265) --
Donem sonu bakiyesi (6.767.957) (5.394.822)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminat1 karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak niteliktedir.
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilms Kisitlanmis Yedekler

31.Ara.20 31.Ara.19
I. Tertip Yasal Yedek Akce 45.668 45.668
II. Tertip Yasal Yedek Akge 14.490 14.490
Yasal Yedek Akce 60.158 60.158

Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tilirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde

kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren

Birlesmelerin Etkisi asagidaki gibidir:

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin EtKisi

31.Ara.20 31.Ara.19
BND Elektrik Uretim A.S. (*) (23.687.474) (23.687.474)
Toplam (23.687.474) (23.687.474)

(*)Bagli ortakliklardan Ozisik Insaat ve Enerji A.S.’nin (Ozigik), Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.
(Isiklar Enerji)'ye ait 33.999.398 adet, 33.999.398 TL nominal degerli, nama yazili BND Elektrik Uretim
A.S. (BND) paylarinin, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 31 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda BND'nin net bor¢ sonrasi hesaplanan 6z
sermaye deger aralifinin orta noktasi olarak hesaplanan 28.014.000 ABD Dolart (74.945.854 TL)

bedelle satin alinmasi sebebiyle konsolidasyona tabi olmustur.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinmistir. Bu iglemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmamis, istirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan 23.687.474 TL tutarindaki
fark dogrudan &zkaynaklar icerisinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren

Birlesmelerin Etkisi” olarak muhasebelestirilmistir.
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlari) agsagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Karlar1 / (Zararlar)

31.Ara.20 31.Ara.19
Onceki Donem Kari veya Zarari (18.245.084) (25.530.350)
Gegmis Yillar Kari/Zararlar (101.185.627) (75.906.947)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari / Azalislari
Amortismani 828.498 251.670
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonu¢lanmayan Pay
Oran1 Degisikligi (10.567.885) --
Toplam Gecmis Yil Kary/Zarari (129.170.098) (101.185.627)
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Kontrol Giicii Olmayan Paylar asagidaki gibidir:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.Ara.20 31.Ara.19
Sermaye 3.088.442 10.855.935
Yasal Yedekler 33 33
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplar 65.862 --
Aktiieryal Kayip / Kazang 349.875 3.579.463
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar (Kayiplari) (2.786) (20.311)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi (24.045) (24.045)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) (1.316.521) (16.552.204)
Donem Net Kari/(Zarari) 110.823 (3.113.416)
Kapamis bakiyesi 2.271.683 (5.274.545)
Ana Ortaklik Dis1 Net Donem Kari/(Zarar) 110.823 (3.113.416)
Diger kapsamh gelir 65.122 3.572.214
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
-Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari (925) (9.061)
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 185 1.812
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar -- 3.977.181
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -- (397.718)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
Kazanglan (Kayiplari) 82.328 --
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (16.466) --
Ana Ortaklik Dis1 Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 175.945 458.798

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Ana Ortakligin, Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir Kar1

asagidaki gibidir:

Ana Ortakhgin Yasal Defter Kayitlarindaki Dagitilabilir Kar

31.Ara.20 31.Ara.19
Donem Kari / (Zarari) 64.337.298 (14.946.396)
Gegmis Yillar Kari / (Zarari) (59.470.965) (44.524.569)
Olaganiistii Yedek 77.701 77.701
Kar Dagitima Konu Edilebilecek Kaynaklarin Toplam -- --
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NOT 20 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla satiglar asagidaki gibidir:

Hasilat 01.0ca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Yurti¢i Satiglar 139.427.867 85.957.535
Yurtdis1 Satiglar 67.428.827 63.123.561
Briit Satiglar 206.856.694 149.081.096
Satistan ladeler (2.010.600) (1.312.094)
Diger Indirimler (2.055.833) (2.428.978)
Satis Iskontolar (8.476) --
Indirimler Toplam (4.074.909) (3.741.072)
Satis Gelirleri 202.781.785 145.340.024

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

Satislarin Maliyeti 01.0ca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 74.607.834 57.536.451
Direkt is¢ilik giderleri 27.209.283 22.233.174
Genel iiretim giderleri 56.071.745 43.079.866
Amortisman ve itfa paylari 6.211.086 5.706.893
Yar:1 Mamul Stoklarinda Degisim

--Donem bag1 stok 7.273.200 6.642.189
--Donem sonu stok (12.737.539) (7.273.200)
Uretilen Mamul Maliyeti 158.635.609 127.925.373
Mamul Stoklarinda Degisim

--Donem basi stok 7.161.890 9.599.074
--Dénem sonu stok (14.809.888) (7.161.890)
Satilan Mamiil Maliyeti 150.987.611 130.362.557
Satilan Ticari Mal Maliyeti 22.858 16.274
Satilan Hizmet Maliyeti 3.244.037 1.669.640
Amortisman Giderleri 5.809.770 2.512.125
Satislarin Maliyeti 160.064.276 134.560.596

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla niteliklerine gore giderler asagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa paylari

01.0ca.-31.Ara.20

01.0ca.-31.Ara.19

Satiglarin Maliyeti 12.020.856 8.219.018
Genel Yonetim Giderleri 325.907 124.236
Pazarlama Giderleri 31.836 1.818
Toplam 12.378.599 8.345.072
Personel Giderleri 01.0ca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
Satiglarin Maliyeti 42.123.225 33.904.981
Genel Yonetim Giderleri 3.147.141 2.674.968
Pazarlama Giderleri 1.076.806 838.269
Toplam 46.347.172 37.418.218
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NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIiRME GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

Faaliyet Giderleri 01.0ca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Genel YoOnetim Giderleri 17.358.409 9.704.366
Pazarlama Giderleri 9.313.318 8.313.778
Toplam 26.671.727 18.018.144

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla pazarlama,

satis ve dagitim giderleri

asagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01.0ca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Nakliye giderleri 7.913.669 7.145.448
Personel giderleri 1.076.806 838.269
Seyahat giderleri 76.150 178.896
Fuarlara katilim ve reklam gideri 8.549 2.380
Sigorta Giderleri 22.422 28.967
Yakit giderleri 60.940 31.838
Bakim onarim giderleri 8.742 10.950
Haberlesme giderleri 3.640 5.489
Kira giderleri 19.060 5.951
Danigsmanlik Giderleri 360 2.270
Amortisman giderleri 31.836 1.818
Temsil Agirlama Giderleri 549 820
Diger 90.595 60.682
Toplam 9.313.318 8.313.778

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri 01.0ca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
Holding yonetim giderlerine katilim pay1 4.408.040 2.829.477
Personel giderleri 3.147.141 2.674.968
Yonetim Kurulu iicret giderleri 4.762.876 1.388.667
Bina kira giderleri 767.065 701.064
Kidem tazminati karsiligi 608.831 475.457
Danigmanlik giderleri 718.930 447.188
Vergi, resim ve harglar 538.122 203.581
Seyahat giderleri 1.137.146 152.603
Amortisman gideri 325.907 124.236
Bakim onarim giderleri 72.616 61.816
Yakit giderleri 70.388 59.761
Haberlesme giderleri 26.330 41.527
Temsil ve agirlama giderleri 33.302 36.921
Sigorta giderleri 67.472 16.635
Tasit kira giderleri 3.809 313
Diger 670.434 490.152
Toplam 17.358.409 9.704.366
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NOT 23 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve karlar

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Karlar 01.0ca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Gelirleri 8.667.037 3.209.353
Kredili Satiglardaki Vade Farki Geliri 7.254.874 1.165.607
Ertelenmis Finansman Geliri 1.170.582 1.019.064
SGK Isveren Primi Tesviki 2.805.136 2.067.771
Sigorta Tazminat Geliri 151.846 715.217
Konusu Kalmayan Karsiliklar 284.108 174.386
Diger 433.339 312.670
Toplam 20.766.922 8.664.068

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla esas faaliyetlerden diger gider ve zararlar

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar

01.0ca.-31.Ara.20

01.0ca.-31.Ara.19

Ticari Alacak/Borglara Iliskin Kur Farki Giderleri 4.652.059 4.224.044
Vadeli Alimlarla Ilgili Finansman Gideri 4.627.490 1.810.522
Karsilik Giderleri 406.462 127.101
Ertelenmis Finansman Gideri 2.268.920 1.990.332
Diger 367.188 86.292
Toplam 12.322.119 8.238.291

NOT 24 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 01.0ca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Sabit Kiymet Satig Kari 382.388 635.415
Alim Satim Amacli Elde Tutulan Finansal Varlik Deger

Artiglari -- 12.868.732
Menkul Kiymet Satig Karlar 359 1.452
Toplam 382.747 13.505.599
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NOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla yatirim faaliyetlerinden giderler agsagidaki

gibidir

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 01.0ca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Sabit Kiymet Satig Zarari -- 1.357
Toplam -- 1.357

NOT 25 — FINANSMAN GELIRLERI/ FINANSMAN GiDERLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla finansman gelirleri asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 01.0Oca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
[liskili Taraflardan Faiz Geliri (Not 8) 2.929.998 12.988.269
Kur Fark: Gelirleri 41.305.826 2.945.895
Faiz Geliri 1.204.932 283.845
Iliskili Taraflardan Kur Farki Geliri (Not 8) 2.274 126.699
Toplam 45.443.030 16.344.708

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 01.0Oca.-31.Ara.20 01.0ca.-31.Ara.19
Kur Farki Giderleri 7.538.047 12.552.441
Banka Kredi Faiz Giderleri 4.350.796 8.933.627
Iliskili Taraflara Faiz Giderleri (Not 8) 4.525.571 7.524.010
Faktoring Giderleri 477.663 3.830.922
Finansal Kiralama Faiz Giderleri 398.768 790.629
Banka Komisyon Giderleri -- 1.060.769
Iliskili Sirketlerden Kur Farki Giderleri (Not 8) 11.792 171.557
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 42.804 24.494
Diger 295.133 64.379
Toplam 17.640.574 34.952.828

NOT 26 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren doénemler itibariyla diger kapsamli gelir/(gider) dokiimii

asagidaki gibidir:

Diger kapsaml gelir unsurlari 01.0Oca.-31.Ara.20 01.0Oca.-31.Ara.19
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglari/Kayiplar (1.694.512) (1.999.424)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 338.902 399.885
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artiglari/Azaliglar -- 35.224.902
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) -- (5.423.957)
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin

Yeniden Degerleme Kazanglar1 (Kayiplari) 168.340.084 --
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (33.668.017) --
Toplam 133.316.457 28.201.406
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NOT 27 - GELIR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir. (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

23 Aralik 2017 tarihli 30279 sayili resmi gazetede yayinlanan 28 Aralik 2017 tarihli ve 7061 sayili Vergi
Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasina dair kanunla 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi gegici madde 10 ile kurumlarin 2018-2019-2020 y1l1 vergi donemlerine ait kurum kazanglar igin %22
vergi orani uygulanacaktir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin donem kar1 vergi yikiimliliigi asagidaki
gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19

Odenecek Kurumlar Vergisi 393.204 804.836

Eksi: Pesin Odenen Vergiler (-) (393.204) (804.836)

Vergi Yiikiimliiliigii (net) -~ -~
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri agagida 6zetlenmistir:

01.Oca.- 01.Oca.-

31.Ara.20 31.Ara.19

Cari donem vergisi (393.204) (804.836)

Ertelenmis vergi 8.850.438 508.041

Toplam vergi geliri / gideri 8.457.234 (296.795)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin pesin 6denen vergiler asagidaki gibidir:

31.Ara.20 31.Ara.19
Pesin Odenen Vergiler 150.117 201.803
150.117 201.803
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NOT 27 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Gelir Vergisi Stopaji Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar
paylarin1 kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢c olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sitketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yilikiimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla asagidaki sekilde hesaplanmustir.

- Ertelenen vergi
Toplam gecici farklar varllklarl/(yiikiim(iyiiliik)
31.Ara.20| 31.Ara.19| 31.Ara.20| 31.Ara.l19
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayith Degerleri Ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki
Net Fark 790.887 | (2.747.913) 158.177| (549.583)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklar1 (*) (17.326.673) | (17.811.915) | (1.732.671)|(1.781.192)
Maddi Duran Varlik Degerleme Farklari (26.486.842) | (26.993.719) | (5.297.368) | (5.398.744)
Kidem Tazminati Karsiligi 15.234.151| 12.431.647 3.046.831| 2.486.329
Dava Kargiliklar 3.286.333 3.269.378 657.268 653.876
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi 209.025 175.593 41.806 35.119
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 1.067.273| 2.202.455 213.455 440.490
Giderlestirilen Avanslar 553.753 573.768 110.750 114.754
Kredi Faiz Diizeltmeleri -- (24.573) -- (4.915)
Ertelenmis Finansman Geliri/ (Gideri) 949.434 (148.904) 189.889 (29.781)
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Degerleme Farklari | (168.340.084) (33.668.017) --
Birikmis Mali Zararlar 37.938.524 -- 7.587.705 --
Nakdi Sermaye Artisindan Saglanan Vergi Indirimi 899.250 -- 179.851 --
Ertelenen Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii), Net (151.224.969) | (29.074.183) | (28.512.324) | (4.033.647)
(*) Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %?20’dir.

(31 Aralik 2019: %20).Gayrimenkul degerleme farklarinin ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun istisnalar kisminda belirtilen “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanci
Istisnas1” geregi arsa, yeralt: ve yeriistii diizenlemeleri ve binalar igin ertelenmis vergi orani %10

(%20’inin %50°si) alimmigtir. (31 Aralik 2019 %20°nin %50°si).
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NOT 27 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Grup’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle indirilebilir vergi zararlarini en son kullanabilecegi tarihler asagidaki
gibidir (TL):

Birikmis Mali Zarar Donemi Indirilebilir Birikmis Zararlar Tutar Son Kullanim Tarihi
2016 Mali Y11 Zaran 4.344.066 31 Aralik 2021
2017 Mali Y1li Zaran 3.017.763 31 Aralik 2022
2018 Mali Y11 Zarar 21.226.894 31 Aralik 2023
2019 Mali Y1l1 Zarari 9.282.528 31 Aralik 2024
2020 Mali Y11 Zaran 67.273 31 Aralik 2025
Toplam 37.938.524
Ertelenmis vergi hareketleri 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla asagidaki sekilde sunulmustur:
31.Ara.20 31.Ara.19
Onceki Déonem Ertelenmis Vergi Alacag / (Borcu) (4.033.647) 482.384
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 8.850.438 508.041

Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan Ertelenen Vergi

-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazanglar/Kayiplar 338.902 399.885
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar -- (5.423.957)
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

Kazanglar1 (Kayiplari) (33.668.017) --
Kapams Bakiyesi (28.512.324) (4.033.647)

NOT 28 —- PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

01.0ca.-31.Ara.20 | 01.0Oca.-31.Ara.19
Net Dénem Kari / Zarari 39.893.279 (18.245.084)
Her biri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 474.000.000 237.000.000
Hisse Basina Kazan¢/Zarar 0,084 (0,077)

NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
29.1. Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6denmis sermaye, yedekler ve
gecmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla
dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmistir.
Toplam sermaye, 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmstir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

29.1. Sermaye risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki hesaplanmustir.

31.Ara.20 31.Ara.19
Toplam Borglar 125.532.202 219.126.667
Eksi: Hazir Degerler (87.346.858) (2.102.797)
Net Borg 38.185.344 217.023.870
Toplam Ozsermaye 540.588.390 127.774.702
Toplam Sermaye 578.773.734 344.798.572
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 6,60% 62,94%

Grup’un risk yonetim politikasi, esas olarak mali piyasalarm Ongoriilemezligine ve degiskenligine
odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olas1 etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 ongdérmekte ve Ozsermayenin giliclendirilmesine yonelik gerekli
onlemler tizerinde ¢caligmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler ve Yonetim
Kurulu’nun yaptig1 dnerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutmay1 amaglamaktadir.

Donem igerisinde igletme dis1 etkenlerden kaynaklanan sermaye ihtiyaci kargilanmamig oldugu durumlarda
yabanci kaynaklara bagvurulmasi gerekecektir. Bu durumda maruz kalinan finansman giderleri artacaktir.

29.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayn1 zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesini ve bilylkligini takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Grup’un spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

29.3. Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilayabilmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklaridan
dogmaktadir. Ticari alacaklar kredi riski, ilgili miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler géz Oniinde
bulundurularak takip edilmekte, Grup politikalari, prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda gerekli durumlarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

29.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalnan Kredi Riskleri (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31.Ara.20

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Dig

er

Iliskili Taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

85.309

60.866.890

44.381.643

1.021.802

101.445.749

11.707.744

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (2)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

56.445.129

44.381.643

143.465

87.334.071

806.969

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

4.421.761

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

494.426

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnig kismi

(494.426)

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnig kismi

E. Bilanco dig1 kredi riski igeren unsurlar (4)

(a) 878.337

(b)
14.111.678

(d) 900.775
() 10.000.000

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.
3- Deger diisiikliigii ayrimi sirasinda miigterinin mali yapisi, vade agimi ve yasal islemler birlikte degerlendirilmektedir.

4- (a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotek, haciz ve rehin (d) ciro edilen ¢ekler
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

29.3. Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31.Ara.19

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf | Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Dig

cr

iliskili Taraf

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

-- 37.333.178

93.684.647

1.054.246

3.758.631

123.460.000

11.942.226

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (2)

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

-- 33.484.740

93.684.647

143.909

2.086.750

1.030.675

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- 3.848.438

- Teminat, vs ile giivence altina alinnmis kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-- 520.277

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- (520.277)

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4)

(a) 910.337

(b) 1.671.881

() 123.460.000

(d) 911.551
() 10.000.000

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
2- Teminatlar miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerdir.

3- Deger diisiikliigii ayrimi sirasinda miigterinin mali yapisi, vade asimi1 ve yasal islemler birlikte degerlendirilmektedir.

4- (a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) verilen teminat mektuplari, (c) verilen ipotek, haciz ve rehin (d) ciro edilen ¢ekler
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

29.3. Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (Devami)

Vadesi Ge¢mis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varhklar

31.Ara.20 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 3.080.573 --
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 1.013.072 --
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 328.116 --
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis -- --
31.Ara.19 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 3.459.311 --
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 229.317 --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 159.810 --
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis -- --

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklara iliskin deger diisiikliik testinde gegmis donem ticari iliskiler ve deneyimler, mevcut ticari
iliskinin devamu gibi kriterler g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Grup tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu alacaklarin énemli bir kisminin bilango tarihinden sonra tahsil edildikleri gdzlemlenmekte, aksi durumda

karsilik ayirmaktadir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

29.4. Likidite Riskine Iliskin A¢iklamalar

Likidite riski yonetimi ile yeterli 6lclide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giicii amaglanmistir. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin (bankalarin) ihtiya¢ duyuldugunda erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmesi amaglanmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2020 ve

2019 tarihleri itibariyla vade tarihlerine gére indirgenmemis ticari ve finansal borglarinin vade dagilimlar1 asagidaki gibidir.

31.Ara.20

So6zlesme uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111+1V) )] (1)) (1n (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 71.651.279 72.304.384 | 72.304.384 - -- --
Ticari borglar 34.790.320 35.657.324 | 35.657.324 -- -- --
Diger borglar 36.860.959 36.647.060 | 36.647.060 -- -- -
31.Ara.19

Sozlesme uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111+1V) (h (1)) (1 (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 193.537.871 181.649.457 | 83.402.269 24.492.884 61.963.598 11.790.706
Banka kredileri 81.050.159 99.387.040 8.329.396 21.635.140 57.631.798 11.790.706
Faktoring Borglari 15.683.405 10.635.435| 10.635.435 -- -- --
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 7.991.344 8.521.473 1.331.929 2.857.744 4.331.800 --
Ticari borglar 26.005.967 26.458.449 | 26.458.449 -- -- --
Diger borglar 62.806.996 36.647.060 | 36.647.060 -- -- --
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

29.5. Piyasa Riski
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Grup doviz cinsinden kullandig1 banka kredileri ve yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan
meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden otiirii
ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz sepetini miimkiin oldugunca cesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidit:

31.Ara.19 31.Ara.19

TL Karsihg: TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD Ingiliz | (Fonksiyonel ABD Ingiliz

para birimi) Dolar1 Avro| Sterlini | para birimi) Dolan Avro Sterlini
1. Ticari Alacaklar 16.554.563 434.584 | 1.483.642 -- 9.732.669 385.207 | 1.119.367 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil 86.569.962 851.854 | 6.880.198 | 1.844.445 7.930.226 | 1.172.380 144.960 255
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- - - -- -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 103.124.525| 1.286.438| 8.363.840| 1.844.445 17.662.895| 1.557.587| 1.264.327 255
5. Ticari Alacaklar - - -- -- - - -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- - - -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 103.124.525| 1.286.438| 8.363.840| 1.844.445 17.662.895| 1.557.587| 1.264.327 255
10. Ticari Borglar 8.402.507 792.742 286.791 -- 1.758.490 100.249 174.870 --
11. Finansal Yikiimliilikler -- -- -- -- 23.770.038 | 3.386.531 549.329 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- 2.049.369 345.000 -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 8.402.507 792.742 286.791 -- 27.577.897| 3.831.780 724.199 --
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

29.5. Piyasa Riski (Devami)

31.Ara.20

31.Ara.19

TL Karsihigi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Ingiliz
Sterlini

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

AvVro

ingiliz
Sterlini

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yuktumlilikler

61.582.061

9.670.904

621.742

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

61.582.061

9.670.904

621.742

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

89.159.958

13.502.684

1.345.941

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net Varhik / Yiikiimliiliik Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

94.722.018

493.696 | 8.

077.049

1.844.445

(71.497.063)

(11.945.097)

(81.614)

255

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2at+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

94.722.018

493.696 | 8.

077.049

1.844.445

(71.497.063)

(11.945.097)

(81.614)

255

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarmn
Toplam Gercege Uygun Geregi

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

25. Thracat (*)

75.122.954

1.054.587 | 7.

480.296

67.578.700

1.731.815

8.614.467

26. Ithalat (*)

1.568.168

156

173.961

532.405

6.736

71.789

(*) ihracat ve ithalat tutarlarimin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde gergek kurlar esas alinmistir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

29.5. Piyasa Riski (Devami)

b) Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Grup’un vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit tutuldugunda,
ABD Dolar1 ve Avro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31.Ara.20
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii 362.398 (362.398) 362.398 (362.398)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 362.398 (362.398) 362.398 (362.398)
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 7.275.725 (7.275.725) 7.275.725 (7.275.725)
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 7.275.725 (7.275.725) 7.275.725 (7.275.725)
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varhik/yikiimliiligi 1.834.079 (1.834.079) 1.834.079 (1.834.079)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (7+8) 1.834.079 (1.834.079) 1.834.079 (1.834.079)
TOPLAM (3+6+9) 9.472.202 (9.472.202) 9.472.202 (9.472.202)
31.Ara.19
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (7.095.627) 7.095.627 (7.095.627) 7.095.627
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (7.095.627) 7.095.627 (7.095.627) 7.095.627
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligii (54.278) 54.278 (54.278) 54.278
5-Avro Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (54.278) 54.278 (54.278) 54.278
Sterlin Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yiikiimliligi 198 (198) 198 (198)
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Net Etki (7+8) 198 (198) 198 (198)
TOPLAM (3+6+9) (7.149.706) 7.149.706 (7.149.706) 7.149.706
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

29.5. Piyasa Riski (Devami)

¢) Faiz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhlik Analizi

31.Ara.20 | 31.Ara.l19
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar (¥) | 33.681.736 250.849
Satilmaya hazir finansal varliklar (**) -- --
Finansal
yiikiimliiliikler --(106.422.511

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal
yiikiimliiliikkler - -

(*) Faiz barindiran finansal araglardan, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak
siniflandirilandir.

(**) Faiz barindiran finansal araglardan satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilanlar.

NOT 30 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Gercege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu Ongoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir. Finansal varliklarin gercege uygun
degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayithi degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir. Degisken faiz oranlaria sahip yabanci para uzun
vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, ger¢ege uygun degerleri kayith
degere  yaklagsmaktadir. Kidem  tazminati  yiikimliliikleri ise  indirgenmis degerleri ile
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim Kurulunun 25 Subat 2021 tarihli kararma gore 474.000.000 TL yerine 317.000.000 TL artirma
seklinde revize edilen sermaye artirimina iliskin Izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Subat 2021
tarihli toplantisinda onaylanmustir. Rapor tarihi itibartyla sermaye artirim siireci baglamamustir.

NOT 32 — ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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