AURA PORTFOY YONETIM A.§
AURA PORTFOY DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



[ ]
timat ...
G I 0 b al INEXPERTIZA

AURA PORTFOY YONETIM A.S
AURA PORTFOY DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2020
HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

’

Aura Portfoy Degisken Fon
Kurucu Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Aura Portféy Degisken Fon’un (“Fon™) 31.12.2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hiikiimlerini ieren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlaninin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yiritilmigtir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan boliimiinde aynntih bir sekilde agiklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanittarinin, goériisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigna karar verilmistir.

4) Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimn bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan yapilmigtir. Onceki bagimsiz denetim kurulugu, 31 Araltk 2019 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 28 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolartn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun . olarak

hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl nmn i vanh-\h
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordigii i¢ kontrolden sorumludur.
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Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esastm kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetg¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanhsgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanligliklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilaninin bu tablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhshklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorigimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

* Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalann makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsiztigin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kamitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon2un
stirekliligini sona erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim strasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikuimlere uygunluk sagladigimzi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger husublari ve }(arsa,
ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yaranm asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
l. 6102 sayil1 Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca, Fon’un
01.01.-31.12.2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon i¢ tiizigiinin finansal

raporlamaya iligkin hikamlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamgtir.

2. TTK’mn 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarninca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmus ve istenen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aydin Dede’dir

istanbul, 26 Subat 2021

itimat Bpgimsiz Denptim A.S
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AURA PORTFOY DEGISKEN FON
31.12.2020 ve 31.12.2019 TARIHLERI iTiBARIYLE
FiNANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

B Gecmis
Dipnot Cari Onceki
Referanslari| Ddénem Dénem

31.12.2020 | 31.12,2019
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 9.721 1.014
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7.23 2.769.380 | 1.071.888
Ters Repo Alacaklari 5 0 0
Takas Alacaklari 5 17.780 17.780
Diger Alacaklar 5 0 0
Finansal Varliklar 19 10.910.242 | 3.448.616
Teminata Verilen Finansal Varliklar 19 0 0
Diger Varliklar 9 0 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 13.707.123 | 4.539.298
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 5 0 0
Takas Borglari S 0 0
Krediler 20 0 0
Finansal Yiiki{imlilikler 19 0 0
Diger Borglar 5 49.190 31.067
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 49.190 31.067
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 13.657.933 | 4.508.231

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




AURA PORTFOY DEGISKEN FON o
01.01.-31.12.2020 ve 01.01.-31.12.2019 DONEMLERINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

L Gecmis
Dipnot Cari Onceki
Referanslari Dénem Donem
01.01.- 01.01.-

31.12.2020| 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.020.028 729.817
Temettii Gelirleri 12 0 15.067
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (308.857) 108.558
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 374.181 20.762
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 20.548 11.658
Esas Faaliyet Gelirleri 1.105.900 885.862
Yénetim Ucretleri 8,12 (146.028) (59.604)
Performans Ucretleri 8,12 0 0
Saklama Ucretleri 8,12 (10.957) (5.326)
MKK Ucretleri 8,12 0 0
Denetim Ucretleri 8,12 (8.000) (8.265)
Danigmanlik Ucretleri 8,12 0 0
Kurul Ucretleri 8, 12 (2.125) (724)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8,12 (14.638) (12.440)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (20.565) (5.260)
Esas Faaliyet Giderleri (202.313) (91.619)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 903.587 794.243
Finansman Giderleri 0 0
Net Donem Kari/Zarar: (A) 903.587 794.243
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 0 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 903.587 794.243

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AURA PORTFOY DEGISKEN FON

01.01. -31.12.2020 ve 01.01. -31.12.2019 DONEMLERINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot Cari Onceki
Referanslari Diénem Donem
31.12.2020 |  31.12.2019
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 4.508.231| 3.318.948
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 903.587 794.243
Katilma Pay [hrag Tutari (+) 10 49.848.182| 3.973.142
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (41.602.067) | (3.578.102)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 13.657.933 4.508.231

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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AURA PORTFOY DEGiISKEN FON
01.01. -31.12.2020 ve 01.01. -31.12.2019 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Gegmis
Dinem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 | 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.237.408) (396.137)
Net Dénem Kar/Zarari 903.587 794.243
Net Dinem Kar/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.394.209) (765.646)
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.020.028) (729.817)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile [lgili Diizeltmeler 12 (374.181) (20.762)
Kar/Zarar Mutabakati ile 11gili Diger Diizeltmeler 12 0 (15.067)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8.766.814) | (1.169.618)
Alacaklardaki Artig/Azalisla [lgili Diizeltmeler 5 0 222.135
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 18.123 (100.041)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler (8.784.937) | (1.291.712)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (9.257.436) | (1.141.021)
Alinan Temettii 12 0 15.067
Alinan Faiz 12 1.020.028 729.817
Faiz Odemeleri 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 0 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 8.246.115 395.040
Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 49.848.182 | 3.973.142
Katilma Pay1 fadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (41.602.067) | (3.578.102)
Kredi Odemeleri 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Alinan Krediler 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikislart 0 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 8.246.115 395.040
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 8.707 (1.097)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 8.707 (1.097)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.014 2.111
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 23 9.721 1.014

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayict pargasmi olustururlar,
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AURA PORTFOY DEGIiSKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Fon, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci
maddelerine dayanilarak ve Fon igtiiziik hitkkiimlerine gére yonetilmek tizere halktan katilma paylari kargihig
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Haziran
1999 tarih ve KYD-29 sayili izni ile “is Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu” olarak
kurulmugtur. Bu fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-482 sayili
izni ile “Taaleri Portfdy is Yatiim B Tipi Degisken Fon” olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
10 Ekim 2016 tarihli ve 12233903-335 izni ile kurucusu Tiirkiye Is Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Taaleri
Portféy Is Yatinm B Tipi Degisken Fon, Taaleri Portfoy A.S.” ye devrolmustur. SPK’nin aynt sayili ve tarihli
izni ile fonun unvani Taaleri Portféy Degisken Fon (“FON”) olarak degistirilmistir.

Taaleri Portféy Yonetimi A.S. unvanli Kurucu Sirket’in unvani 30 Mayis 2019 tarihinde tescil edilerek, 10
Haziran 2019 tarih 9844 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmis ve Aura Portfdy Yonetimi A.S. olarak
degismisgtir.

Fon’un unvani “Taaleri Portfoy Degisken Fon” iken kurul izni sonrasi 28 ABustos 2019 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yaymlandiktan ve 11 Eylil 2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edildikten sonra “Aura Portféy Degisken Fon” olarak degismistir.

Fon’un Kurucusu ve Faaliyet Izni

Fon’un kurucusu ve yOneticisi olan Aura Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu’ndan 25.06.2015
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AURA PORTFOY DEGiISKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma fligkin Temel Esaslar Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) , tamami “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” na uygun olarak hazirlanmgtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayill biilteninde agiklanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirtmlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve yonetim 25 Subat 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki vermistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimliliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhlik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
d6énemlerde kayitlara alinir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yabanci Para
Yoktur.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal durum tablolari yeniden diizenlenir. Incelenen dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmast durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yliviirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tamumindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlegtirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

Bu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gdre, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ok karmagik oldugu diigiiniilmektedir ve
bu isletme birlesmeleri taniminin karstlanmasi igin ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir. Bu degisikligin Fon’un
finansal durumu ve performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz oran reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gbz Oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degigikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
degerlendirilmektedir. '
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TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira
ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak iizere gesitli gekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiractlarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigmi degerlendirmemeleri konusunda istege baglh kolaylagtirici bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayli1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde
azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlannug ancak heniiz ylirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiiklimliiliiklerin simflandirilmasina iligkin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigimi
aciklamaktadir, Smiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6megin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsaml degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varlikiar' da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar iiretilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varlifin tutarindan diigiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, girket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kogullu Varliklar' da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak fiizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir,

S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Karsilastirmal Bilgiler

Fonun finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {lizere 31 Aralik 2020
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akig Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemigtir.

Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirilir. Fon’ un 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda, 6nceki yillara iligkin
siniflandirma ve diizeltme sadece VIOP teminatlari alacaklar yerine nakit ve nakit benzerlerinde gdsterilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal varhklara iligkin ger¢eklesen deder artislari/azahglari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere 1liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma payi belgeleri ve fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis ve azalislar toplami) lizerinden
“Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.

Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig giinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” veya “Menkul kiymet satig zararlar” hesabina
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Gergeklesmemis kar/zarar” hesabi bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem talimatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda ahnir,

Fon yonetim licretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucuya fon toplam degerinin glinliikk %0,00438’ inden (yliz
binde dort virgiil otuz sekiz) yillik yaklagik %1,60 (yiizde bir virgiil altmig) olusan bir y&netim {icreti tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Komisyon iicretleri

Fon, ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve pay piyasa islemleri igin izahnamede belirtilen oranlarda
komisyon licreti 6demektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ sinifta
muhasebelegtirilmektedir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari igermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir,

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya y6nelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal
durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak {izere gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varhgm sdzlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varlia iliskin s6zlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumlarinda finansal
varlik, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siiflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iligkin
sOzlesme sartlarinn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarma yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varlik
olarak siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger diigiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin etkin kar payi orani
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diigiikliigii zararmin muhasebelegtirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigtikliigii
zarar, deger disiikligiinin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger digikligii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diigiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.



AURA PORTFOY DEGiISKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
ddemelere sahip olan aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarm ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinir ve sonraki raporlama
dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Tiirev
olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran yéntemine gére itfa edilmig maliyet bedelleri iizerimden dlgiiliir.

Ticari ve dier borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Kayda almmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢c verim) orani yontemi kullamilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayini1 igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Karsiliklar, kogullu varhk ve yiikiimliiliikler

Fon yénetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢gikmasinin muhtemel
oldugu sz konusu yikiimliiliik tutarnm giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, iligikteki
finansal tablolarda sdz konusu yiikiimlilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kogullu yiikiimliliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢gikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydamn igletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik
ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar.
1liskili kuruluglara ayni1 zamanda sermayedarlar ve Fon yontemi de dahildir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/1
numarall alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kurumu’na gére kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarnin (borsa yatirnm fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Ancak, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu kararmma gére Sermaye Piyasast Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari igin 01.10.2006 tarihinden itibaren bu oran %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmaz. Gegici 67. madde hiikiimleri 31.12.2020
tarihine kadar uygulanir,

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degetlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz
alig kuru ile degerlenir.

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir

v) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bigimde simflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli finansal araglara yatirim yapma amactyla tek faaliyet bolimlii
olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iligkili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim

faaliyetlerini yansitmaktadir.

NOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,00438'inden (yiiz binde dort
virgiil otuz sekiz) yillik yaklagik % 1,60 (yiizde bir virgiil altmig) olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve yOnetici arasinda paylastirilarak 6denir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detay: asagida agiklanmuistir.

Aciklama 31.12.2020 | 31.12.2019
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0 0
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilif1 Alacaklar) 0 0
YUKUMLULUKLER
| Diger Borg¢lar 19.532 5.373
Aura Portfoy Yénetimi A.S. (Yo6netim Ucreti) 19.532 5.373
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2020 | 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0 0
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) 0 0
Esas Faaliyet Giderleri (146.028) (59.604)
Aura Portfoy Yénetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (146.028) (59.604)
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AURO PORTFOY DEGISKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar

Ters Repo Alacaklar:

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Takas Alacaklarn

31.12.2020 | 31.12.2019

Takas Alacaklar (*) 17.780 17.780
Toplam 17.780 17.780

(*)-S6z konusu tutar Aynes Gida San ve Tic A.$’nin ¢ikarmig oldugu tahvil alacagidir

Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Borg¢lar

Repo Borglar

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Takas Borclar

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Diger Borglar

31.12.2020 | 31.12.2019

Odenecek Fon Yénetim Ucretleri (Not 4) 19.532 5.373
Denetim Ucreti 7.375 6.749
Kupon Faiz Giderleri (*) 17.780 17.780
Dévizli Borg Degerleme 0 0
Saklama Komisyonlari 3.341 0
Fon Pay Geri Alim1 0 0
KYD Benchmark Kullanim Ucreti 0 0
Diger 1.162 1.165
Toplam 49.190 31.067

(*)-S6z konusu tutar 6deme giicliigii igine giren Aynes Gida San ve Tic A.$’nin ¢ikarmis oldugu tahvile SPK

mevzuatl gerefi ayrilan karsiliktan kaynaklanmaktadir.

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamas! sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,

sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31.12.2020 |31.12.2019
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
VIOP Nakit Teminati 2.769.380| 1.071.888
Toplam 2.769.380 | 1.071.888
NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 | 31.12.2019
Yonetim Ucretleri (146.028) (59.604)
Performans Ucretleri 0 0
Saklama Ucretleri (10.957) (5.326)
MKK Ucretleri 0 0
Denetim Ucretleri (8.000) (8.265)
Danismanlik Ucretleri 0 0
Kurul Ucretleri (2.125) (724)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (14.638) (12.440)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (20.565) (5.260)
Toplam (202.313) (91.619)

NOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

31.12.2020 31.12.2019
Fon Toplam Degeri 13.657.933 4.508.231
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 17.838.259 6.612.402
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,765654 0,681784
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2020 31.12.2019
Adet Tutar Adet Tutar
1 Ocak 6.612.402 | (129.010.743) 6.028.434 | (129.405.783)
Satiglar (Adet) 68.631.964 49.848.182 6.322.898 3.973.142
Geri Alislar (Adet) (57.406.107) | (41.602.067) | (5.738.930) | (3.578.102)
Dolagimdaki Pay Sayist (Adet) 17.838.259 | (120.764.628) 6.612.402 | (129.010.743)
Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim
31.12.2020 |  31.12.2019
Donem Basi Toplam Deger Net Varlik Degeri 4.508.231 3.318.948
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 903,587 794.243
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 49.848.182 3.973.142
Katilma Payi lade Tutar (-) (41.602.067) | (3.578.102)
Dénem Sonu Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.657.933 4,508.231

NOT 11-FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2020 | 31.12.2019
Finansal Durum Tablosundaki Deger 13.657.933 | 4.508.231
Fiyat Raporundaki Deger 13.657.933| 4.508.231
Fark 0 0
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

—

01.01.- 01.01.-
31.12.2020| 31.12.2019
Faiz Gelirleri 1.020.028 729.817
Temettii Gelirleri 0 15.067
Finansal Varliklara iligkin Gergeklegmis Karlar/Zararlar (NET) (308.857) 108.558
Finansal Varliklara iligkin Gergeklegmemis Karlar/Zararlar (NET) 374.181 20.762
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.548 11.658
Toplam 1.105.900|  885.862 |
Esas Faaliyet Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 | 31.12.2019
Yénetim Ucretleri (146.028) | (59.604) |
Performans Ucretleri 0 0
Saklama Ucretleri (10.957) (5.326)
MKK Ucretleri 0 0
Denetim Ucretleri (8.000) (8.265)
Danismanlik Ucretleri 0 0
Kurul Ucretleri (2.125) (724) |
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (14.638) (12.440
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (20.565) (5.260)
Toplam (202.313) (91.619)
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
i 01.01.-|  0LOI.-
31.12.2020 | 31.12.2019
ihragei Faiz Geliri 0 6.306
Kurucu Gider Agim Iadesi Kargihg Gelir 0 0
Diger 20.548 5.352
Toplam 20.548 11.658
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 | 31.12.2019
[lan Giderleri (3.841) (3.186)
Vergi, Resim, Harg Giderleri (1.293) (1.056)
EFT Giderleri (2.422) (1.018)
Vergi Odemesi 0 0
KYD Benchmark Bedeli 0 0
Muhasebe Hizmet Bedeli (10.241) 0
Noter ve Tasdik Giderleri (229) 0
Diger (2.539) ()
Toplam (20.565)| ., (5.260)
/
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 —- FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGIiSIMLERININ ETKISi

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan igletmeler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son

istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

NOT 18 - TUREV ARACLAR

verilmistir, Buna

“ Standardi uygulanmamigtir,

31.12.2020
Uzlasma Rayi¢
Stzlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Fiyati Deger
F XU0300221 30.02.2021 Uzun 50 1.658,50 829.250,00
31.12.2019
Uzlagma Rayi¢
Stzlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Fiyati Deger
LF_XUO301219 30.12.2019 Uzun 17 139,13 236.512,50
NOT 19 — FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar
\ 31.12.2020 31.12.2019
Gergefie Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 10.910.242 3.448.616
Toplam 10.910.242 3.448.616
Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
[ 31.12.2020 31.12.2019
Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Yabanci Hisse Senetleri 0 0 0 0
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 1.303.864 1.405.118 238.770 254.310
Yabanci Borglanma Senetleri 0 0 0 0
Kamu Kesimi Borglanma Araglari 297.300 197.3000 0 0
Ozel Kesim Borglanma Araglart 8.475.828 8.593.710 2.736.705 2.817.764
Kira Sertifikalar 0 0 0 0
Yatirim Fonlari 486.139 714.114 286.141 376.542
ﬁoplam 10.563.131 10.910.242 3.261.616 3.448.616 |
(A ok
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AURO PORTFOY DEGiSKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 20 - KREDILER

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orami riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittigi
Tiirkiye’ dedir.
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AURO PORTFOY DEGISKEN FON .

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(T_utarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir) -
NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orant riskine duyarhhgi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni lipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglarin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020 | 31.12.2019

Sabit faizli finansal araglar

Finansal Varliklar Ters Repo Alacaklari 0 0
Borsa Para Piyasast Alacaklari 0
Degisken faizli finansal araclar
Finansal Varliklar Kamu Kesimi Borglanma Araglari 197.300 0
| Ozel Kesim Borglanma Araglari 8.593.710| 2.817.764

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarata yansitilan yukaridaki finansal
varliklar faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2020 ve
2019 tarihleri itibariyle Fon’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmas)
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimla sabit getirili menkul kiymetlerin gergege uygun
degerinde ve Fon’un net dénem kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur

31.12.2020
Risk Donem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Risk Oram Y onii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski 1,00% Yukari 87.910 87.910
Faiz orani riski 1,00% Asagl (87.910) (87.910)
31122019 |
Risk Diénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Risk Oram Y onii Etkisi Etkisi
Faiz orant riski 1,00% Yukari 28.178 28.178
Faiz orani riski 1,00% Asagl (28.178) (28.178)
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AURO PORTFOY DEGISKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kur Riski

Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski

Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikii mliiliiklerini yerine getirmek istememesi veya yerine

getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar sonucunda Odemenin yaptlamamasi
durumunda karsi taraf riskinin ortaya gikmasina sebebiyet vermektedir

Operasyonel Risk

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.

Yogunlagsma Riski

Belirli bir varliga veya vadeye yogun yatirm yapilmast sonucu fonun bu varligin veya vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yabanci Yatinm Araglariyla ilgili Riskler

Yabanct vatirim araglari ongoriilmesi gli olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu iilkelerdeki politik
riskler, para birimlerinin deger kaybi riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak lizere
mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savag rigkleri fon degerini olumsuz
etkileyebilecek risklerdir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

BiSTde islem goren, iligikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri
ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayr gergefe uygun degerindeki
degismelerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon'un net varlik degeri iizerindeki etkisi
asagidaki gibidir:

Cari Dbnem Onceki Donem
Do Dénem Kar/(Zararina Donem Kar/(Zararina
Endesteki Degisim Etkisi) Etkisi)
BIST 100 10% 140.512 25.431
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AURO PORTFOY DEGISKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

‘(Tularlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (TL) olaﬂifade edilmistir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devamy)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yitkiimliilitklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puantnin diiiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirey niteliginde olmayan finansal  yiikiimliiliiklerinin vade dagihimini
gostermektedir. Tablo, Fon’un yiikiimliilitkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gercken en erken tarihler esas
almarak hazirflanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden sdenecek faiz bulunmamakiadir

[ Sozlesme 5 |
uyarmca nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikislar toplamn | 3 aydan | 3-12 ay arasi | uzun
Cari Dénem Degeri (=I+11+1+1V) | Kkisa (1) | aras: (1) (1) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 49.190 49.190| 49.190 0 0 0
Takas Borglar 0 0 0 0 0 0
iliskili taraflara diger borglar 19.532 19.532| 19.532 0 0 0
| Diger Borglar 29.658 29.658| 29.658 0 0 0
Soézlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan | 3-12 ay arasi | uzun
Onceki Dénem Degeri (=1+1T+IT1+1V) kisa (1) | arasi (1D (1D avy |
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 31.067 31.067| 31.067 0 0 0
Takas Borglar 0 0 0 0 0 0
iligkili taraflara diger borglar 5.373 5.373 5.373 0 0 0
| Diger Borglar 25.694 | 25.694 | 25.694 0 0 0

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yaklagtigi dngoriilmektedir

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

=
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamui)
Finansal Yiikiimliiliikler

Yénetim dicreti borglart ve diger borglar da dahil
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
varsayilmistir.

Gergege Uygun Deger ile Gosterilen Finansal Varliklarin Degerleme Yontemleri

olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinden onemli dlgiide farklilik gostermeyecegi

31.12.2020
Seviye 1 | Seviye 2| Seviye3 Toplam
| Finansal Varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar
Yabanci Hisse senetleri 0 - -- 0
Hisse senetleri 1.405.118 -- -—-| 1.405.118
Yabanci Bor¢lanma Senetleri 0 - - 0
Kamu Kesimi Borglanma Araglari 197.300 = -| 8.791.010
Ozel Kesim Borglanma Araglari 8.593.710 - -~ 0
Kira Sertifikalari 0 - - 0
Yatinim Fonlari 714,114 - -~ 714.114
Toplam 10.910.242 0 0| 10.910.242
Finansal yiikiimliiliikler -- - -- -~

31.12.2019
Seviye 1| Seviye 2| Seviye3 Toplam
Finansal Varbklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar
Yabanci Hisse senetleri 0 -- -- 0
Hisse senetleri 254.310 - -- 254.310
Yabanct Bor¢lanma Senetleri 0 - - 0
Kamu Kesimi Borglanma Araglari 0 -- -- 0
Ozel Kesim Borglanma Araglar 2.817.764 - - | 2.817.764
Kira Sertifikalari 0 - - 0
Yatirim Fonlari 376.542 - - 376.542
Toplam 3.448.616 0 0| 3.448.616
| Finansal yiitkiimliliikler -- -- -- --

Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhik ve Yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degetlenmistir

S22
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - RAPORLAMA DONEMiNDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig finansal
2019 yilimn son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler
gelmeye baglamig ve sirli sayida vaka Diinya Saglik Orgiiti'ne ("DSO") bildirilmigtir. 2020 yilinin ilk
aylarmda yayilimimi uluslararasi olarak siirdiiren viriis, iilkemizde de Mart aymmn ortalarindan itibaren
gériilmilsy ve ckonomik alandaki olumsuz eikisi artmaya baglamisur. 11 Mart 2020 tarihinde DSO
Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle durum onemini
devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara etkisinin devam edecegi diigiiniilmektedir.

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarini yonlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem yerel
hem de kiiresel dloekte yasanan onemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalari sebebiyle olumsuz yoénde
etkilenmektedir. Bu gergevede, salgma bagh olarak piyasalarda yaganan olumsuz gelismeler Fon'un toplam
degeri ve fiyatini etkilemekte olup; durumun halen geligimini siirdiirmesinden dolayr Kurucu yonetimi
salgmin Fon’un finansal tablolart ve Fon fiyati tizerindeki gelecekteki olasi etkilerini degerlendirmeye devam
etmektedir.

Kurucu yénetimi Cin Halk Cumhuriyeti'nin Vuhan kentinde ortaya ¢tkan ve biitin diinyaya yayilan
Koronaviriis (COVID-19) salgini ve etkilerini yakindan takip edilmektedir.

NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2020 |31.12.2019
Kasa 0 0
Bankalar 9.721 1.014
Vadesiz Mevduat 9721 1.014
Vadeli Mevduat 0 0
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 9.721 1.014
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2020 |31.12.2019
VIOP Nakit Teminati 2.769.380 | 1.071.888
Toplam 2.769.380 | 1.071.888
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2020 |31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.721 1.014
Faiz Tahakkuklari (-) 0 0|
Toplam 9.721 1.014
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 24 - FiNANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Fon Portféyiiniin Yonetimi

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklari koruyacak gekilde temsili, yonetimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢ tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizife uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Portféy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Yatirim Politikasi

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyline
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, portféy smirlamalar bakimindan Teblig’in ilgili maddelerinde belirtilen diger fon tiirlerinden
herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” niteligindedir.

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon portféyiine piyasa kogullari cergevesinde bagta kamu ve dzel sektér
borglanma araglari olmak iizere ters repo islemleri, ortaklik paylari, Takasbank para piyasasi iglemleri,
yurtdiginda ihrag edilmis ortaklik paylari ile kamu ve dzel sektor borglanma araglari, varant ve sertifikalar,
kira sertifikalar;, gayrimenkul sertifikalari, altin ve kiymetli madenler, mevduat/katilma hesaplan ile
yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortaklhii paylar1 almir. Fon'un
yatirim yapacag varliklara, her bir varlik tiirii bazinda, devaml olarak fon toplam degerinin %801 ve
tizerinde yatinm yapilamaz.

Fon yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde
doniigiimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu dénemlerde

yatirimety! piyasa kayiplarindan koruma amaciyla, fon portfdyiinde bulunan hisse senedi agirhiging vadeli
islem sozlegmelerinde alacag ters pozisyonlarla -%20’ye (eksi yiizde yirmi) gekebilir.

Fon, iyimser piyasa kosullarmin hakim oldugu dénemlerde portfoyiindeki yatirim amagli hisse senedi
agirligin vadeli islemler sozlesmelerini kullanarak +%40°a (arti yiizde kirk) gekebilir.

Fon, piyasa kosullarint ve kargilagtirma dleiitiinii dikkate alarak varhk dagihmini, madde 2.4.’te verilen
asgari ve azami smirlamalara uygun olacak sekilde belirleyebilir. Fon, ayrica portfoyiine belirlenen
sinirlamalara uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasasl araclarini da dahil edebilir. Ancak, fon portféyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20si ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiiniin ydnetiminde madde asagidaki tabloda belirtilen fon portfoyiine almacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Teblif’de yer alan ve tablodan belirtilmeyen diger sinirlamalar ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek vatrlik ve islemler igin belirlenmisg asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 0 25
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 50 75
Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 0 50
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Kira Sertifikalan 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar/Borsa Yatirim Fonu/Yatirim Ortaklig1 Paylan 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Varantlar ve Sertifikalar 0 - 10
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AURO PORTFOY DEGIiSKEN FON

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR (devam)

Fonun kargilagtirma Slgiitii %12 BIST 30 Getiri Endeksi +%36 KYD TL Bono Endeskleri (547 giin) +%10
KYD OST (Sabit) + %22 KYD OST (Degisken) +%20 KYD O/N Repo Endeksleri — Briit olarak
Ongoriillmustiir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde. déviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve difer sermaye piyasasi araglarma dayali, yurt i¢i ve/veya
yurt dist borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sGzlesmesi) dahil edilebilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsa
veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii iginde islemin tutari, faizi,
tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Aract kurulug ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam degerinin%10'unu
asamaz. Tek bir ihrag¢l tarafindan g¢ikarilan varantlar ile sertifikalarm toplami ise fon toplam degerinin %5'
ini agamaz.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabima kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutar,
faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portféye yabanci yatirim araglari dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yabanci yatirim araglari, G20
Uyesi Ulkeleri ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu, gerekse de 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen ve
bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem gbren sermaye piyasasi araglari olacaktir. Fon portfdyiine dahil
edilecek yabanci borglanma araglarinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi zorunludur.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenmesi
Fon portfoy degeri, portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde

hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon toplam degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varhiklarin
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon Portfoyiiniin Saklanmasi

Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdifi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz

konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Takasbank’in portfoyii Tiirkiye Is Bankasi A.S.
nezdinde saklanmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, igtiiziigiine gbre sliresizdir.
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AURA PORTFOY DEGISKEN FON
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Aura Portfdy Degisken Fon
Kurucu Yonetim Kuruluna

Aura Portfoy Degisken Fon pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer ) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatitm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2)” hitkiimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31.12.2020 tarihi itibartyla incelemis
bulunuyoruz,

Aura Portféy Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer ) saytli Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)” hitkimlerine
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlannustir,

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Aura Portféy Yonetimi A.S.” (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimt igin
hazirlanmug olup, bagka maksatla kullantlmasi miimkiin degildir.

> MERKEZ '
Adres : Icerenkdy Mah Degirmenyolu Sok Kutay Is Mer. D Blok K:2 34752 Atasehir / ISTANBUL
Telefon : 0216 574 4555 Faks (Denetim) : 0216 575 84 66 Faks (Kdv) : 0216 574 95 16 Ofls Gsm 1: 0530 370 4352 Ofls Gsm 2* ; 0530 370 43 53

> CANAKKALE OFIs
Adres : Cevatpasa Mah, Kavyserili Abmet Pasa Cad. Sakir Fenercigil Apt. No:31K: 3 D: 3 17100 Merkez / CANAKKALE  Telefon : 0286 217 55 45

) BURSA OFIs
Adres : Konak Mah. Lefkose Cad. Banis Sok, Ofis + Plaza No:3 Kat:1 Daire 12 16265 Nil(ifer /BURSA Telefon: 0224 324 36 34 Gsim: 0533 393 26 44

- www.itimatglobal.com
| .
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