i$ PORTFOY YONETIMI A.$. KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI
{$ PORTFOY YENILENEBILiR ENERJI KARMA FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA LISKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamiarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras; altinda kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayilt Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen I5 Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon ictiiziifii ve bu
izahname hilkiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak is Portféy Yenilenebilir Enerji
Karma Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 11.7.92..-.1.62 7.'}) tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurul'ca
tekeffiilii anlanina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirimn kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu is Portféy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmstir. izahnamenin nerede yayumlandif: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Fon'un yatiim stratejisi doprultusunda afirhkh olarak yurtdisinda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve bor¢lanma araglarina yatirim yaptif) dénemlerde yatirimeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylariiin ahm satimimin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatwamct bilgi formu likte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcitara verilir. f ﬁ’ﬁ"_@"’};
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlars

Semsive fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-142 saysh  Yatinnm Fonlarimn  Finansal
Esaslarina lliskin Teblig

Raporlama

Fon I3 Portféy Yenilenebilir Enerji Karma Fon

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicisi Tiirkiye s Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayth Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici 1s Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 11. bliimiinde
belirlenen varhk ve hakiardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: _
| Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvant:
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Turi:

Siiresi:

Is Portfy Yenilenebilir Enerji Karma Fon |
I3 Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon |
Karma Semsiye Fon

Siiresizdir,




1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesifleri' Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfdy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayih karar

Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Is Portfoy Yonetimi A.S. "nin - }
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul |
| »ww.isportfoy.com.tr
| Telefon numarast: 0212 386 29 00
Por{{b iy Sakla_wc:sx Tiirkiye Is Bankast A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: is Kulelert Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
| www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: ¥ &2&2316 00 00 oonees
£7 TL o %
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401inc1_ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12. 01 2015 larih ve PYS/PY YD 1/107;
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1.3. Kurucu Yioneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’'nun ydnetim kurulu ityeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
ityelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagiida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 35 Yil
TURKAKIN | Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Bagkani A.S. - Genel Miidiir
fzlem ERDEM | Ytnetim (2008-Devam) - Tirkiye Is Bankast A.S. - Iktisadi | 30 Y1l
Kurulu Aragtirmalar Bolimii - Bdlilm Midiri ve
Baskan Vk. | Basekonomist
Soner BENLI | Yonetim (2020-Devam)- Tiirkiye Is Bankasi A.S. |26 Y1l
Kurulu Parekende Krediler Tahsis B&liim Miidiirii
Uyesi (2012-2020) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Bolim Miidiirii
Ali Erdal | Ybnetim (2019-Devam) - Emekli 30 Y1
ARAL Kurulu (2016-2019) - I5 Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yénetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Baskani
Rahmi Askin | Yonetim (2020-Devam) - I Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim | 30 Yil
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Titrkiye Is Bankasi A.$. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Yonetim (2013-Devam) - I Yatirim Menkul Degerler A.S. - | 24 Y1l
COSKUN tI§urulu Finansal Raporlama Miidiirliigtl - Miidiir
yesi
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Istirakler { 22 Y1l
AKSOY Kurulu Boltimii-Mildiir Yardimcisa
Uyesi-ig
Kontrolden
Sorumlu
Ulag Yonetim (2017-Devam) - ls Portfoy Yonetimi A.S. - |15 Y1
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye I3 Bankas1 A.$. - Y6netim
Kurulu Uyesi
Murat Karluk | Yénetim (2020-Devam) - Tirkiye Is Bankas1 A.S. - Ingaat ve | 24 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenku! Yonetimi B8}iimil-Boliim Miidiirt
Uyesi (2017-Devam) - Tirkiye Is Bankas1 A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bo6liimii-Ingaat Birimi -
Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yénetimi Boliimil-Ingaat Birimi-
Miidiir Yardimcist
Tevfik Genel (2013-Devam) - s Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 25 Y1l
ERASLAN Miidiip ==~ Miidlir
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Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - 15 PortfSy Yonetimi A.S. - Genel | 20 Yil
YUCEL Midir Midir Yardimeist
Yardimcisi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - I Portfty Yonetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimets1 | (2015-2017) - Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer Genel (2020-Devam) - Ig Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimcis: ve Basekonomist
Yardimcis: | (2015-2020) - l§ Portfsy Yonetimi AS. -
Bagckonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gbrevli fon milditriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gorevi Son § Yilda Yaptfh Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Aydin Fon Miidiirii | (2019 - Devam) Tiirkiye 5 Bankasi A.S. Sermaye | 22 Yl
Celikdelen Piyasalari Boliimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Miidirii

(2014-2019) Tiirkiye {5 Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasalarn Bolumit - Fon Hizmetleri - Mildiir
Yardimcis:

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatinm yapabilecepi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimes lehine ve yatirimen gikanni gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdylinlin yénetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www hap.ore.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusgturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Tiirkiye I5 Bankasi A.§.

f¢ kontrol sistemi Is Portfy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.§.

Teftig birimi _____~ Is Portfdy Yonetimi A.S.

Arastlrn;ufﬁ;,ﬁ& & :"*.-3‘1 Is Portfy Yonetimi A.S. —
[ e s e Y T
s i (~\ i - ) ) W}bﬁ! (



Fon'un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acentesi ve fletisim Bilgileri

ltetisim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankass A.S - 212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSt iLE FON
PORTF(QY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitdimesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yitriitiilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ybnetilir,

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak yenilenebilir enetji alaninda faaliyet
gosteren girketlerin ve/veya bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin hizmet ve servis
saglayicllannin ihrag ettigi ortakhk paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo
Sertifikalarina ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacak olup; ortaklik paylari (ADR, GDR
dahil) ve borglanma araglarinin her birine yapilan yatirim tutar: fon toplam degerinin asgari %20’si
olacaktir.

Fon portfdyiine, gesitlendirme amaci ile yenilenebilir enerji alanina yatinm imkam saglayan
yabanci/yerli borsa yaunm fonu paylan da dahil edilebilir. Yaurim yapilacak sermaye piyasast
araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniistimii
kolay olanlar tercih edilir.

Yenilenebilir enerji temasi ¢ergevesinde yatinm yapilacak hisse senetlerinin segiminde,
sorumluluk Kurucu’da olmak ve hizmet bedeli Kurucu tarafindan kargilanmak kaydiyla, yurtigi ve
yurtdis: finans kurumlarindan danigmanlik hizmeti alinabilir.

Yabanci yatirim araglan fon portf6yiine dahil edilebilir. Fon portf$yiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica,
fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Fon, degigen piyasa
kosullar: dogrultysunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan varhk ve islem tirlerini farkh
oranlarda lgguﬁiﬁbi&m“\
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2.4. Ydonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve [SLEM TOR{ Asgari % | Azami %
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylar ve/veya Amerikan (ADR) 20 79
ve Global (GDR) Depo Sertifikalan*

Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektér Borglanma Araglan* 20 79
Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylari** 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari** 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasass ve Yurt igi Organize Para Piyasasi 0 20
tslemleri

Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar ile Yatinm Ortakhgi Paylan

Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalan 0 10
Ipotek ve Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Alun ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Aracy Kurulug ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yapilandinioug Yatirim Araglan 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10

* Fon toplam degerinin asgari %80'i yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gosteren girketlerin
ve/veya bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin hizmet ve servis saglayicilannin ortakhik paylari,
Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalar: ve borglanma araglarindan olugacaktir.

** Yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gostermeyen ihragcilarn ortaklsk paylar1 ve
borglanma araglan igin belirlenen yatinim simirlamasidr.

2.5. Fon'un kargilastirma 6lgiitii %65 S&P Global Clean Energy Net Getiri Endeksi (USD) +
%10 BIST 100 Getiri Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmigtir.
Kargilagtirma Slgltii icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, dénem basi ve
donem sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da agiklanan gosterge nitelifindeki USD
ddviz alig kurlan kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeksi, iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portféyiine alinan
3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zoruntudur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Ttrlerine
liskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa dist repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap stzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig). cgmeler Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak fon portfgyiine dahil
edilir. Sozlesmelerfn s taraffapnin yanm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:,

sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bi i




ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur.

Aynica, borsa digi tilrev arag ve swap sdzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurul'a bildirilir.

2.9 Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’ una kadar borsada repc yapilabilir.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatism araglarim tanitici genel bilgiler: Fon'a yabanc:
devlet, kamu ve zel sektér borglanma araglari, yabanci fon katilma paylari, yabanci borsa yatirim
fonlar1 ve kira sertifikalanndan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan {ilkelerine ait olanlar
(borglanma araglan ve kira sertifikalar igin ayrica derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar) alinabilir,
Fon, aynica bu iilkelerin borsalarinda iglem gtren ortakhk paylarina da yatinm yapabilir. Fon
portfoyiine, katlma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katilma
paylani dahil edilecektir. Yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin fon portféyiine dahil
edilebilmesi igin, bu gart: aranmaz.

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk dilzeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlmug yatinm/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandinlmig yaturim/bor¢lanma
araclannmin borsada islem g&rmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapslandinlmig yatinm/borglanma araglar: tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayrc1 kurulus nezdinde saklanzr.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatnm araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiridmis yaurim/borglanma
araglanmn ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanm:s olmasi, fiyatinin veri dagiim kanallan aracihigiyla
ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergede uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandilmig yaurim/borglanma araglarindah, Kurul'un
borglanma araglartna iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmei tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
tdenecegi taahhiidiinli igeren dzellikteki borglanma araglari fon portf$yiine dahil edilebilecektir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMY

dcgcrlendirmeﬂﬂirl&?‘Foﬁ-’ﬁn' \aruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

Yaurnmq_lai"';lﬁ”a“*“ty@;%:m yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
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sonucunda fon birim pay fiyatindaki olast diigtislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihifini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortakltk paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacags zarar olasilifin: ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yaurim yapilmasi veya
kiymetili madenler ile emtiaya dayal sermaye piyasasi araglarinin fon portfoytine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargyt Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldrag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérit
tahvii/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baslangig yaurim ile baslangig yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligt kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasmia Riskis Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu

Fon’un bu varhgh vesvadﬂmm-ié digi risklere maruz kalmasidir. ! <
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satilmaya basladigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) thrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihragcisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara upratabilecek kasttli eylemler ya da Fon'un itibarim: olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigs deger arasindaki fiyat farkhilifn defisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlegme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda, igleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifn ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturduu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlsgin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk &l¢iimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6l¢iisilditr. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu dcgisimin Olgistidiir.

14) Yapilandirilmug Yatinm/Borglanma Araclarnn  Riskleri:  Yapilandinlmis
Yatinm/Borglanma Araglarimin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz demesinin yaminda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglannin dayanak
varliklar: {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla oranth olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varhik fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dgxap_ak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanm /Mag;}ar;nm “glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz
Deger (RMD) hhsapl‘éma1§rhﬂia iirev araglarla birlikte Yapuandinimig Yaim
Araglanndan kaynaklanan-piyasa n%en de dikkate alinur.
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Yapilandinlmg Yatunm/Borglanma Araglart yatnmu yapilmas: halinde kars1 taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, ihragg kurumun Yatnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikimliitiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kari taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmig Yatrim/Borglanma Araglan yatinmlaninda ihragginin ve/veya
varsa yatrim aracimin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aramr,

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullantlan ysntemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yaurim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Risklerin &lgiilmesinde uluslararas: kabul gérmils, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis
istatistik ybntemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtinlarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porifoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinlik olarak “Riske Maruz Deger
{RMD)” yontemiyle slgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir ddnemn
dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsayim altinda hesaplama yapslir. Hesaplamada en az 250 is giiniinti kapsayacak sekilde ghzlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisalt:ir. RMD
hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan tiim varhk ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon’da girketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapifabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihracr gergeklestirilen girketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglann: ihrag edecek
sirketler igin nicel kriterler, girketin kachhig1, borgluluk orani, 5z sermaye biiyiikliigi, sektoriindeki
pazar pay: gibi lgitlebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ybnetisimi ile
ilgili bagimsizlik, geffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi &lgiilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir.

ilgili sirketlere Yatirim Komitesinin onaylyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapulabilir.

Borsa dtginda taraf olunan tilrev ara¢ ve swap sbzlesmelerinin Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in
4.2.7. nolu bdliimiinde yer alan sartlan saglamas: zorunludur. Ayrica karg) tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sistemine
gore yaurim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinith
olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan kars: taraf riski, piyasaya goére ayarlama (mark to market) yontemiyle hesaplamir ve fon
toplam degerinin %10’unu asamaz.

o s

Likidite Riskl:, Foy. Unde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyé%;mh-a lama‘iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi

elde edilir. Fon‘un Aikidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varhklarnr‘l,].i.kidite katsgyilan, ve
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agirliklart kullanilarak hesaplanur. Stres dénemlerinde Fon'daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kogullarinin yagandigi ddnemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmg ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi icin alinmas
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket galisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
kargt devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yanstyan hatali
istemlere ait veri taban: da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatinm kisitlarimin ilgili mevzuat,
tebligler, sézlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarma, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatnm llkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Aynica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig Kontrol Birimi tarafindan giinlitk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler: Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altn ve diger
kiymetli madenler, doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal: tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valori kiymetli maden, kira
sertifikalar, tahvil/bono islemleri iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Bu kapsamda, Fon portféyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans, portféy kargilagtirma dlgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayni hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandiriimis yatinim araglaninin sakh tilrev arag niteligi tagiyip
tasgimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatiim aracinin sakli tirev ara¢ niteliginde
olmas halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’un portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhikian Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanfir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in eri§,ﬂimﬂi&‘imkgl§iaglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicjsima ylikiimliiliik ve
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4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayridar.
Fon’un malvarlifi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligs Kurucu’nun ve Portféy Saklayicist’nin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfdy Saklayicisy; Fon'a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn
tutulmasi, diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicis:;

a} Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon itiiziizil,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmas:ni,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarninin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktaniimasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigd, izahname hijkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satumlavinin, portf8y yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimltidir,

4.5. Portfoy Saklayicisi;

a) Fon'a ait varhklarin ayn ayr, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklan, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicist’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkitmlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki sakhdr.

b) Portfdy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

c) Portféy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlgliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karsi
sorumiudur,

hizmetlerden ayr_:gﬁﬁlm%'ﬁjqzt_é iyel gikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmest,

4.7. Portfy Saklayfewsy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
Onlenmesi, 6nlegemiyo£§g"_y;::%
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kaydiyla Fon’a portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurul'ca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicisy her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile yapar.

4.9. Portfdy Saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiircken kargilagabilecegi cikar
gatigmalarinin tamimlanmasini, 6nlenmesini, ybnetimini, gdzetimini ve agiklanmasiny saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun ligiincii kisilere olan borglart ve yiikiimlillikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludusr.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi'ndan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlanin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Kaulma pay: sabiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakk
saklidir.

4.13. Portfdy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayily Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfiyy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisi’mn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERINIiN BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir, .
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5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilog
yaunm/bor¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine ligkin Degerleme Esaslari:

Portféye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agtklama donemlerinde opsiyon stzlegmeleri igin; degerlemede kullaniimak iizere
glincel piyasa fiyatimn bulunmadigy durumlarda ve karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simillasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlanin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyati, portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dofrulanmak {izere
iletilmektedir. Ilgili fiyati dogrulamak lizere teorik fiyat, Risk Y6netimi Birimi tarafindan genel
kabul gormils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varhigin spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot
fiyattn yaninda ilgili degerlemede diger kurumvkuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varlia
uygun olan: tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
modeller baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglart da kullamilabilir. Bu yntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fiyati kullanilacaktir. Hesaplamalar Ig Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi
gergevesinde gergeklestirilir, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas:
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanihr. Ayrica I Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap stizlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;

- Degerlemede kallaniImak lizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars: tataftan fiyarkdtasyonu alinamadigs durumlarda —
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teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sbzlesmelerinde, dayanak varh@in spot fiyati baz ahnarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlifin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dtviz piyasas faizleri
ile (dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhiin kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlegmelerinde ise, swap sdzleymelerinin nitelik agisindan pek gok farkl form altinda
yapilabilecek olmalart nedeniyle, swap stzlesmelerinin deferlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da diger deferleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gére borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ySntemleri ile s8zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
ybntemnleri kullanilacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme ginii ilan
edilen TCMB alig kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satlacak ddviz ise,
degerleme giinindeki TCMB doviz kuru (islemin yonilne gtre alis veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme
gliniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya satis kuru) “swap
point" eklenmesi ile hesaplanan deferleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagumsiz ve gilvenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiriitilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Portfye dahil edilecek yabanci varhiklar igin ilk ahimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanilir,

¢ Yapilandirilms Yatinm/Borglanma Araclari:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlmig yatirim/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada iglem gorme sart: aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmig
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglar igin fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandinimig yatinm/borglanma araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. {1gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yafiimetlara arz/halka arz fiyau)kullanihir. Borsada islem gbrmeyen ancak
veri dagitm.: -lcaaaﬂanvm‘_mglyla fiyatr ilan edilen yapilandinlmug yatinm araglan igin
degerlemede guncel ﬁya‘fk amlir. —_—
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Kredi temerriidiine dayals borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan icin
borsada islem gérme gart1 aranir. {lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmast halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kulianilir.

* Yabanca Hisse Senedi, Yabanai Yatiim Fonu Katilma Paylar ve Yabana Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar;

Yabanc hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu katilma paylan, borsa
yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakliklarinin paylarninin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatiarin
ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyan kullamlacakur. Tam i§ giinii olmayan glinlerde bir Snceki
degerleme fiyatt kullanilmaktadir.

¢ Yabanc Tahvil, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalari (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satts fiyat kotasyonlaninin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmig kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kultanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetin islem gordiig son iglem giiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanslacak kirli
fiyat, bir &nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslari:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lteri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayri bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degetlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) tleri valtrli séziesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn1 ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir, Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif {-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agtifh pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacakuir,

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"*+#365
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: \F{Jagr__ga__zdegerleme giiniinde BIASta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin agxg};kh_vd' Jfgilm‘aj"i'\qiz orani, yoksa degierleme giiniinde BIAS’ta aym giin valdrli
gerceklesen islemferin aig'irl_l_lfﬁ“ﬁrtzﬁama faiz orani, yoksa en son aym giln valdrlii olarak iglem
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gordiigii giindeki aym giin valdrli iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

o lleri Valérlit Kiymetli Maden iglemteri Degerleme Esaslar::

Heri valorlii alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik biiltenindeki fiyat baz
alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 gliniinde islem yapilan giinkii islem fiyau ile degerleme
yapilir, Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin afirlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valtrlii islem yapilmasi
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
valbrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz altnarak degerleme
yapilir,

o lleri Valorlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valorlii alinan kira sertifikast islemin valsr tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasinda dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan kira sertifikalari islemin valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalar alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. {slem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b)  lleri valrli s6zlegmenin degeri ahg ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamrken iglem
alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak pottféy degeri tablosuna yansir. Ayni valtrde
ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portféy deferi ilzerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) lleri valtrldi iglemierin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(14+Getiri Oram/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin afirhiki: ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigd giindeki aym giin valorlii iglemlerin aguhikh ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri orandir.

* Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlegmeleri:
Borsa digi repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orami ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy ynetimi biriminden bagimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varhklann “adil bir fiyat™ icerip i¢ermediginin
degerlendirilmesinden sorumiudur.

Opsiyon sﬁzl‘é {?Iériﬁtfﬁ;%ér‘tfﬁye alm asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde karsi

taraftan fiyatin ﬂ}llndl‘gl 'gl,urqmlggda\\f{yat dogrulamasina iliskin hesaplamatarda Kqrucdknun Risk
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Yonetimi Prosediirii  Yonetmelidi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stzlegmeye uygun olant
kullanilacaktir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumnlu
olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullantlir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmasi halinde, s6zlesmenin kargi tarafinin kotasyonunu “adi) fiyat” yoniinde %20’lik
farkin altina gekecek gekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kargi taraftan alinan
fiyatn %20’lik limitin disinda kalmas halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son
fiyat lizerinden iglem gergeklestirilir ve degierlemede bu fiyat kullanslir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward sbzlesmeler igin dayanak varkgin spot fiyat: baz
alimp degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan ahnacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri icin ise sozlesmenin
konusuna gire borglanma araci fiyatlamasi yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanwr. Risk Yénetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargtlastirma yapilarak kontrol edilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igcerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine
iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinmn borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
stzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satg baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin sayisina
bbliinmesiyle elde edilir,

6.1. Katilma Payt Ahim Esaslan

Yatirimeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalannin agik oldugu giinlerde TS 13.30°a kadar verdikleri katlma payt alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir, Islem yapilan piyasalarin ve 5deme transfer sistemlerinin kapali oldugu
glnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Kurucu tarafindan yonetilen (katilma belgeleri nceden belirlenmis kisi veya
kuruluglara tahsis edilmis “Ozel Fon"lar harig) kolektif yatirm kuruluglar: ve emeklilik fonlarinin
katilma pay:r ahm talimatlan igin, katilma pay: bedelinin fon alimi takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayst
olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina en fazla %20 matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay) bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabu! edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saysi fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei
adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay:
aliminda kullanir.

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina TEFAS ta belirlenen
marjs uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§ fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payr sayis1 TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir, Tahsil edilen tutara e§ deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal
edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alim talimatinin gergeklesecegi
giinden oOnceki i3 giininde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonu katlma payr satigi
gergeklestirilerek nemalandinlir. Kurucu diginda, TEFAS'ta diger dagitic) kuruluglar dizerinden
verilen alim talimatlarinin nemalandirilmasi ise ilgili dagitici kurulug tarafindan fon alim talimatinin
gergeklesecedi giinden onceki is giniinde saat 13.30'dan sonra nemalandinlmak suretiyle
gergeklestirilir. Fon’un birim pay degeri, giinlitk olarak tespit ve ilan edilir. Fon'un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bliinmesiyle elde editir,

Katilma pay1 alim talimatinin verildigi giin ile alig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: ya da para transferinin kapalt olmasi
durumunda gergeklesme valéri tatil giin sayis1 kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestiritir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeulanin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TS{ 13.30°a kadar verdikleri katilma pay: satim
talimatlar talimatin verjlmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden yerine
getirilir. Borsa Israﬁbuii w*York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin aql‘k dug&? wgiinferde TS1 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sop'_ra verilmis Glarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat




tizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden Ugiincii islem giintinde, iade talimatinin iglem yapilan
piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn veriimesini
takip eden dérdlincli islem giintinde yatirimcilara Gdenir.

Katilma payi satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giln dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay: bedellerinin
Odenecegi valor tatil glin sayis1 kadar artar.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérii yarim gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Katilma pay: bedelleri doviz para transferlerinin agik oldugu giinlerde tdenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri

Katiima paylarinin alim ve satimu Kurucu’nun yam sira TEFAS'a itye olan fon dagitim
kuruluglari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagitmasi miimkiindiir.

hip:www takasbanh.com t/u/Saylala/ TEFAS-Uy eler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim stzleymesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri asafida yer almaktadir.

Unvan lletisim Bilgileri
Tirkiye Is Bankasi A.S. Is Kuleleri 34330 Levent Begiktas-Istanbul 0850
724 0 724 www,isbank.com.ur
Is Yatinm Menkul Degerler AS. Levent Mahallesi, Meltem Sokak s Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas ISTANBUL Tel:

02123502222 www isvatirim.con.ur I
Alternatif Yatinm Menkul Degerler | AyazaZa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 58 00
{ www.alternati fyativim.com.tr
Alternatifbank A.S. fAyazaga Mah. Cendere Cad. No:105M 2D Blok

| 34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00

u ww alternatibank .com. iy
Turkish Yatinm Menkul Degerler | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

AS. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sigli / Istanbul
L hetps://www wich ishvatirim.cony/
| Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
o) 1A/52 34394 Levent-Sisli/istanbul

i Pt :I* oy N www turkishbank com.tr
IOdea BankAs** S \h Levent 199, Biytikdere Caddesi No:199 34394
!

FN $lshllstanbul Tel: 444 8 444 o _
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hitps://www.odeabank.com.tr

Burgan Bank A.S. Merkez adresi ve internet sitesi:

Burgan Bank A.§. Maslak Mah. Eski Bilyiikdere
Cad. No:13 PK:34485 Sanyer/Istanbul Tiirkiye

hitps://www burean.com.tr/ti/Pages/index.uspx
Yatinm Finansman Menkul | Genel Midiirliik

Degerler A.S. Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikhh 34427
Beyoglu/lstanbut
www.yf.com.tr

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Besiktag
34349 Istanbul hup:/www .tebportioy.com.ti/

Perform Portfty Yonetimi A.S. 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit

Rezidans No:3 D:63 34360  Sisli/istanbul
hitps://performporifoy.com/

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yth esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali miihilir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan kargilanan, ySnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt y1llik %3,65'dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dSnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin ggsldiginin tespiti halinde agan tutanin ilgili dsnemi takip eden bes ig giinii iginde
Fon'a iade edil:geﬁgdgnﬁ ve Portfoy Saklayicist sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donémlerin- toptefn gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
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gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548'inden (yiiz binde beg virgttl kirk sekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizde iki) ]
olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
ve dagtticilara fondan Sdenecektir.

Dag:tici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
*‘genel komisyon orani” uygulanur,

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemteri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye {3 Bankas1 A.S. (borglanma
araglan, kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasas, para piyasasi, repo/ ters repo iglemleri) ve [
Yatinm Menkul Degerler A.§. (yurt igi/yurt dis1 pay senedi ve borsa yatiim fonlari, yurt igi/yurt
dis1 borglanma araglar1, VIOP iglemleri) aracihik etmektedir. Yurt dist pay senetleri ve borsa yatirim
fonlari ve diger sermaye piyasast araglar: igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracthfiyla iglem yapilir ve islem yapilan tilke ve aract kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.
Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+4BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: islemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5%Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi islemler) : Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV

Tahvil-Bono Piyasas: : Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dist islemler) : Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 glinden uzun vadeli} :Milyonda 2,8*Giin sayis: +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras: vadeli) : Ytizbinde 2,14BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar;Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi Ahm-Satim komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Sati§ islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iger aylk donemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
fon portféylinden kargilanir.

7.1.5. Fon’'un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kargilanir.

7.1.6. KarglyE_Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon _mﬁﬁ{@g@%‘-%wﬂanaﬂ diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinmen bilgi
formundan ﬂlas_klabi]jr, i ",\_
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7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirti Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy {sletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul
kiymet yatinm fonlaninin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac) getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatiim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamr.!!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylann fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiickiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
mitkelief kurumlara ait olup BISTta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden q}kﬁﬁ]"@‘ag{idan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinci
paragrafi kapsaminda Svergivkesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihayla-elde cﬁleri tamami gegici 67'nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

tutulmus kazanglar ‘igin yitfik ve ya bzel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON'LA iLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIi

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinitn(
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirimar bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dafihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulasilmas) mémkiindiir.

Ayrica, Fon'un gegmis performansina, Fon’un portféy dagihmma, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret
ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgl formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurujusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde Kurucu'ya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaytmlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yi! siireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay
saugi yapilan yerlerde, yainmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatiimcilarin yatinim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,,L.1.2.1., IL IIL,, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aractlik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’'un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt is giinii icinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

_9,'9.:155‘&??@‘&?{@_{11 ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.10. Portféye yapilandinlmug yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11. Borsa di1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlegmenin vadest, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES}
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmity ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alu ay sonras icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu'nun faaliyet sartlarim: kaybetmesi,
- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yilkiimliiliiklerini karsitayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
Fon'un devaminin yatinmeilann yararina olmayacaginin Kurul'ca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fon'’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pays sahiplerine paylan oraninda dagwulir. Tasfiye durumunda yalnizca katiima
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanimin bulunmas: halinde, katiima pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yaurimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinihir. Fesih ihbanndan sonra yeni kaulma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

igtiiziik; bunlal bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502-11@ 44 gu maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.
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11.1. um{{anlma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve



11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katulma pay: sahipleri, paylarnimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuktan siire igin Fon’da olusan kardan paylanimi almug olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglarindan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatuwimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilifs yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirtlr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumtuluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 08/02/2021

IS PORTFOY YONETIMI A.S.

13 FORTFOV YONETIM

Soner Benli _ em Erdem
Yonetim Kuruiu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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