YiBITAS YOZGAT iSCi BIRLIGI INSAAT MALZEMELERI
TiCARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



banden

Independent Auditing Inc.
Banden Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.

Yibitas Yozgat isci Birligi insaat Malzemeleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriig

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yibitag Yozgat Is¢i Birligi insaat Malzemeleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin(*Sirket”) 31 Aralik
2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin

ozeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS™) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde

sunmaktadir.
2) Goriigiiniin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintih
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlarimin, goriigiimiiziin olusturulmas) igin veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, cari déne ait finansal tablolarin denetiminde mesleki muhakememize gore en gok
6nem arz eden konulardir. Bu konular, bir biitiin olarak finansal tablolara iliskin yiiriitiilen denetim
gergevesinde ve bu tablolara iliskin gorils olustururken ele alinmistir ve tarafimizca bu konulara iliskin aym

bir goriis bildirilmemektedir.
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Kilit denetim konusu Kilit denetim konusunun nasil ele alindig:

Hastlatr

Hasilat,  girketlerin  finansal  performansimin | Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
Ol¢iilmesi agisindan da en onemli kalemlerden | asagidakileri igermektedir:

biridir. Hasilat, kar elde etme amaci tasiyan her
isletme i¢in yapisal risk unsurudur. e Hasilatin muhasebelestirilmesine  yonelik
Sirket'in muhasebe politikasinin uygunlugu

Hasilat, iriintin teslimi veya hizmetin verilmesi,

triinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya degerlendirilmighir.

nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir e Hasilatin muhasebelestirilme siirecine iliskin
sekilde olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik i¢  kontrollerin  tasarimi, uygulama ve
faydalarin  sirket tarafindan elde edileceginin isleyislerinin etkinligi degerlendirilmistir.

kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veva o o )
e Misteriler ile gerceklesen ticari durum ile
alinabilecek bedelin gergege uygun degeri tizerinden
hasilatin finansal tablolara  alinma
tahakkuk esasina gore kayitlara alinarak ortaya R
zamanlamasi degerlendirilmistir.
¢ikar.

* Doneme iliskin hasilat tutarinin seviyesi
Bu  kapsamda, satislann  hasilat  olarak . . .
analitik olarak incelenmis ve finansal
muhasebelegtirme sartlarinin gergeklesip L
) tablolarda yapilan agiklamalarin yeterliligi
gergeklesmediginin - yam1  sira  hasilatin  dogru o
degerlendirilmistir.
dénemde finansal tablolara yansitilip

yansitilmadifinin  belirlenmesi  6nemli  diizeyde
yonetim muhakemesi gerektirdiginden bu konu kilit

denetim konularindan biri olarak belirlenmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulukiar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli

g6rdigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim;  Sirketin stirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lciide bekleniyorsa

bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi

siirdiirmekteyiz. Ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Gnemli yanhshik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli &nemli bir yanhish@ tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe

riskinden yiiksektir.).

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini  tasarlamak  amaciyla  denetimle  ilgili i¢  kontrol degerlendirilmektedir.
- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve

ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig! hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini

sona erdirebilir.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile esas sézlesmenin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
3) TTK’mn 398. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve

Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 25 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu™na sunulmustur,

Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Mehmet KOC
Sorumlu Denetgi

Ankara, 25 Subat 2021
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YiBITAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.062.444 337.884
Ticari alacaklar 10.616.149 1.471.527
- {liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 10.616.149 1.471.527
Diger alacaklar 35.374.655 32.383.879
- [liskili taraflardan diger alacaklar 23 35.355.640 32.366.270
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 19.015 17.609
Stoklar 6 16.490.561 18.597.079
Pesin 6denmis giderler 12 807.859 511.958
Diger donen varliklar 11 - 155.562
Toplam donen varhklar 64.351.668 53.457.889
Duran varhklar:
Diger alacaklar 269.906 269.906
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 269.906 269.906
Maddi duran varliklar 7 94.439.108 93.937.481
Maddi olmayan duran varliklar 8 179.572 186.755
Pesin 6denmis giderler 12 - 130.927
Ertelenmis vergi varliklari 21 3.282.116 3.477.940
Toplam duran varhklar 98.170.702 98.003.009
TOPLAM VARLIKLAR 162.522.370 151.460.898

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar, Yibitas Yozgat Isci Birligi insaat
Malzemeleri Tic. ve San. A.S. Yo6netim Kurulu tarafindan 25 Subat 2020 tarihinde onaylanmustir. Finansal

tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YiBITAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Refersanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal bor¢lar 13 - 1.558.017
Ticari borglar 31.870.362 7.278.886
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 23 1.101.891 1.353.705
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 4 30.768.471 5.925.181
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 248.127 215.642
Diger borglar 1.558.702 1.216.977
- Iliskili taraflara diger borglar 23 974.370 990.414
- liskili olmayan taraflara diger borglar 5 584.332 226.563
Kisa vadeli karsiliklar 1.658.992 1.752.685
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 10 521.737 573.006
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 1.137.255 1.179.679
Ertelenmis gelirler 12 3.063.483 1.348.542
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 38.399.666 13.370.749
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli karsiliklar 6.651.981 4.412.543
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 10 5.694.115 3.686.522
- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 957.866 726.021
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.651.981 4.412.543
Toplam yiikiimliiliikler 45.051.647 17.783.292
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 14 100.000 100.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 14 32.295.353 32.295.353
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (2.667.680) (2.009.731)
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari (2.667.680) (2.009.731)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 12.949.873 12.949.873
Gegmis yillar karlart 90.342.111 98.110.824
Net donem zarar1 (15.548.934) (7.768.713)
Toplam ézkaynaklar 117.470.723 133.677.606
TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR 162.522.370 151.460.898

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

2



YiBITAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Refersanslar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 15 63.432.085 45.291.120
Satiglarin maliyeti (-) 15 (68.918.589) (48.422.922)
Briit zarar (5.486.504) (3.131.802)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (4.012.121) (3.765.485)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (4.289.636) (3.256.747)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 1.392.501 8.894.186
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (1.731.474) (11.951.073)
Esas faaliyet zarari (14.127.234) (13.210.921)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 297.792 225.531
Finansman gelir 6ncesi faaliyet zarari (13.829.442) (12.985.390)
Finansman gelirleri 19 1.595.180 4.167.094
Finansman giderleri (-) 20 (2.933.273) (1.651.843)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi zarari (15.167.535)

(10.470.139)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (381.399) 2.701.426
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 21 (381.399) 2.701.426
Siirdiiriilen faaliyetler net donem zarari (15.548.934) (7.768.713)
Net donem zarari (15.548.934) (7.768.713)
Diger kapsamh gider
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari

yeniden 6l¢lim kayiplart (843.524) (69.108)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger

kapsamh gelire iliskin vergiler
Tanimlanmis fayda planlari

yeniden 6l¢iim kazanglari, vergi etkisi 185.575 15.204
Diger kapsamh gider (657.949) (53.904)
Toplam kapsamh gider (16.206.883) (7.822.617)
Pay basina zarar (Kr) 22 (155,49) (77,69)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YiBIiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Sermaye Kardan

i Enflasyon Tammlanmis Fayda Ayrilan Gegmis Net

Odenmis Diizeltmesi Planlan Yeniden Kisitlanmis Yillar Donem ) Toplam

Sermaye Farklan Ol¢iim Kayiplan Yedekler Karlarn Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (1.955.827) 12.949.873 92.407.300 5.703.524 141.500.223
Transferler - - - - 5.703.524 (5.703.524) -
Toplam kapsamli gider - - (53.904) - - (7.768.713) (7.822.617)
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (2.009.731) 12.949.873 98.110.824 (7.768.713) 133.677.606
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (2.009.731) 12.949.873 98.110.824 (7.768.713) 133.677.606
Transferler - - - - (7.768.713) 7.768.713 -
Toplam kapsamli gider - - (657.949) - - (15.548.934) (16.206.883)
31 Arahik 2020 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (2.667.680) 12.949.873 90.342.111 (15.548.934) 117.470.723

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



YiBITAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahk 2020

1 Ocak-

31 Arahk 2019

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Net donem zarari (15.548.934) (7.768.713)
Doénem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 7.285.287 (2.620.524)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 3.797.274 3.755.969
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4,6,9 202.634 (1.703.356)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 1.546.011 464.305
Finansman giderleriyle ilgili diizeltmeler 20 2.933.273 1.642.056
Faiz gelirleriyle ilgili diizeltmeler 19 (1.575.304) (4.078.072)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 381.399 (2.701.426)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 16.577.853 15.256.309
Stoklardaki azalislar ile ilgili diizeltmeler 2.055.764 770.881
Ticari alacaklardaki (artislar)/azalislar ile ilgili diizeltmeler (9.144.216) 15.573.730
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki

(artislar)/azaliglar ile ilgili diizeltmeler (3.000.188) 37.291.206
Ticari borglardaki (artiglar)/azalislar ile ilgili diizeltmeler 24.591.476 (39.990.359)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki

azalslar ile ilgili diizeltmeler 2.075.017 1.610.851
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 8.314.206 4.867.072
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 10 (381.942) (2.674.133)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 7.932.264 2.192.939
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 7 (4.291.718) (6.802.062)
Maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 - (78.277)
Alman faiz 1.575.304 4.078.072
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (2.716.414) (2.802.267)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 13 - 1.558.017
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart (1.558.017) -
Odenen faiz 19 (2.933.273) (766.477)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (4.491.290) 791.540
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 724.560 182.212
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 337.884 155.672
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.062.444 337.884

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

5



YiBITAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yibitas Yozgat Isci Birligi Insaat Malzemeleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1973 yilinda Yozgat,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in merkez ofisinin adresi Saray Beldesi Fatih Mahallesi, Yibitag Bulvari
No:29 Yerkdy, Yozgat olup filli yonetim adresi; Via Twins Plaza Sogiitozii Mahallesi, 2177.
Cadde No:10/B - 3 Cankaya, Ankara’dir.

Sirket’in ana faaliyet konusu ¢imento ve klinker iiretimi ve satigidir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket sermayesi 100.000 TL dir. Sirket hisse senetleri, 9 Agustos 2012
tarihinden itibaren Borsa Istanbul - Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem gormektedir. Sirket’in ana
ortagi 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %82,96 oraninda sermayesini elinde bulunduran Votorantim
Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. dir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel sayis1 78 dir (31 Aralik 2019: 73).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket'in finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis ve Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden Ol¢iilmiis ve sunulmustur.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege baglh olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler (Devam)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmugtir.

a.

31 Aralik 2020 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi,
i1) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere goére, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diislinlilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler - Gosterge faiz oran1 reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID - 19
salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladig: degisiklik ile kiracilarm
kira 6demelerinde COVID - 19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarimca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler (Devami)

b. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylikiimliligin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. S6z konusu
degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o) TFRS 3, ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16, ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o) TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarmmsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayic1 6rneklerinde
kiigtik degisiklikler yapmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performans:t {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler (Devami)

b. 31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu):

- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraminin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9’un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayrt gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari lizerinden goésterilmesi veya varliklarin, deger disiikligi
disiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglikl
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri iizerinden gosterilir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢
aydan daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 3). Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle,
doviz tevdiat hesaplari ise bilango tarihinde Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alis kuru
kullanilmak suretiyle Tirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari,
bilango tarihi itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli
sebeple deger diistikliigiine ugramadigr durumlarda beklenen kredi zarart modelini kullanarak deger
disiikliigi degerlendirmesi igin gézden gegirilmektedir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda gegmis
kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikge) varlik devredilmis olur (Dipnot 15).

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a)  Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi,

(b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliiliikklerini belirlenmesi,

(¢) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi,

(d) Islem fiyatim sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi,

(e)  Her performans yilikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a)  Sozlesmenin taraflar sozlesmeyi (yazili, s6zIi ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tammlayabilmektedir,

(c¢)  Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d)  Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir.

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olam ile degerlendirilmektedir. Net
gergeklesebilir deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satig fiyatindan {iriiniin tamamlanma ve satis
giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olarak hesaplanmaktadir. Stoklarm igerisindeki maliyet unsurlar; tiim
satin alim maliyetleri ile stoklarin kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan is¢ilik ve genel iiretim
maliyetleri (normal isletme kapasitesi dikkate alinarak) gibi diger maliyetlerden olugmaktadir. Stoklarin
maliyeti agirlikli ortalama metoduna gore hesaplanmistir (Dipnot 6).

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler, genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde veya donemlerde
gider ve maliyet hesaplarina aktarilacak tutarlardir.

Finansal varhklar
Sirket, finansal varliklar igerisinde yer alan “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklardan

faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir.
Yo6netim, finansal varliklarinin siniflandirmasin satin alindiklar tarihte yapar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Yo6netimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢erdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
deger diistikliigii hesaplamalar i¢in kolaylastirilmig uygulamayi secerek karsilik matrisi kullanmaktadir.
Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.
Beklenen kredi zararlarimin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler (Dipnot 4). Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri
iizerinden gosterilmistir

Sirket tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak icin siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk igine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi
ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Ayrica Sirket, finansal
tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarinin deger
disiikliigii hesaplamalari igin kolaylastirilmis uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu
uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligin1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.

Beklenen kredi zararlariin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis
amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 7). Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda énemli boliimlere
dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali 6miirleri g6z 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarmm yaklasik ekonomik oOmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul

edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.

Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerine gore yillik amortisman oranlar1 asagidaki
gibidir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 20 - 30
Binalar 20 -30
Makine, tesis ve cihazlar 8-30
Tasit araclari 5
Demirbaglar 5-15

Maddi duran varliklar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarmin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig tahmin edilmektedir.
Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasmin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tagimir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger diisiikligii
i¢in gbzden gecirilmektedir. Bilango tarihi itibariyla varliklarin faydali 6miirleri gézden gegirilmekte,
gerektiginde diizeltilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde oOlgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigmma bakmaksizin tasinan
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonras1 harcamalar,
faydal1 6miirleri ¢er¢evesinde amortismana tabi tutulurlar (Dipnot 7).

Maddi olmayan duran varliklar, stnirlt ekonomik dmre sahiptir ve haklar1 icermektedir. Bu varliklar,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen kalemler i¢cin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylan ve varsa deger diistikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar, elde etme maliyetleriyle kaydedilmis olup elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 10 yil igerisinde
dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin elden
c¢ikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar veya bu varliklarla ilgili endekslenmis degerleri iizerinden
ayrilan deger diisiikliigli kayiplar ilgili gelir ve gider hesaplarinda gosterilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
24 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Maddi
olmayan duran varliklar, tasinan degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden daha yiiksek olabilecegini
gosteren kosullarda, deger diisiikliigii testine tabi tutulur (Dipnot 8).

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Biitlin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay1 veya satmay1
taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi i¢erisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi):

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmas1 durumunda,

. Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakk: olmakla birlikte, tigiincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlagma kapsaminda g¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yilikiimliligi olmast durumunda,

. Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili
tiim risk veya odiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da ddiillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik {izerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkimi devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya iizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in
varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal yiikiimliilikler, bu yikiimliiliiklerden dogan borg¢larin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan gikartilir.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, tiirev s6zlesmesi yapildig1 tarihte, kayith bir varligin, ylikiimliiliigiin veya belirli bir riskle iliskisi
kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan
ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karst korunmayir saglayan islemleri nakit akis riskinden
korunma olarak belirlemektedir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazan¢ ve
kayiplarim1 6zkaynaklarda “Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplar1)” olarak gostermektedir.
Etkin olmayan kisim ise donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir finansal olmayan varlik veya yilikiimliilik haline
gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiligiin elde etme maliyetine veya defter degerine
dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal
riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya
zarar tablosuna transfer edilerek gelir veya gider olarak yansitilir.
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Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, ger¢eklesmesi artik beklenmiyorsa, 6nceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Finansal
riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska
bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya
kullanilmasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, onceden diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini islem kar veya zarar
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam edilir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve kapanmasi ile ilgili karsihiklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarimin 1slah1 ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
almarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket yonetiminin en
iyi tahminlerine gore olusturulmus planlar dogrultusunda hesaplanmistir. S6z konusu karsiliklar bilango
tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi
oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermeyen iskonto orami ile
indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gézden gegirilmektedir (Dipnot 9).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablolarinda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ylikiimliiliikler
bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmustir.

Pay basina kazan¢

Kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karimin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi1 durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi iizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 25).

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yiikiimliiliigliniin yerine
getirilmesi ic¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez. Dénemler
itibariyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen ger¢eklesme tarihine
yakinlagilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagl yikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde olugsmasi beklenen operasyonel zararlar
icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir. Ote yandan, Sirket ydnetiminin gegmis tecriibeleri
dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydanin hemen hemen kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda, s6z konusu varliklari sarta bagl olarak nitelendirilemezler (Dipnot 9).

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Do6nemin kar ve zarari tizerindeki gelir vergisi yukimliligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliligini i¢ermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadig1 durumlarda, donemin kar veya zararia dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagsmis veya biiyiik 6l¢iide yasalagmus ilgili
gecici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Ertelenmis vergi varligi veya ylikiimliligi, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara almir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kismmin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri azaltilir
(Dipnot 21).

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yiikiimliligi ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, finansal tablolara alindiklari tarih itibariyla gercege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram ydntemi kullamilarak indirgenmis maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Finansal tablolar agisindan, ortaklar, {ist diizey yonetim personeli ve yonetim kurulu {iyeleri, yakin aile
tiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya lizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 23).

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in, Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 ytikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminati 6demekle ylkimlidir. Kidem tazminati karsiligi, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyla bagimsiz aktiier KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilan varsayimlara
uygun olarak net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir. S6z konusu
karsiligin Sl¢iilmesinde kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve
kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Sirket, iist diizey yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup sdz konusu ikramiye
i¢in ilgili y1l igerisinde karsilik ayirmaktadir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tlizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig tarihte gelir olarak kaydedilir (Dipnot 14).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve bu
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akiglarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe
varsayim ve tahminleri sunlardir:

i. Kidem tazminat1 karsihgi:

Sirket, ilisikteki 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli finansal tablolarinda yer alan kidem tazminati karsiligini
bagimsiz aktiier, KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S., tarafindan yapilan aktiier ¢caligmasina
dayanarak “Ongoriilen Yiikiimliiliik Yontemi”ni kullanarak kayitlarina yansitmistir. Kidem tazminati
karsiligi, profesyonel aktiierler tarafindan tahmin edilen faiz orani ile iskonto ederek hesaplanmis olup
aktiier caligmasinda kullanilan varsayimlarda degisiklikler olmasi durumunda ileriye doniik olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir.

ii. Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akis1 sirasinda
gergceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarma almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

ili.  Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, yeraltt maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden finansal tablolara
yansitilan karsiliklarin tutari, Sirket yOnetiminin planlarina ve ilgili yasal diizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup, s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan
indirgenme oranlar1 ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklari
etkileyebilmektedir. Sirket, hesaplamada baz alinan tahminleri diizenli olarak gdzden ge¢irmektedir.
Teknolojik gelismeler, reserv artislari, fiyat ve faiz degisiklikleri, karsilig1 etkileyebilecek temel
faktorlerdir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kasa 2.744 7.423
Bankalar (*) 1.059.700 80.461
Diger (**) - 250.000

1.062.444 337.884

(**) Bankalarda bulunan vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir.
(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiye vadesi bir aydan az olan kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2020  tarihi  itibaniyla  Sirket’in @ bloke  mevduatt  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
DIiPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar - kisa vadeli

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ticari alacaklar 9.272.665 2.231.935
Alinan cekler ve senetler 4.590.474 2.514.481
13.863.139 4.746.416
Eksi: Deger diisiikligii karsiligi (2.893.169) (2.892.763)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (353.821) (382.126)
10.616.149 1.471.527

2020 yihna iligkin ticari alacaklardaki ortalama tahsilat siiresi 62 giindiir (2019: 45).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla senetli alacaklarin vade analizi asagida sunulmustur:

2020 2019

1 aya kadar - 683.721
1 -3 ay arast 3.871.074 1.830.760
3 - 12 ay arasi 719.400 -
4.590.474 2.514.481

Sirket yoOnetiminin ge¢mis tecriibeler ve miiteakip donem tahsilatlar1 géz Oniine alarak yaptigi
degerlendirme sonucu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ve lizerinden karsilik ayrilmamus,
miisterilerden olan toplam 105.971 TL tutarindaki alacak (31 Aralik 2019: 1.056.525 TL) i¢in tahsilat
riski yasanmayacagi 6ngoriilmektedir.
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DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2020 2019
3 aya kadar 105.971 849.223
3 - 12 ay arasi - 207.302
Toplam 105.971 1.056.525

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablolar1 asagidaki gibidir.

2020 2019
1 Ocak 2.892.763 262.369
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 18.b) 406 2.892.763
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 18.a) - (262.369)
31 Arahk 2.893.169 2.892.763

a) Ticari borglar - kisa vadeli
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 30.829.028 6.024.291
Eksi: Ertelenmis finansman gideri (60.557) (99.110)
30.768.471 5.925.181

2020 yilina iliskin ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 90 giindiir (2019: 90 giindiir).

DIiPNOT 5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
a)  Diger kisa vadeli alacaklar

Diger alacaklar 19.015 17.609

19.015 17.609

b)  Diger uzun vadeli alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 269.906 269.906

269.906 269.906

c) Diger kisa vadeli borclar
Odenecek vergi ve fonlar 584.332 226.563

584.332 226.563
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DIiPNOT 6 - STOKLAR
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ik madde ve malzemeler 11.611.614 17.263.045
Yart mamuller 4.112.725 610.169
Mamuller 1.184.968 1.091.857
Eksi: Stok deger diisiikliigi karsihigi (*) (418.746) (367.992)

16.490.561 18.597.079

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 418.746 TL (31 Aralik 2019: 367.992 TL) tutarindaki deger diisiikliigii
karsilig1, hareket gérmeyen ilk madde ve malzeme stoklari ile ilgilidir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ilk madde ve malzemeler agirlikl olarak petrokok ve katki maddelerinden,
yar1 mamiiller ise klinkerden olugsmaktadir.

Stok deger diistikliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 367.992 305.565
Donem i¢inde ayrilan karsilik 50.754 62.427
31 Arahk 418.746 367.992
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DIiPNOT 7 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Transfer 31 Arahk 2020
Maliyet:
Arazi, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 16.071.397 - 24.658 16.096.055
Binalar 39.951.503 - - 39.951.503
Makine, tesis ve cihazlar 99.073.444 - 3.225.072 102.298.516
Tasit araglari 523.356 - - 523.356
Demirbaslar 1.684.281 - - 1.684.281
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 578.441 4.291.718 (3.249.730) 1.620.429
157.882.422 4.291.718 - 162.174.140
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.457.560) (55.004) - (1.512.564)
Binalar (16.627.281) (944.163) - (17.571.444)
Makine, tesis ve cihazlar (44.018.304) (2.661.777) - (46.680.081)
Tasit araglart (366.298) (61.590) - (427.888)
Demirbaglar (1.475.498) (67.557) - (1.543.055)
(63.944.941) (3.790.091) - (67.735.032)
Net defter degeri 93.937.481 94.439.108
1 Ocak 2019 Girisler Transfer 31 Arahk 2019
Maliyet:
Arazi, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 16.071.397 - - 16.071.397
Binalar 37.793.055 - 2.158.448 39.951.503
Makine, tesis ve cihazlar 92.666.318 - 6.407.126 99.073.444
Tasit araglari 523.356 - - 523.356
Demirbaglar 1.624.175 - 60.106 1.684.281
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 2.402.059 6.802.062 (8.625.680) 578.441
151.080.360 6.802.062 - 157.882.422
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.403.173) (54.387) - (1.457.560)
Binalar (15.723.314) (903.967) - (16.627.281)
Makine, tesis ve cihazlar (41.526.892) (2.491.412) - (44.018.304)
Tasit araglart (304.708) (61.590) - (366.298)
Demirbaglar (1.410.282) (65.216) - (1.475.498)
(60.368.369) (3.576.572) - (63.944.941)
Net defter degeri 90.711.991 93.937.481

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlarin 347.369 TL’si devam eden pano odasi yangin rehabilitasyonu

caligmalart i¢in yapilan yatirimlardan olugmaktadir.

(**)  Sirket’ in maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde, aktiflestirilen bor¢clanma maliyeti bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman giderinin 3.504.667 TL (2019: 3.365.331 TL) tutar1 satilan malin
maliyeti, 28.561 TL (2019: 41.205 TL) satis ve pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 256.863 TL

(2019: 170.036 TL) genel yonetim gideri i¢inde yer almaktadir.
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DIPNOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralk 2020
Maliyet:
Haklar 258.270 - - 258.270
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 3.659.644 - - 3.659.644
3.917.914 - - 3.917.914
Birikmis itfa paylar:
Haklar (258.270) - - (258.270)
Diger maddi olmayan duran varliklar (3.472.889) (7.183) - (3.480.072)
(3.731.159) (7.183) - (3.738.342)
Net defter degeri 186.755 179.572
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralk 2019
Maliyet:
Haklar 258.270 - - 258.270
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 3.581.367 78.2777 - 3.659.644
3.839.637 78.277 - 3.917.914
Birikmis itfa paylar:
Haklar (258.270) - - (258.270)
Diger maddi olmayan duran varliklar (3.293.492) (179.397) - (3.472.889)
(3.551.762) (179.397) - (3.731.159)
Net defter degeri 287.875 186.755
*) Diger maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.

(**)  Sirket’ in maddi olmayan duran varliklart iizerinde
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemler i¢inde, aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderinin 6.940 TL (2019: 171.349 TL) tutari satilan malin
maliyeti, 43 TL (2019: 1.570 TL) satis ve pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 200 TL

(2019: 6.478 TL) genel yonetim gideri icinde yer almaktadir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger kisa vadeli karsiiklar

31 Aralk 2020 31 Aralik 2019

Dava gider karsilig1 (Not 18.b) (*) 670.213 925.213
Devlet hakki karsilig: 354.414 155.443
Gider tahakkuklar1 104.625 -
Diger 8.003 99.023
1.137.255 1.179.679

(*)  Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilan davalara iliskin, hukuk misavirlerinin de
goriigiinii alarak ileriki donemde muhtemel nakit ¢ikigini1 670.213 TL (2019: 925.213 TL) olarak hesaplamis
ve ilgili tutar i¢in karsilik aywrmustir. Karsilik tutari, esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde

muhasebelestirilmistir.

Dava karsiliklarinin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 925.213 36.213
Donem i¢indeki artig 55.000 889.000
Konusu kalmayan karsiliklar (310.000) -
31 Arahk 670.213 925.213
Devlet hakki karsiligi hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 155.443 407.124
Doénem iginde 6denen (185.369) (251.681)
Doénem i¢indeki artis 384.340 -
31 Arahk 354.414 155.443

b)  Diger uzun vadeli karsihklar
31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Maden sahalarmnin 1slahi, maden kapama karsiligi 957.866 654.049
Cevresel riskler karsiligi - 30.617
Diger - 41.355
957.866 726.021

Cevresel riskler karsilig1 hareket tablolar1 agagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak 30.617 78.709
Dénem iginde 6denen (30.617) (48.092)
31 Arahk - 30.617
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b)  Diger uzun vadeli karsiliklar (Devami)

Maden sahalarinin 1slahi, maden kapama karsiligi hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 654.049 365.985
Doénem i¢indeki artis 303.817 288.064
31 Arahk 957.866 654.049

Maden sahalarinin 1slah1 ve maden kapama karsiliginin hesaplanmasinda asagida yer alan iskonto
oranlar1 dikkate alinmis olup iskonto oranindaki degisimin etkisi yonetimin tahminlerindeki degisim
olarak ileriye doniik olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yillik iskonto orani (%) 5,47 5,47
c) Verilen teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tedarikgilere verilen teminat mektuplarinin toplam tutar
2.078.704 TL dir (31 Aralik 2019: 2.228.852 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sirket tarafindan verilen TRI’ler:
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar 2.078.704 2.228.852
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1 - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

Toplam 2.078.704 2.228.852
Sirket’in vermis oldugu diger TRI' lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani %1,77 %1,67

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibar1 ile kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
tamamu Tirk Lirasi cinsindendir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

d) Alinan teminatlar

Heniiz vadesi gelmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin alman teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Teminat mektubu 25.074.050 20.493.448
Gayrimenkul ipotegi 480.000 880.000
25.554.050 21.373.448
Vadesi ge¢mis alacaklara iligskin alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Teminat mektubu 76.169 1.049.981
76.169 1.049.981
DIiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsilig: 247.625 282.905
Kidem tesvik karsiligi 189.202 140.306
Birikmis izin karsiligi 84.910 149.795
521.737 573.006
b) Calhisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati karsiligi 5.694.115 3.686.522
5.694.115 3.686.522

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle

mikelleftir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti

bulunmamaktadir.
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DIPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
7.638,96 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL) ile smirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal 6ngoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Tanimlanmis sosyal yardim yikiimliliigiinin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngdriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktlieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat ylikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket Ongoriilen
yiikiimlilik yontemini uygulayarak ve geg¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yiikiimlilik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte c¢alisanlarin  emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yillik iskonto orani (%) 12,50 12,50

Emeklilik olasiligi, her ¢alisan bazinda, toplam ¢alistigi yil, yasal diizenlemeler ve sektor ortalamalar
dikkate alinarak bagimsiz aktiieryer tarafindan hesaplanmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablolar1 agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 3.686.522 5.007.552
Hizmet maliyeti 909.121 408.416
Faiz maliyeti 636.890 875.579
Aktiieryal (kazang)/kayip 843.524 69.108
Odenen tazminatlar (-) (381.942) (2.674.133)
31 Arahk 5.694.115 3.686.522

c) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

Sosyal giivenlik bor¢lari

31 Arahk 2020

248.127

31 Arahk 2019

215.642

248.127

215.642
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DIiPNOT 11 - DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Aralik 2020

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) -

31 Arahk 2019

155.562

155.562

DIPNOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2020
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2019

Gelecek aylara ait giderler 676.694 511.901
Verilen siparis avanslari 131.165 57
807.859 511.958
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen siparis avanslari - 130.927
- 130.927
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
c) Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alnan avanslar 3.063.483 1.348.542
3.063.483 1.348.542
DIiPNOT 13 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli finansal borglar:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kredi kartlan (*) - 1.558.017
- 1.558.017

(*) 31 Aralik 2019 itibartyla bakiye sirketin sahip oldugu kredi kartiyla yapmis oldugu mal alimlarindan kaynakl

finansal bor¢larindan olusmaktadir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR
Sirket’in, 1 Kr nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayithh sermayesi i¢in tavan
belirlenmistir. Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2020 ve 2019

tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TL Pay (%) TL Pay (%)
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 82.956 82,96 82.956 82,96
Diger ortaklar 17.044 17,04 17.044 17,04
Odenmis sermaye 100.000 100,00 100.000 100,00

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari (*) 32.295.353 32.295.353
Odenmis sermaye 100.000 100.000
Toplam ddenmis sermaye 32.395.353 32.395.353

(*)  Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzerleri ilavelerin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore diizeltilmis toplam tutarlari ile diizeltme &ncesindeki tutarlari
arasinda farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralk 2020 31 Arahik 2019

Yasal yedekler 12.949.873 12.949.873

12.949.873 12.949.873

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasma, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya igsizligin oniine gegmeye ve sonuglarmi hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

2020 yil1 igerisinde kisitlanmis yedek ayrilmamistir (2019: Yoktur).

Gecmis yillar karlari

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar niteliginde
olan dolayistyla kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

2020 yilinda, ortaklara temettli 6demesi yapilmamistir (2019: Yoktur.).
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2016 tarihinden itibaren yiirlirliige giren
II - 19 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne goére yaparlar.

Ortaklari, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitirlar. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim oran tespit edilmemistir.

Sirket esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica,
kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve arar donem finansal tablolarda
yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

DIPNOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat:
Yurt i¢i satiglar 69.109.737 48.250.102
Diger gelirler 5.881.262 3.057.529
Hasilat, briit 74.990.999 51.307.631
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (11.558.914) (6.016.511)
Hasilat, net 63.432.085 45.291.120
Satislarin maliyeti:
Elektrik giderleri (19.639.913) (10.856.251)
Yakit gideri (18.362.571) (11.379.532)
Personel giderleri (9.190.843) (6.583.535)
[Ik madde malzeme gideri (8.358.122) (4.004.558)
Diger genel iiretim giderleri (5.134.774) (8.995.472)
Nakliye giderleri (3.628.904) (2.778.174)
Amortisman ve itfa gideri (3.511.607) (3.536.680)
Mamul ve yart mamul stoklarindaki degisim (1.091.855) (288.720)
Satislarin maliyeti (68.918.589) (48.422.922)
Briit zarar (5.486.504) (3.131.802)
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DIPNOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Edim yiikiimliliiklerin yerine getirilme zamanlarma gore net hasilatin kirilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Zamanin belli bir aninda 57.550.823 42.233.591
Zamana yayilan 5.881.262 3.057.529
63.432.085 45.291.120

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemler igin Sirket’in yapmis oldugu satislarin tutarsal

olarak iirlin ve hizmet grubu bazindaki dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cimento 57.092.743 40.375.208
Klinker 458.080 1.858.393
Nakliye 5.881.262 3.057.519
63.432.085 45.291.120

DIPNOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2020

a) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Sigorta gideri (1.177.356) (942.700)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (979.293) (738.714)
Personel giderleri (848.998) (805.956)
Danismanlik giderleri (326.597) (411.192)
Amortisman ve itfa pay1 (257.063) (176.514)
Temizlik giderleri (208.573) (78.697)
Vergi gideri (Kurumlar vergisi haric) (85.234) (78.737)
Temsil agirlama giderleri (27.242) (17.856)
Diger (101.765) (515.119)
(4.012.121) (3.765.485)
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Isim hakki ve hizmet giderleri (*) (2.730.720) (1.984.517)
Personel giderleri (843.842) (620.895)
Komisyon giderleri (531.484) (405.783)
Amortisman ve itfa pay1 (28.604) (42.775)
Diger (154.986) (202.777)
(4.289.636) (3.256.747)
©) Votorantim Cimentos EAA Inversiones’e 6denmis isim hakkindan olusmaktadir.
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DIiPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Elektrik giderleri (19.639.913) (10.856.251)
Yakit gideri (18.362.571) (11.379.532)
Personel giderleri (10.883.682) (8.010.386)
Kullanilan malzeme gideri (**) (9.449.979) (4.361.598)
Diger genel iiretim giderleri (*) (5.134.774) (8.707.408)
Amortisman ve itfa pay1 (3.797.274) (3.755.969)
Nakliye giderleri (3.628.904) (2.778.174)
Isim hakk1 ve hizmet giderleri (***) (2.730.720) (1.984.517)
Sigorta giderleri (1.177.356) (942.700)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (979.293) (738.714)
Komisyon giderleri (531.484) (620.895)
Danismanlik giderleri (326.597) (411.192)
Diger (577.799) (897.818)

(77.220.346) (55.445.154)
* Agirlikl olarak tageron, bakim onarim, temizlik gibi giderlerden olugmaktadir.

(**) Petrokok, katki1 maddeleri gibi giderlerden olusmaktadir.
(***)  Votorantim Cimentos EAA Inversiones’e 6denmis isim hakkindan olugmaktadir.

DiPNOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

1 Ocak -
31 Aralik 2020
a)  Diger faaliyet gelirleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Ticari alacaklar ve borglara iligkin reeskont faiz gelirleri 544.258 88.671
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not 9.a) 310.000 36.213
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 29.928 6.533.573
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 4) - 262.369
Diger 508.315 1.973.360
1.392.501 8.894.186

b)  Diger faaliyet giderleri:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri (932.5006) (7.766.620)
Ticari alacaklar ve borglara iliskin reeskont faiz giderleri (492.076) (125.121)
Izin karsilig1 tahakkuku (84.910) (149.795)
Davalar i¢in ayrilan karsilik gideri (Not 9.a) (55.000) (925.213)
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4) (400) (2.892.763)
Diger (166.576) (91.561)
(1.731.474) (11.951.073)
Esas faaliyetlerden giderler - net (338.973) (3.056.887)
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DIPNOT 19 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 1.575.304 4.078.072
Vade fark: geliri 19.876 48.124
Kur farki gelirleri - 40.898
1.595.180 4.167.094

DIiPNOT 20 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz giderleri (2.296.383) (766.477)
Kidem tazminati faiz gideri (636.890) (875.579)
Diger - (9.787)
(2.933.273) (1.651.843)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Cari vergi yiikiimliiligii
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Cari donem kurumlar vergisi - -
Tenzil: Pesin 6denen vergiler ve fonlar - -

Cari donem vergi varhgi - -

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 2019 - 2021 yillan arasinda %22’dir (31 Aralik 2019: %22). Kurumlar
vergisi ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ayni ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
ticer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar {izerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 izerinden %22 (2019: %22) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci (2019: 17) giinli aksamina kadar dderler.
Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca
da mahsup edilebilir
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DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
a) Cari vergi yiikiimliiliigii (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarmdan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 agsagida agiklanmigtir:

5 Aralik 2017 tarihinde yapilan degisiklik kapsaminda, Kurumlarin, en az iki tam y1l stireyle aktiflerinde
yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satisindan dogan kazanclarm %75°lik kismi ile aymi siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50’lik kismi da kurumlar vergisinden miistesna
tutulmustur.

Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iliskili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri
ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olaninm1 kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere
iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13’{incli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmas1 gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agsagida 6zetlenmistir:

b)  Gelir tablosundaki vergi (gideri)/geliri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2020 31 Arahik 2019

Ertelenen vergi (gideri)/geliri (381.399) 2.701.426
Toplam vergi (gideri)/geliri (381.399) 2.701.426

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

Donem vergi (gideri)/gelirinin mutabakat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi oncesi zarar (15.167.535) (10.470.139)
Yrtirliikteki vergi oran kullanilarak hesaplanan vergi 3.336.858 2.303.431
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 116.414 65.234
Indirim ve bagislar 239912 332.761
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan

taginan mali zararlar (4.074.583) -
Toplam vergi (gideri)/geliri (381.399) 2.701.426

c) Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi geliri 185.575 15.204

185.575 15.204

d)  Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini, varlik ve ylkiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar lizerinden bilango tarihi itibariyla yasalasmis
vergi oranlarmi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri i¢in
uygulanan oran %22’dir (2019: %22).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayil1 “Bazi Vergi Kanunlar
[le Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi orant %20°den %22’ye c¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gecici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmuistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
e) Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve

yiikiimliliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii
2020 2019 2020 2019

Kidem tazminati karsiligi (5.694.115) (3.686.522) 1.252.705 811.035
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar 6.808.736 6.991.185 (1.497.922) (1.538.061)
Calisanlara saglanan faydalara

iligkin kisa vadeli karsiliklar (521.737) (432.700) 114.782 95.194
Maden sahalariin 1slahi,

maden kapama karsiligi (957.866) (1.163.979) 210.731 256.076
Dava gider karsiliklar1 (670.213) (925.213) 147.447 208.157
Stoklar (1.678.967) (3.154.776) 369.373 694.051
Cevresel riskler kargiligt - (1.248.073) - 274.576
Uzerinden ertelenmis vergi

hesaplanan ge¢mis yil zararlart (13.101.963) (13.101.963) 2.620.393 2.620.393
Diger (293.673) (277.864) 64.607 (39.028)
Ertelenmis vergi varhgi - net 3.282.116 3.477.940

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karm olusmasinin
muhtemel olmasi1 durumunda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi aktifi yaratilmayan devreden ge¢mis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri
yillar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
2024’te sonlanan 2.655.664 2.655.664
2025’te sonlanan 2.784.873 -
Kapanis bakiyesi 5.440.537 2.655.664

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 27.202.686 TL tutarindaki vergiden indirilebilir mali zararlar
tizerinden hesaplanan 5.440.537 TL tutarindaki ertelenmis vergi varliklarinin 2.620.393 TL tutarindaki
kismini finansal tablolarina yansitmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/pasiflerinin hareketi
asagida verilmistir:

f) Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareketleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak 3.477.940 761.310
Kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilen (381.399) 2.701.426
Diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilen 185.575 15.204
31 Arahk 3.282.116 3.477.940

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAYIP

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Adi hisse senetleri - Lot 10.000.000 10.000.000
Net donem zarar1 (15.548.934) (7.768.713)
1 Kr nominal bedelli 100 Lot basina zarar (tam TL) (155,49) (77,69)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem i¢lerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
a) Iliskili taraflardan diger alacaklar:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 35.355.640 32.366.270

35.355.640 32.366.270

[liskili taraflardan diger alacaklar; Sirket’in ana ortakligini finanse etmek amaciyla saglamis oldugu
tutarlardan olugmaktadir.

Iligkili taraflardan diger alacaklar vadesi ortalama 3 aydir (2019: 3 ay).

Sirket donem igerisinde ilgili alacak bakiyelerine iliskin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya ¢ikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak belirlenen
cari hesap faizi oranin1 kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 2020 yili
icerisinde  uygulanan faiz oram yilik  %9,78 ile %12,96 arasinda degigmektedir
(2019: %9,28 ile %18,96).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2020

b)  Iiliskili taraflara ticari bor¢lar

31 Arahk 2019

Votorantim Cement Trading S.L. 1.101.891 1.353.705
1.101.891 1.353.705
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
c) Iliskili taraflara diger borglar
Diger ortaklar 974.370 990.414
974.370 990.414
Ilgili borg, sirket ortaklarinin temettii alacaklarindan olusmaktadir.
ii)  Iliskili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
a)  lliskili taraflardan yapilan iiriin almlar:
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 12.231.503 9.047.164
Votorantim Cement Trading 1.101.891 1.353.705
13.333.394 10.400.869
b) Mliskili taraflara yapilan iiriin satislar:
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 10.749.670 2.646.954
10.749.670 2.646.954
d) Tliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri:
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 1.575.304 4.078.072
1.575.304 4.078.072
e) Iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar::
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 2.777.902 1.989.537
Votorantim Nakliyecilik A.S. (¥*) - 554.321
2.777.902 2.543.858

(*)  2.730.720 TL’ lik kismi1 ana ortakliga 6denen telif hakki ticretinden olugmaktadir (2019: 1.984.517 TL).
(**) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla bakiye sirket’in ana ortakligmin, bagh ortakligindan alinan nakliye

hizmetlerinden olusmaktadir.
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DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve ydnetim kurulu iiyelerinden
olugsmaktadir. olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yonetim organi ve {ist diizey yoneticilere saglanan
huzur hakki, ticret, prim ikramiye,
kar pay1 gibi menfaatlerin toplam tutari 459.590 528.504

459.590 528.504

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket’in iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y dnetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri takip etmektedir.

(a) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(i)  Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in déviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Yonetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ve kurlar takip
edilmektedir. Gerekli goriildiigiinde kur riskinden korunmak amaci ile tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
(a) Piyasa Riski (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in, maruz kaldig1 yabanci para riskinin TL karsilig1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

TL ABD Diger (TL TL ABD
Karsihig Dolan Avro Karsihgr) Karsih@ Dolan Avro

Diger (TL
Karsihigr)

—

Ticari Alacaklar - - - - - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplart dahil) - - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger - - - - - - -
Doénen Varhklar (1+2+3) - - - - - - -
Ticari Alacaklar - - - - - - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger - - - - - - -
Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - -
Toplam Varlhklar (4+8) - - - - - - -

)
»

=

ORI AWN
AN N R

10.  Ticari Borglar (1.837.965) (1.371) (202.922) - (1.810.273) - (272.197)
11.  Finansal Yikimlilikler - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (1.837.965) (1.371) (202.922) - (1.810.273) - (272.197)
14.  Ticari Borglar - - - - _
15.  Finansal Yikimliliikler - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - - - - - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (1.837.965) (1.371) (202.922) - (1.810.273) - (272.197)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - -
20a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - -
20b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - -
21.  Net yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.837.965) (1.371) (202.922) - (1.810.273) - (272.197)

22.  Parasal Kalemler net Yabanci Para

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) (1.837.965) (1.371) (202.922) - (1.810.273) - (272.197)
23.  Déviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - -
24. Thracat - - - -
25. ithalat 1.957.092 - 217.264 - 1.353.703 - 203.546
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)

(a) Piyasa Riski (Devami)
Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %25°1ik artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %25°lik oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %25°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2020 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda (%25) degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiligii) (2.516) 2.516
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) (2.516) 2.516
Avro'nun TL karsisinda (%25) degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik/(ylikiimlilik) (456.976) 456.976
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) (456.976) 456.976
Toplam (3+6) (459.492) 459.492

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2019 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda (%25) degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiligii) - -
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) - -
Avro'nun TL kargisinda (%25) degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik/(ylikiimlilik) (452.568) 452.568
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) (452.568) 452.568
Toplam (3+6) (452.568) 452.568

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikler TL’ye su kurlarla ¢evrilmistir:
7,3405 TL = 1 ABDS$, 9,0079 TL=1 AVRO.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikler TL’ye su kurlarla ¢evrilmistir:
5,9402 TL = 1 ABDS, 6,6506 = 1 AVRO
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

(b) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla
borg/sermaye oran1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam borglar 45.051.647 17.783.292
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.062.444) (337.884)
Net borg 43.989.203 17.445.408
Toplam 6zkaynaklar 117.470.723 133.677.606
Toplam sermaye 161.459.926 151.123.014
Net bor¢/sermaye orani %27 %12

(¢) Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orami riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda finans bolimii
tarafindan yiriitilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirket tarafindan finansal risk
tamimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Y6netim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek
yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev {irtinlerinin ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli
risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

(d) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Sirket, banka ve finans kurumlarmin se¢iminde yiiksek derecelendirilmis bankalari tercih etmektedir.
Misteriler i¢in bagimsiz bir degerlendirme imkanm olmadigi icin, yonetim miisterilerinin finansal
pozisyonlarini, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri de gbz Oniinde bulundurarak miisterilerin kredi
kalitelerini degerlendirmektedir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen
ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, 6zellikle ingaat sektoriindeki ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri {lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli goriildigii

durumlarda alacaklar i¢in teminatlar alinmaktadir.

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmektedir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

(d) Kiredi riski (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla maruz kaldigr maksimum kredi riski asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger Ticari Mliskili Diger Ticari iliskili
alacaklar alacaklar taraf alacaklar alacaklar taraf
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 19.015 10.510.178 35.355.640 17.609 415.002 32.366.270
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 105.971 - - 1.056.525 -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 76.169 - - 1.049.981 -
Deger diislikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.893.169 - - 2.892.763 -
- Deger diisikliigi (-) - (2.893.169) - - (2.892.763) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism - - - - - -
Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski  19.015 10.616.149 35.355.640 17.609 1.471.527 32.366.270
Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 76.169 - - 1.049.981 -
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
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(e) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen ¢cimento
sektorlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gostermekte olup, Sirket
yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

() Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi1 suretiyle yonetilmektedir. Sirket yoOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan caligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal ylikiimliilikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman ag¢iklanan tutar, rapor
tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.

31 Arahk 2020

Sozlesme

Kayith uyarinca nakit 3 aydan

Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplam kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 31.870.362 31.930.919 31.930.919

Diger borglar 1.558.702 1.558.702 1.558.702

Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda yiikiimliiliikler 248.127 248.127 248.127
33.677.191 33.737.748 33.737.748
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
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(f) Likidite riski (Devami)

31 Aralik 2019
Sozlesme

Kayith uyarinca nakit 3 aydan

Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borg¢lar 1.558.017 1.558.017 1.558.017

Ticari borglar 7.278.886 7.367.557 7.367.557

Diger borglar 1.216.977 1.216.977 1.216.977

Caligsanlara saglanan faydalar
kapsaminda yiikiimliiliikler 215.642 215.642 215.642
10.269.522 10.358.193 10.358.193

DIPNOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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