Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca L8104 1 X2 Jtarihinde onaylanmstr,

Ortakhifinmzin 250.000.000 TL tutarmdaki jhrag tavam kapsammndaki Yatinnm Kurulusa
Varantlarinm halka arz edilecek 12,400,000 TL’lik kisrmmin satigina iligkin Szettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffillii anlamma
gelmeyecegi gibi, s6z konusu Yatirnm Kurulusu Varantlarna iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet gercevesinde ihrag edilecek Yatinm Kurnlugu Varantlarma iligkin
ihracginin yatirnmcilara karg olan ddeme yiikkiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garantl altma abnmamghr. Ayrica halka arz edilecek Yatirim
Kurulugu Varantlarmm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragga bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gegerli bir
jzahname olusturur ve ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini igerir. Bu nedenle, 5zet izahnameye girig olarak okunmah ve halka arz
edilecek Yatunm Kurulugu Varantlarma iligkin yatirnm kararlan ihrace bilgi dokiimam,
sermaye piyasas: araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgl dokiimam .././.... tarihinde ve sermaye
piyasas1 arac notu .J./.... tarihinde, aym zamanda piyasa yapiciin gorevini dstlenecek ve
halka arzda satiya aracibk edecek ortakhfimzin sirastyla kv ve
il v adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agk
tutulmaktadir.

SPKn’nan 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhg, yamilticaa ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg
sorumludur. Zararmn ihracpidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belll
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulug, varsa garantér ve
thrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gdre zararlar
kendilerine yilkletilebildi#i ol¢iide sorumludur. Ancuk. izahnamevi olusturan dider
belgelerle birlikte okundugu takdirde dzetin vamiltici. hatah veva tutarsiz olmasi durumu

haric_olmak iizere. sadece dzete baih olarak iluililere herhanyi bir hukuki sorumluluk
\liklenemez. Bafnmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi

olugturan belgelerde yer almak dzere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda. yer ‘alan %anllg, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

cercevesinde sorumlﬁdur. - %
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirmm, fhragg, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.§. ve Igtirakleri

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varh/Gostergeyi ahm veya satim hakkim vade boyunca
tantyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya sahm haklam sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.§.
Dayanak Varlik/Gosterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/gbsterge uzlap deferl: Nakdi uzlasi hesaplamalan igin kullamlan
dayanak varlifm ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/gsterge fizerinde karsilikhi uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varlifmn/ gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Greek degerlerl: Tirev portfdylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktbrlere kargt hassasiyeti dlgmek igin kullamlan parametrelerin genel
ad1. Ornegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade somunda bir birim varant karsihfinda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlagi) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaninda sdz edilen hesaplama kurulugu Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S.'dir

is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestiZi gfinler
f5leme Koyma: Varantin sagladin hakkin kullanim

isleme Koyma Fiyati: Varantin ahm ya da satim hakkani verdigi dayanak varlifin/gGstergenin
igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat

tgleme Koyma Tarihi: Varantm temsil ettigi haklan talep edilebilecegi tarih.

itibarl Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihrage1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformme™- 71 "y
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Nakdi Uzlap: Vade sonunda Yatinm Kurulugu Varantina dayanak tegkil eden
varhifin/gdstergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degigtirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat: ile dayanak varhgin/gdstergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in
onceden agiklanan varant doniigiim oran: ile garpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu Yatirim Kurulugu Varantlarinde piyasanm diiriist, diizenli ve etkin
¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasimna katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa ilyesi arac1 kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven arahifinda ve belirli bir
sitre boyunca bir portfdyiin ugrayabilecei maksimum zaran Slgmeye yarayan finansal metot

Tebli: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatim Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birli§i

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Ozet dokiimam ve ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye
Piyasast Aract Notu’nda belirtilen varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlifn veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan isbu Ozet dokiiman ile ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ve ihrage1 Bilgi
Dokiimani kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk veren ve bu hakkin nakdi uzlag
ile kullamldif1 sermaye piyasasi araci
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1. 6ZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve grevimiz cergevesinde bu Ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe
uygun olduffunu ve 3zette bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksikiik
bulunmamasi igin her tiirli makul zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

ihragce/Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus l ” l_

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. ‘ ’

Yetkillleri | Sorumlu Oldugu Kisim l
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Alp Albert Krespin Onur Oben Akkaynak

Genel Miidiir ¥afduiica |

2. tHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. Ihraggimin ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

2.2. fhragginin hukuki statiisii, tabi oldugiu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri
thragginin hukuki statiisii, anonim girkettir.

thraggs, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

hragginin merkez adresi ve aym zamanda fiili ydnetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’ dur.

Ihragginin internet adresi oy
fhragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87'dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Kurulun-Yatinm Kurulugu Varantlarina ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satigi yapilacak Yatnm Kurulugu Varantiarmn
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorlilk, piyasa yapicilik ve ibrag ile ilgili
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digier sdzlesmelerden dogan her tiirlil ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazliklann ¢dziimiinde Tirk Mabkeme ve yarg: organlannin yetkili oldugunu 13/12/2019

tarihli yazisi ile beyan etmigtir.”
Konuya iligkin ayrinti bilgi ihragg bilgi dokiimammin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.3. ihragpy ve faaliyet gdsterilen sektdrii etkileyen dnemli egllimler
Yoktur.

2.4. Ihraggmm dahil oldugiu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin paylarmin tamaminin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)dir.
Paylan Borsa lstanbul’da islem gormekte olan Banka, halka agik bir girket olan Haci1 Omer Sabanct
Holding A.§. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatrm’in 31.12.2019 tarihi itibartyla iligkili taraf statlisinde oldufu sirketler agagida
belirtilmektedir.

Akbank T.A.§.

Ak Finansal Kiralama A.$.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.$.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.§.

Konuya iligkin ayrntih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. thrag bilgi dokimamnda yer alan finansal tablolara ilisgkin bafimsiz denetim
raporlarma gart olugturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.

2.7. Secilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Ak Yatinm'm 2019 ve 2020 yillanna iliskin finansal tablolarindan segilmig finansal verileri
agagdaki tabloda yer almaktadir.

Bagmmsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmig gegmiy

Finansal Durum Tablosp<TT] -~ 31.12.2019 31.12.2020
Toplam donen varhkiaf N N 1.188.905.358 ! 2.969.988.320
ar * ‘ 76.267.465 | 149.065.780




Toplam kisa vadeli vikimldlikler i  734.989.061 | 2.326227.142)

Toplam uzun vadeli y ikiimlitidkder | 9.008.163 11.213.577
Toplam dzkayvnaklar ] 521175599 781.613.381

Bajimmz denetimden Baghmaiz denetimden|

gegmiy geemiy

Gelir Tablosu (1L} 31.12.2019 31.12.2020

Hamlat 7.629.044.705| 8.775.045.878|

Briit kar - 395.529.598 530.264.708

Esas faaliyet kar1 ] 241.411.856| 332.291.916

Siirdiirilen fauliy etler ddnem kan 163.149.279| 321.502.056

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo donemi olan 31.12.2020'den itibaren Ak Yatirim
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamgtir.

2.8. fhraceimn ddeme giiciiniin degerlendirilmesi igin dnemli olan, ihracgiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmig olaylar hakkinda bilgi

Yoktur.

Ak Yatinm tarafindan son bir yil igerisinde toplam 49.250.000 TL nominal degerde varant
ihraci,1.515.265.000 TL degerde bono ihraci ve 143.000.000 TL degerinde yapilandirilmug
borglanma arac1 ihrac: yapilmigtir, Kurul’dan alman jhrag tavam miktarlarina gére yapilandurilmg
borglanma araglaninda limitin %77°si, bonolarda ise limitin %65’inin satis1 heniiz
gergeklegtirilmemigtir.

Konuya iligkin aynntih bilgi ihragg1 bilgi doklimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.9. Thracemnin grup icerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin faaliyetlerinden énemli
dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Ihrage1, paylannin %100*ine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim orta@1 olan Holding haricinde
herhangi bir grup girketinin faaliyetlerinden nemli 6lgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi jhrage: bilgi dokiimammn 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.10. ihrageimin ana faaliyet alanlar: hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak esas sozlegmesinde belirtilen sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatnm Menkul Degerler A.S., Genig Yetkili Aract Kurum belgesi cergevesinde agagida
aciklamalar yer alan hizmetleri sunmaktadur:

o lslem Aracilif Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da islem goren paylar (Hisse Senedi)
o Yaban: Hise€ sehedi'tslemleri
o Yatinm Fonlan
o Borglanma Araglan




o Paya Dayal Tiirev Araglar

o Endekse Dayal1 Tlirev Araglar

o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatinm Damigmanhg
e Ak Yatinm Kurumsal Yatinm Damgmanlifit
e Ak Yatirim Aragtirma
e Ak Yatinm Tiirev Uriinler
e Ak Yatinm Kurumssal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Aracihik

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimamnin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadur.

2.11. ihracemmin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyads, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynafh
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazih paylann ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamammna sahip olup, 9 fiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun tamamini
belirleme hakk: bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortafn Akbank T.A.S$.dir. Kontroliin kaynagt
sahibi oldugu paylardir,

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.13. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

6 Bkim 2020 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’'mn uzun vadeli ulusal kredi notu AA+’dan AAA’ya
yiikseltilmigtir. S8z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) bildirimi 06.10.2020 tarihinde { adresinde

yaymlanmigtir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.14. Garantl hiikiimleri
Yoktur.

2.15. Garantir hakkindakl bilgiler
Yoktur.

2.16. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adt Soyad: Gorevi Son 5 Yilda thragpda %zséi;:s ;’ Sermaye Pay1
e ; Ustlendii Gorevler Silresl (TL) (%)

Ié;vrfglzalo Lo Bagkan | Baskan; Uye | |
Y 8 N
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| Ferhat Sami

OZCELIK ”Uye ' ﬂye 1yil/1 ay__l -

Cem MARTI Oye Uye lyl/lay | -

| Hatice Burcu |
CIVELEKYOCE | U%° Uye Lyil/1ay B
Fatma Makbule

'MELEK Uye " ﬁzre 1yil/1ay -|

Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan Lvil/1

TUGAL | Yad | Yardmos yi/ley g
Aynur SATICI Uye Uye 1yil/1ay - |
Engin Evren B _

c !gm] TORK Uye | Uye 1yil/1ay |

Yunus Emre :

! OZBEN Oye ‘ N Uye 1yil/1ay - -

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas sdzlesmesinin 11’inci maddesi geregi $irket en ok dokuz
{iyeden olugan bir ySnetim kurulu tarafindan yénetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca
sdz konusu ybnetim kurulu iiyelerinin gbrev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadir.

2.17. Bafnmsiz denetim ve bagamsi1z denetim kurulugu hakkinda bflgjler

Fingnsal Hazrlanm | Konsolid | Baamsiz Denetim Sorumlu | Baumaiz f
iy aEsaslan = e/Solo | Kurulusu Ortak Bag Denetim |
Tarihi : . ruins Denetsi | Gorilgil
31122020 | TMS-TFRS = Solo mi‘?&s‘z Deetim | TolgrGll | Olumlu |
3122019 TMSTFRS  Solo | LvCBefmsuDeneim | ryorGa | Ol
31122018 | TMS-TFRS = Solo | gmﬁﬂ?‘z Demetim ryerGil | Olumiu
TMS: Tdrkiye Muhasebe Standartlar: | o
TFRS: Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Fusasl Hazrlanm Konsolid | Bagimsiz Denetim Sorumin | Bagmmz |
Tablo 2 Esaslan e/Solo | Kurulusu Ortak Bag | Denetim
Tarihi R uruiuy Denetgi Giriigi |
31122020 TMS-TFRS = Solo gmiﬂ?“ Denetim | TgjrGil  Olumlu |

P oo .

31122019 TMS-TFRS | Solo gmaggm Denetit |  TuerGil  Olumin
31122018 TMSTFRS | Solo | omOPeBESEDeteinl | mrGl  Olumiu

TMS: Tirkiye Muhasebe Standarrqu
TFRS: Tirkiye Fmansal Raporlama Standartlar:

LU e W
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3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER
3.1. lhrac edilecek Yahrim Kurulugu Varantlan ile fgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 12.400.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 30/04/2021 olan Yatinm Kurulugu Verantlan ijhrag edilecektir. S6z konusu
varantlarin ihrag tarihi 23/02/2021 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 24/02/2021 olarak planlanmaktadir.
SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem gérme ile ilgili stireglerde
gecikme yaganmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklegtiriimek iizere ihrag tarihi
ertelenebilecektir.  Erteleme durumunda  giincellenen ihrag ve iglem tarihleri
www, ik vaticim, com.tr ve htips://varant.akvatirim.com. tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4. boliim{inde yer almaktadsr.
Ihrac1 gergeklegecek varantlann kullanim fiyatlan Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir.

3.2. Yatinm Kurulugu Varantlarmmn hangl para birimine gore ihrag edildifi hakkinda
bilgi
Yatirim Kurulugu Varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

33. Yatinm Kurulugu Varantlan iizerinde, Yatimm Kurulugu Varantlarimn devir ve
tedaviiliinii kisitlayica veya bunlar: alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

34. Ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlannm yatinmeya sagladii haklar, bu
haklarin kullanim {le igleme koyma esaslar, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara
fligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimin en Snemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. fsbu
izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt dzellii bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yetnmcilar iglem aminda yaptiklan ddeme diginda bir nakit akisi
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in ilgili §demeler yapilir.

Vade sonundan 6nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gergeklegmezken, yattnmeilar
tagidiklan varantlar: istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler,

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirld dayanak varlik/gbsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

,-¢-.'——~_ . »4.4‘,




Yatinm Kurulugu Varantlan menkul kiymetlegtirilmig opsiyon sézlegmeleridir ve aslen dayanak
varhiklarin titrevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varhk/gdsterge fiyat arhigt
alm varantlanmn deferini arttinrken satm varantlarimin  deferini diiglriir, dayanak
varlik/gdsterge fiyat diigiigii ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim varantlarinin degerini
arttinir, Varant fiyatlarindaki degigim dayanak varhik/gdsterge fiyatinin yam sira, doniigiim oram,
vadeye kalan giin sayisi, varantin ileme koyma fiyati, faiz oram, oOrtiik oynaklik, temettii
beklentileri, ddviz kurlan gibi faktdrlere de baghdir. Ayrica dayanak varhk/gdsterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, {ilkesel ve/veya uluslararasi
faktdriin aym zamanda ilgili varant fiyatm da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varlik/gdsterge fiyat fizerindeki etkileri her zaman aym yonde ve aym giicte degildir. Gegmis
omeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalanina da yansir, s6z konusu etkinin yonil
ve gilcll her zaman &ngoriilebilir degildir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6. Yatinm Kurulugu Varantinin vadesi ile igleme koyma tarihi

Igbu Ozet dkiimanda yer alan tiim Yatinm Kurulugu Varantlarinin igleme koyma tarihi ve vade
tarihi aym olup, 30/04/2021 “dir.

Konuya iligkin ayrnintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.7. Takas esaslan

Yatnm Kurulugu Varantlanmn takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. fhrag edilen varantlann tiimii nakdi uzlagtya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifin/gdstergenin kendisi el degigtirmez.

Vade sonunda varant doniigiimii MKK nezdinde gergeklegir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg: her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin
igleme koyma fiyat: ile dayanak varlifin/gdstergenin uzlag: degerini kargilagtirarak ve doniigiim
oranim gz Onfine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage1 tarafindan kamuya
duyurulur. thrage1 tarafindan édenen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglann Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplanna aktarilir. Varentlar, MKK’da kaydi olarak izlendifi i¢in
6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iligkin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

o
L)

Karda olan v: arda vade Qnu uzlag1 hesaplama yontemi asagxdaln

5"' R S 1
"é“w“"'r

.I“A? 4/

3.8. Yatirnm Kur?:fﬁimﬁﬁﬂinnda getirinin nasil gergeklegecegi

kK <
N

11
Rt 29 Subat 200

"f




» Alim Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyat — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Doniigiim Orant)

» Satsm Varants:
(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gsterge Uzlas1 Fiyat) * (Donilgiim Orani)

Bu uzlag: hesaplamas: sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas1 durumu, varantlarin karda degil baga bag veya zararda olmasi durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur,

Stz konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlamr.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4.1,13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhfia/géstergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhn/gstergenin son referans fiyat: veya igleme koyma fiyat

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun 4. Béliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt ézelliklii Yatiim Kurulugu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varhfin/gdstergenin azami degerl
Yoktur.

3.10. Dayanak varhiiin/gistergenin tiiréi ve dayanak varha/gdstergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varh@in/gdstergenin gegmigi, gecmiy performansi ve degigkenlifi haklanda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhfin/gtistergenin piyasa flyatimmn Yatiim
Kurulugu Varantinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina {ligkin esaslar

o Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayl: bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarn
geemis verileri ve performansi veri dafitim firmalarindan saglanmaktadir. lgili paymn
degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayana@i BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayl: bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin’ gegmig verileri ve performanst veri dagitm firmalirudan saglanmaktadir.
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Endeksin degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saglayici kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynakhk
degeri BIST Pay Senetleri Kapamg Biilteni’nde yer almaktadir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 B6ldmiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadur.

3.11. Dayanak varhi pay olan Yatinm Kurulugyu Varantlarina iligkin ézel hiikiimler
Yoktur,

4. RISK FAKTORLERY

4.1. thracamn Yatinm Kurulugu Varantlarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatnm tarafindan ihrag edilen Yatiim Kurulugpu Varantlarnna yapilacak yatinm; Ak
Yatim'in varantlar dolayisiyla iistlendigi yiikiimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. Ihraggimn yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin
olugmas: durumunda sdz konusu risk tamamen yatinmeciya aittir. fhraggmin yatrimciya hak
kullanim dolayisiyla yapilmas: gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varhiklann yatirimciya
teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimci
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz,

Thragginin yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; Sdeme giigliigiine dilgmesi durumunda ihraggiya
iligkin fcra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmas: akabinde yatinmcinin elde edecegi
tutar simrli, tazmin sliresi uzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmcilar, varantlarda iglem yaparken dedikleri bedelin bir kismum veya tamamim kaybetme
riski tagidiklanim bilmelidirler.

4.2, Difier riskler haklandaki temel bilgiler

e Yatinnm Kurulugu Varanti Yatirinmlarma iligkin Riskler
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimamnin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldif
gibi, yattnm kurulugu varantlar/sertifikalan dayanak varlik/gostergenin fiyatim etkileyen
her tiirlil haber, geligme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, {ilkesel ve/veya uluslararas
faktoriin aym zamanda ilgili varant/sertifika fiyati1 da etkileyecegi bilinmelidir.
Yatirimeilar, bu faktérlerin dayanak varlik fiyati iizerindeki etkilerinin her zaman aym
yonde ve aym giicte olmayacaginin farkinda olmahdir. Varant/sertifika fiyatlamalan
yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varhik fiyatinin ve vadeye
kalan siiresinin yan sira faiz orani, piyasa oynakligi, déviz kuru, temettii beklentisi gibi
ongorulemeyen.baaka faktorlere de baghdur. Yatirimcilar varantlarda yatinm karar alirken
varantlannzlslem g’érdugu Borsa Istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslanm goz Oniinde bulundmmahdlrlar
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¢ Yatnm Kurnlugu Varantlan ile lgili Nakit Akisi1 ve Takas Esaslar:
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.2 no'lu maddesinde yer aldign
gibi vade boyunca olugabilecek nakit akiginin 6nemli belirleyicisi ilgili
varantin/sertifikanin tipidir. Arac1 kurulug, ihrag ettifi varantin/sertifikamin tipi ve gerekli
uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda detayli olarak yer verir.
Yatirimcilar bu nottaki detaylara hakim olmahidiriar.

» Olaganiistii Durumlarin Yikiimliliikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimammnin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldifn
gibi, ihrag¢i, olaganiisti durumlar nedeni ile ihrag ettifi varant/sertifikalarin
sundugu/sunacag haklan saglayamaz ya da saglayamayacagim ongoriirse ise ilgili hukuki
kurallar ¢ergevesinde ihrag ettifi varantlari/sertifikalan yatirimcilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullannm beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktdrier ve bunlan etkileyen her tiirlii
ikinci derece faktériin varant/sertifika fiyatlanm etkileyecegi gibi ihrage: ile ilgili her tlirli
haber, geligme, beklenti veya algimin da varant/sertifika fiyatim etkileyecegi yatinmeilar
tarafindan bilinmelidir.

e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihraget bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn
gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatinmeilann
miikellefiyet durumlarina gdre farklihk gdsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir.
Yatirim kurulugu varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatirimcilarn, iglem yapmadan
dnce vergi danigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuati hakkinda bilgi almalar1 6nem arz etmektedir.

4.3, Ihra¢cimin risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Ak Yatinm’in maruz kalacag risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinm Risk Y6netimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. thraggimn genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri gergevesinde
Onceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir. thraci yapilan ve piyasa yapicihfh yiiriitiilen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler aracih ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirlii
risk 6l¢limii ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadar.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk dl¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarn, herhangi bir risk
igeren iiriin veya faaliyetin hacimsel biyiikligiiniin veya belirlenmig rasyolann raporlanmasi ve
degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gerceklestirilir.
Ihragoinin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gérmilg olan yontemler kullamilarak
olgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini ayamaz.

RMD hesapl (Varyans—Kovaryans) ve simillasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Mfente Carlo yonu Yonetimi) ydntemlerden uygun olam kullaiilmaktadir.
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Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamlmakta olup 1 glinliik elde
tutma siiresi ve 252 ig giinii 6rneklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlannin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk simirlamasi yapilmaktadir,

Bununla birlikte, ihrage1 varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gdstergede yarattifi pozisyona karg: ters iglem
gerceklestirilebilir, spot dayanak varlikta/gdstergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfSyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir.
Bunlarin diginda farkli yontemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Teblig’in 9*uncu maddesinin iigiincii fikras1 uyannca, aract kurumlann miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan Snce varantlarn igleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikkleri ve s6z konousu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara fligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalari
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmusgtur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara iligkin Risk
Bildirim Formu” thrage: Bilgi Doékiimaninin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadur.

4.5, thrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarma iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
igbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmgtir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4. ve sermaye piyasas: arac1 notunun 2.
bdliimiinde yer almaktadar.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcilar, Yatinm Kurulusu Varant/sertifikas
yatinmlarmn tamamini veya duruma gire bir b8liimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA IiLISKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerleri

Ak Yatinm, Yatnm Kurulugu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacag riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadr.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgller
Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 5. Boliimiinde yer almaktadir.

53. Menfa?fler haklkinda bilgl
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5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacadi maliyetler hakkinda bilgi
Yatim Kurulusu Varanti almak isteyen yatirimcilann, bu alim-satim iglemleri igin aracihik
hizmeti aldiklan yatinm kuruluglanina komisyon &demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 9.
béliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatinmciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlag demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme Sncesinde
varant alicist yiikiimlii oldugu tiim masraflan uygun sekilde ddemelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak 6demeler bekletilebilir.
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