&/sn-52 Of.02. %

AKDENIZ YATIRIM HOLDING A.S.
Izahname

Bu izabname, Sermaye Piyssasi Kurulu'nea (Kurul) H../Q./ 293! taribinde
omaylanomgtir.

Ortakhfinmzin ¢ikarilmig sermayesinin  41,365.000 TLl.’den 124.095.000 TL'ye
gkarlmas nedeniyle artinlacak 82.730,000 TL. nominal degerli paylanmn halka arzina
iliskin izahpamedir,

fzahnamenin omaylammasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulca tekeffillii anlaouna gelmeyecegi gibi, paylars iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynea halka arz edilecek paylarm fiyabmn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi somucu verilmelidiir.

Bu izahname, ortakhfimzim www.akdenizvh.com ve halka arzda satisa aracihk
ellecek Bizim Menknl Degerler A.S’nin www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmastir. Aynca
basvuru yerlerind ¢ incelemeye agk tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunn (SPKn)’nun 1{encu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yamhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zarardardan ibraggr sorumludur. Zararmn ihra¢eadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikcea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantiyr ve ihra¢eiman ySnetim kuruin diyeleri kusurlanna ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerize yiikletilebildifi Glgilde sorumludur.
Ameak, izahnamenin difer lusimlan ile birlikte okunndugn takdirde Gzetin vanidtici, hatah

veya tutarsiz olmas) durnmu_haric olmak fizere, sadece Hzete bafh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sornmluluk yiiklenemez. Bagumsuz denctim, derecelendirme ve
deferleme kurulusian gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan

raporlara bazrlayan kisi ve kurumlar da hazirladikian raporlarda yer alan yanlhs,
yanltel ve eksik bilgilerden SPKn hiikkiimleri ¢ercevesinde sorumladur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR . .

“Bu izahname, “diliintilmektedir®, “planlanmaktadiz”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izabmamenin yayum tarihindeki ngritleri ve beklenfileri gistermektedir. Birgok faktir,
ihrageimn gelecefe yinelik agakiamalarmin "
sonucianmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ADBA MATI’nin geligtirdigi iirtinii olan sivil zithh arag

ABD Amerika Birlegik Devleti

AKGUV Akdeniz Gilvenlik Hizmetleri A.S.

AKYHO Akdeniz Yatirim Holding A.S.

A8, Anonim Sirket

Araci Kurum/BMD Bizim Menkul Degerler A.S.

ATO Ankara Ticaret Odasi

Avro Avrupa Birligi Para Birimi

BIST / BIAS / Borsa istanbul | Borsa Istanbul A S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

EDS Elektronik Denetleme Sistemi

GSYIH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IBAN International Bank Account Number

ISIN International Securities }dentification Number

iTU International Telecommunication Union

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi Kanunu

KHK Kanun Hikmiinde Kararname

KiK Kamu Thale Kurumu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurul/SPK Sermaye Piyasast Kurulu

MAIi MAI Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve Sanayi Dis Ticaret A.S.

Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistemi

MSPV Minerva Special Purpose Vehicles

NATO North Atlantic Treaty Organization

OHSAS 18001:2007 Is Saglip) ve Giivenligi Yonetimi Sistemi
Tanitek, yapay sinir aglarmin kullanildif: sesin yaziya, yazmmn

SOLAB sese cevrilmesi amaciyla gelistirdigi proje

SPK veya Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn 6362 Sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket/Ihra¢a: Akdeniz Yatinm Holding A.S.

Tamtek Tamtek Bilisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

TL Tiirk Lirast

TS EN ISO 14001:2004 Cevre Yonetimi Sistemi

TS EN ISO 9001:2008 Kalite Yénetim Sistemi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiwrkiye Istatistik Kurumu

TUBISAD Tiirkiyg Biliggnaihg

UMS is1

$,ABD Dolan veya ABDS




I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

1I. DIiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yokmr,

1. ZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiter
cercevesinde, ger¢efie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlanmm degistirecek
pitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul ézenin gdsterilmis olduguau
beyan ederiz.

ihragar

. Sorumlu Oldugu Kisim:
Akdeniz Yatinm Holding A.S.

NECMEDDIN SIMSEK SALIH AKARSU
YONETIM KURULU Bgf)

,VEKILI

iZAHNAMENIN
TAMAMI
02/02/2021
Halka Arza Aracihk Eden
Sorumiu Oldugu Kisim:
Bizim Menkul Degierler A.S.
Fatma SELCUK i NAMENIN
GENEL MUDUR Z“TuA{MAMI
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izaknamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgileria, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gergefe unygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul dzenin gdsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Iigili Bagamsiz Denetim Raporiarin: Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus
EREN BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI | 37122017 ve 31.12.2018 TARIHLI
MUSAVIRLIK A S. FINANSAL TABLOLARA iLISKiN
Sorumlu Ortak Bag Denetgi BAGIMSIZ DENETIM
Nazim Hikmet RAPORLARI
BDO DENET BAGIMSIZ DENETIM ve .
DANISMANLIK A S. 31.12.2019 TARIHLi FINANSAL
. TABLOLARA ILISKIiN BAGIMSIZ
Denet
Sorumiu Denetei DENETIM RAPORU
Taceddin Yazar
ISIK YEMINLi MALi MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ L.
DENETIM AS. 30.06.2020 TARIHLI FINANSAL
Sorumlu Denetgi TABLOLARA ILiSKiN BAGIMSIZ
o DENETIM RAPORU
Ash SAHIN OZACAR
ASAL GAYRIMENKUL DEGERLEME VE . ,
Hakan YALCINTUNC POR
EGE TASINMAZ DEGERLEME VE DANISMANLIK ..
> AS. ® 27.03.2020 TARIHLI BINA
DEGERLEME RAPORU
18.03.2020 TARIHLI MAI .
OTOMOTIV VE TEKNOLOJI
YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S. SAVUNMA VE SANAYI DIS
TICARET A§. SIRKET
DEGERLEME RAPORU

_ AKDENIZ

AT RIH HOLBING
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2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen agiklama yiikiimliiliklerinden olusmaktadsr. Bu unsurlar
agafidaki A-E (A.1-E.7) bolimlerinde numaralandinlmslardir. Bu 6zet, ilgili sermaye
piyasasi araci tiirii ve ihraccmin nitelifine gbre gerekli olan tiim unsurlan icermektedir.
Bazn unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve ithragamin niteligi nedeniyle Gzette yer
verilmesine gerek bulunmadif icin, unsurlarin numaralandirmasinda bosluklar olabilir.
Sermaye piyasast arac tiirti ve ihra¢¢inin niteligi dolayisiyla Gzette yer verilmesi gereken
unsurlara iliskin herhangi bir bilginin bulunmamas: miimkiindiir. Bu durumda, unsurun
icerigine dair kasa bir aciklamayla birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikamlaligil
A.l | Giris ve uyaniar s Bu 8zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

o Sermaye piyasasi araglanna iligkin yatinm
kararlari  izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

o {zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmas: durumunda, davaci
yatirimcl, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri  ¢ergevesinde,  izahnamenin
cevirisine iliskin malivetlere vasal siiregler
baglattlmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir,

¢ Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluiuguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniiticy, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatrmmeilann  yatinm  kararimi  vermesine
vardime: olacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilit.

A2 |izahnamenin sonraki + Izahname sonradan kullaniimayacaktir.

kullanmimina iligkin bilgi

B—IHRACCI
B.l | Ihragcimm ticaret unvam | Ticaret Unvam: Akdeniz Yatnm Holding Anonim
ve igletme adi Sirketi

Isletme Adi: Yoktur

B.2 | Ihragcgimin hukuki statiisii, | Hukuki statiisii: Anonim Sirket

tabi olduu mevzuat, Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar

kuruldugu iilke ve adresi | Kuruldugu Ulke: Ttrkiye Cumhuriyeti

[letisim Adresi: Mahmutbey Mahallesi Tasocagi Yolu

Caddesi Balance Giinegli No:19-6 Daire 16, Bagcilar

Istanbul

Internet Adresi: www.akdenizyh.com

Telefon: +90 212 465 38 78

Fax: +90 212 465 88 70

B.3 | Ana iirlin/hizmet JddsFegmuz 2020 tarihinde Sirket nevi ve unvan
kategorilerini de icerecel#” + deZistis ¢ giderck unvanimi  Akdeniz  Yatirim

RNDENLZ YATIME * (
. i/ 1) .
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sekilde ihracgimin mevecut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
dnemli faktérierin tamm
ile faaliyet gésterilen
sektbrler/pazarlar
hakkinda bilgi

Holding A.S. olarak degistirmis ve tescil ettirmistir.
Nevi degisikligi Oncesindeki Esas Sozlesmenin 3.
maddesi uyarmca; Sirket’in faaliyet konusu, 5188
Sayili Ozel Giivenlik Hizmetlerine dair kanun
kapsaminda minhasiran koruma ve giivenlik
hizmetleri ile gitvenlik sistemleri korulumu, ynetimi
ve teknik deste@i saglamakta iken,

Sermaye Piyasasi Kurulu, Ticaret Bakanhgt tarafindan
alinan izinler neticesinde 29.06.2020 tarihinde yapilan
genel kurul karart ve 14.067.2020 tarihinde istanbul
ticaret sicil mudiirliigii tescil iglemi ile esas sdzlesme
2.maddesi Unvan degisikligi,3.madde faaliyet alan:
degisikligi, 4. madde merkez ve subeler ve 14.madde
Kar’mn tespiti ve dagitir maddelerini
degistirmigtir. Ana faaliyet konusunu asagidaki sekilde
degistirmistir;

“Holding, sinai, ticari, zirai, mali, ingaat, taahhiit,
petrol, petrol iriinleri, telekomiinikasyon, her tiirlii
tagimacilik, otomotiv, madencilik, turizm sektdrii ve
benzeri konularda istigal eden sirketler ile her tiirtii
banka, finans kurumu, araci kurum, sigorta, faktdring
ve finansal kiralama ve benzeri finansal girketleri
bizzat kurabilir. Kurulmus olanlara pay sahibi veya
ortak sifat ile kattlabilir, idarelerini tistlenebilir. Bu
maksatla kurdugu veya istirake uygun gordagi
sirketlere ayni veya nakdi sermaye koyabilir, Kurucu
oldugu ve olmadif sirketlerin sermaye artirimlarina
istirak edebilir. Sermaye Pivasasi Mevzuatinin Srtiilii
kazang aktarimina iligkin hitkiimieri saklidir.

Yatirtm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiyla Holding kendisinde mevcut pay senetlerini
veya paylarini bagkalarina vadeli veya vadesiz
satabilir, devredebilir, bunlar1 baska pay senetleriyle
veya paylarla degistirebilir, rehin edebilir ve diger
ortaklarin pay senetlerini veya paylarii rehin alabilir.
Holding, sermaye ve yonetimine katildigi veya
kattimadigi  sermaye  sirketlerinin  konularinda
girisecekleri yatirimlarla kapasiteyi artiran, kaliteyi
islah eden veya maliyeti diiglren tevsi veya yenileme
yatirimlar1 ile ilgili on etiitler yapabilir. Bunlarin
fizibilitelerini, finansman dengelerini inceleyerek
mali imkéni oldugu takdirde buniara Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uymak kosuluyla yukarida yazil: usullerle
sermaye igtiraklerinde bulunabilir. Sermaye Piyasas:
Mevzuatinin  ortiilii  kazang aktarimma iliskin
hiiklimleri sakhdir.

Holding, memleket ve girket igin yararl yeni yatirim
konularini bizzat aragtirarak bunlara ait etiit ve
incelemeleri yapabilir veya yaptirabilir.{\Uygun




gbrdirgll yatinm konularint gerektiginde kuracag:
sirketler vasmasi ile veya dofrudan dogruya
gerceklestirebilir. Sermaye Piyasasi Mevzuatmnn
ortiilil kazang aktarimuna iliskin hitkiimleri saklidir,
Holding, kendi veya sermaye veya yOnetimine
katildifn girketlerin ve bunlara bagh kurum ve
isletmelerin ihtiyaglar i¢in bankalardan, dis kredi
milesseseleri ve firmalardan teminath veya teminatsiz
kisa, orta veya uzun vadeli krediler alabilir. Bu halde
Sermaye Piyasast  Mevzuatinda  Ongbriilen
diizenlemeler sakhdir.

Holding, sermayelerine veya yonetimine katildig:
sirketlere ve bunlara bagh kurum ve isletmelere
miinhasir olmak ve yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla teminath veya
teminatsiz finansman yardimlarinda bulunabilir,
bunlarin alacaklarim devralabilir, bunlari diger
kurumlara devir ve ciro edebilir. Bu girketlerin atil
fonlarimin, kendi veya pay sahibi oldugu girketler
arasinda serbestge ve en uygun sekilde dagitilmast i¢in
gerekli tedbir ve kararlari alabilir. Bu faaliyetlerin
dogurdugu masraflari ve mali hizmet kargihiklarini
finansman yardimindan faydalanan sirketler arasinda
faydalanma olgiistinde dagitabilir. Bu halde Sermaye
Piyasasi1 Mevzuatinda Ongoriilen  diizenlemeler
saklidir.

Holding, sermaye ve ydnetimine katildigx sirketlerin
satiglarindan dogan her ¢esit alacaklan devir alabilir,
aracilik yapmamak kaydiyia bunlar bagkalarina devir
ve ciro edebilir., Bu sirketlerin saticilarma ve
miisterilerine agtiklan kredileri garanti edebilir veya
sigorta ettirebilir,

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiyla Helding, sermayesine katildidi sirketlerin
bankalardan diger kredi miiesseselerinden alacaklan
krediler, ihrag edecekleri tahviller veya aliglar dolayisi
ile yapacaklan borglar igin kefalet veya garanti
verebilir. Bunlara kargihk gerckirse, sahsi teminat,
rehin, ipotek gibi kont garantiler alabilir, verecegi
kefalet ve garantiler igin piyasa gartlarina uygun bir
karsiligt sirketlerden tahsi! edebilir.

Holding ve Holding’e bagh sirketler lehine teminath
veya teminatsiz borglanabilir, borg verebilir, suth,
tahkim, feragat, kabul, ibra yapabilir.

Holding, Sermaye Piyasas1 Mevzuat ve viiriirlokteki
kair mevzuat hitkiimlerine uymak kaydi ile, 6zel veya
kamu hukuku tiizel kisileri tarafindan ihra¢ olunmus
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veya olunacak her tiirlii pay, pay senedi, tahvil, bono
ve bilumum sermaye piyasasi araciu borsada veya
borsa diginda satin alabilir, satabilir, teminat
gosterebilir, iizerlerinde intifa hakki tesis edebilir veya
bunlarin intifasindan yararlanabilir veya bagkaca
hukuki tasarruflarda bulunabilir.

Holding, yasal hitkiimler ¢ergevesinde yurticinde ve
gerekli izinleri almak kaydryla, yurtdisinda gergek ve
tiizel kisilere satilmak iizere, Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK’nun} ve
yiriirliikteki sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
her nevi tahvil, finansman bonosu, kar ve zarar
ortaklign belgesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kabul edilecek her tiirlii sermaye piyasast
araglarini ihrag edebilir. Holding’in Sermaye Piyasasi
Mevzuat: uyarinca ibraca yetkili oldugu tiim menkul
kiymetleri ihraca ve bunlarin tabi olacad: sartlarla,
verecedi haklart mevzuat dahilince tespite ydnetim
kurulu yetkilidir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiyla Holding, sermaye yapssmmn icabi geregi
olarak sermaye ve yonetimine katildigy ve katitmadig
kurulmus veya kurulacak sirketlerin pay senedi ve
tahvil ihraglarinin taahhiit iglemlerine aracilik edebilir.
Bunlarm npeticelerini ihrag eden sirketlere veya
alicilara karg1 garanti edebilir. Pay senedi igin asgari
kér payi, geri satin alma, baska pay senetleri ile
degistirme gibi taahhiitlere girigebilir. Tahviller icin
vadesinde veya erken Odeme, pay senetleri ile
degistirme, belli sartlarda satn alma garantileri
verebilir. Bir banka kefaleti ile ¢ikanlan tahvitler igin
kont garanti saglayabilir velhasii pay senedi veya
tahvil satiglarint kolaylastiracak ve degerini koruyacak
islemleri yapabilir.

Holding, istirak ettigi sirketler nezdinde igtirak ettigi
sirketlerin galisma konularmna dahil mallarin almy,
ithali, nakli, gimriiklenmesi, depolanmasi, sigorta,
tahsilat, mali ve hukuki istigareleri gibi islert yapabilir
veya yaptirabilir. Holding, sermayesine ve ydnetimine
katidig1 girketlerin iglerinin devamlihifs, geligmesi ve
yatnmlarmin  hizlanmasimi temin igin, ihtiyacini
duyduklar gesitli madde ve malzemeyi temin edip
kendiletine devredebilir, ithalat islerinde mutemet
sifatyla faaliyet gosterebilir, mamullerinin topluca
pazarlanmasmmn  organizatdriiignl  yapabilir, bu
amacla bu mal ve malzemeyi satin alip i¢ ve dig
pazarda satabilir. Bu sirketlerin sinai faaliygtlerini
kolaylagtrmak icin yerli ve yabanci ﬁrﬁn}l@nn
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milmessilliklerini alabilir, bu sirketlerin genel bayilik
veya acentaligin iistlenebilir. Bu girketler hesabina ve
kendi namina veya onlar nam ve hesabina yurti¢i ve
yurtdigi ihalelere katilabilir veya kendi nam ve
hesabina kanidigi ihaleleri bu sirketlere devredebilir.
Sermaye Piyasasi Mevzuati ‘min  Ortiilii kazang
aktarimina iliskin hitkiimleri saklidir.

Yapilacak bagslarin  iist smirmn  genel  Kkurul
tarafindan belirlenmesi, bu smir1 asan tutarda bagis
yaptlamamasi, ve yapilan bagislarin dagitilabilir kar
matrahina eklenecedi ve bagislarin Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun &rtiilil kazang aktarumi diizenlemelerine
aykirilik  teskil etmemesi, gerekli dzel durum
agiklamalarinin  yapilmast ve yil iginde yapilan
bagislarin genel kurulda ortaklarmn bilgisine sunulmasi
sartiyla, kendi ama¢ ve konusunu aksatmayacak
sekilde Tirkiye’de gesitli amaglarla  kurulmus
vakifiara kattlabilir, bu gibi kisi ve/veya kurumlara
bagista bulunabilir.

Holding, yukanda sayian tim faaliyetleri ve
fonksiyonlari basta Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kanunu hilkiimleri olmak iizere Tirkiye
Cumhuriyeti yasalan ve ilgili mevzuatin izin verdigi
olgiilerde gergeklestirir, izne tabi hallerde gerekli
izinler 8nceden alimr ve yasalara uyulur.

Holding’in kendi adina ve 3.kigiler lehine garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi hususiarinda Sermaye Piyasas1 Mevzuat
cergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Holding’in kendi paylarini geri almasi s6z konusu
olursa Sermaye Piyasas) Mevzuati ile ilgili mevzuata
uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum
agiklamalar: yapilir.

Holding’in amag ve konusunda degisiklik yapilmasi
halinde Ticaret Bakanhgi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekir.”

Sirket 29.06.2620 Genel Kurul Karar: ve 14.07.2020
tarihinde ilgili kararin tescili ile fiziki giivenlik isini
sonlandirmistir. Bunun yaninda $irket’in savunma
sanayi alanindaki igtirakleri gayri faal durumdadir.
Ancak Tamtek firmas: 4 personelle kisith bir faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak giivenlik yazilimi ve
donamim sektdriinde az sayida personelle (4 Kkisi)
yiriitillen kisitls faaliyetler diginda grubun diger
istirakleri gayri faal durumdadur. .

fzahname tarihi itibariyle grubun Tanitek Biligim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. vasitasiylp ¢lde
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ettigi gelirler disinda diizenli gelir getiren dnemli bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirketin faaliyetini sonlandirmms oldugu Fiziki
Giivenlik Sektorii:

Fiziki giivenlik sektérii; yillar iginde sektordeki
caligan sayis1 9nemli Glgiide artmistir. 2011 yilinda
147.474 olan aktif caligan 6zel glivenlik sayisi,
2016°da 255967 olmugtur. Temmuz 2017 tarihi
itibariyla ise iilke genelinde &zel glvenlik kartt
bulunan kisi sayisiin 624.099°u silahly, 368.622’si de
silahsiz olmak iizere 992.721°e ulagtifa gorittmektedir,
Ancak, 24.12.2017 tarihinde yaymlanan 696 sayili
KHK ile birlikte, ihalesi yapilmms ancak KHK da ilgili
maddenin yayim tarihinde veya yayim tarihinden
sonra ise baglayacak sekilde imzalanmis olan kamuya
yonelik giivenlik hizmeti sdzlesmeleri feshedilmis
sayllmistir.! Bu scbeple, Sirket’in 2017 yilinda
kazandig1, ancak 24.12.2017 tarihinden sonra ise
baglayacak sekilde imzalanan kamuya ybnelik
giivenlik  hizmeti sbzlesmeleri fesh edilmigtir.
Dolayisiyla, yayimlanan KHK ile birlikte Sirket’in
satislarinda azalma meydana gelmistir. Sirket, bu
durumun stirdiiriilebilir olmadigim degerlendirmis ve
fiziki  giivenlik  (8zel  givenlik)  alamindaki
faaliyetlerini 29.06.2020 tarihli genel kurul karari ve
14.07.2020 tarihli tescit islemi ile sonlandirmigtir.

Sirket Yatinm Holding olarak faaliyetini siirdiirmek
igin gerekli yasal yukiimldliikleri yerine getirmis olup
heniiz tam anlamiyla faaliyetlerine baglamamuigtir.
Mevcut durum itibariyle yatinim yapilacak sektdr ve
sirket incelemeleri devam etmekte olup faaliyet
hazitliklarina devam ediimektedir.

Sirket, Tanstek firmast ile tek bir sektérde az saywda (4
kisi) personelle smirh bir faaliyet gdstermektedir.
Simdiye kadar savunma sanayi ile gilivenlik yazihim ve
donanim alanlarinda faaliyet gostermis olan Bagh
Ortaklik ve istirakleri  Tamitek disinda mevout
durumda faaliyetierine ara vermis durumdadir.

' KHK 696; 24.12.2017 tarihinde vayinlanan 696 sayth KHK nun 127'n¢i maddesi ile 375 sayilt KHK'ya eklenen
Gegici Madde 23 geregince, "lhalesi yapimig ancak bu maddenin yayimt tarihinde ve bu tariten senra ise
baglayacak gekilde imzalanmig olan sdzlesmeler feshedilmis sayihr". Bu hiikiim uyannca thraggr’min 2017 yilinda
kazandif) ancak sbzlesmeleri 24.12.2017 tarihinden sonra ige baslayacak gekilde imzalanan kamuya yapilan

stizlesmeleri fesh edilmistir.
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Bagl ortaklik ve istiraklerin faaliyet alanlari:;
Giivenlik Yazihimi ve Donanmmm Sektdrit (Faal):
Akdeniz Giivenlik, 2018 yilinin Ocak aymnda bilisim
sektoriinde  faaliyet gosteren Tanitek  Bilisim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.'ne (“Tamtek™) %50
orantnda ortak olmustur. 2004 yihnda kurulan
Tanitek, giivenlik yazilim ve donanimi alaninda dzel
proje ve ¢coziimler tiretmektedir. Tanitek, plaka tanima
ve elektronik denetleme sistemleri (EDS) ydnetim
platformu ve donanimlarinin iiretimi, takip sistemleri
donanim ve yazihimlarnmn gelistiriimesi, denetimli
serbestlik ve adli kontrol donamm ve yazilimlarimin
gelistirilmesi, yiiz tamma, yapay sinir aglan
kullamilarak sesin yaziya — yazmin sese gevrilmesi,
kurumsal iletisim platformunun gelistirilmesi gibi
konularinda faaliyet gdstermektedir.

Tanitek ile Havelsan arasinda 07.06.2018 tarihinde
Kent Giivenlik Yonetim Sistemleri ve Plaka Tanima
Sistemleri s6zlesmesi imzalanmis olup devam eden
projenin biiytikligi 9.890.000 TL. dir.

Sirket’in giivenlik yazilim ve donamim sektériindeki
rakiplerine gére en biyilkk avantajy yazilim ve
donanim: aynt ¢att altinda iiretebiliyor olmasi
sebebiyle son derece uyumlu ¢alisan giivenlik
teknolojisi sistemleri gelistirme kabiliyetidir. Bununia
birlikte grubun savunma sanayinde faaliyet gosteren
bir sirketinin olmasi giivenlik yazihmlar ile énemli
bir sinetji dogurmasini beraberinde getirebilecek bir
potansiyeldedir.

Tiirkiye’de de gerek bireysel gerek kurumsal Slgekte
artan giivenlik endisesi, glivenlik yazihm ve donamim
sektsriinin hizli gelisimini saglamaktadir. Bununla
birlikte, giivenlik amagh iiretimi yapilan baz
sistemlerin giivenlik dig1 alanlarda da kullaniminin
hizla  yayginlagmasi sektoriin ~ biiylimesini
desteklemektedir. Ornegtin  giivenlik  amaciyla
geligtirilen plaka tamima sistemlerinin  g¢esitli
otoparklarda tamamen ticari amagla kullamimi hizla

yayginlagmigtir.

Tanttek biinyesinde yer alan az sayida {4 kisi)
personelle  kisith  olarak faaliyetlerine devam
etmektedir.

Savunma Sanayi {(Gayri Faal):

Thragci’nin, %50 paya sahip oldugu bagh ortaklig
MAI Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve Sanayi Dis
Ticaret A.S. (“MAI”) vasitasiyla savunma sanayinde
ozellikli araglarin iiretiminde alt yiklenici olarak

b/ 02 055 8620 bt Sic ) 4649
o 11045862000010  www.aklenzyrcom
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tasarimdaki deneyimi sayesinde 5zel olarak ve istege
gore tiretilen zirhl araglan iiretimi alanmda faaliyet
gistermeyi hedeflemekte olup mevcut durumda
gayrifaaldir.

Uluslararasi aragtirma kurulugu Defence 1Q tarafindan
hazirlanan ve 2016 wilmnda yaymmlanan Global
Armoured Vehicle Market Report 2016 (Kiiresel
Zirhlt Arag Pazar Raporu 2016)’'na gore, zuhl arag
pazari Oniimilzdeki on yilda en hizh biylime
gbsterecek iilkeler siralamasinda %40 biiyiime
potansiyeli ile birinci sirayr Suudi Arabistan ve
Hindistan paylagirken, Tiirkiye %34 ile ikinci sirada
yer almistir. Yillik 600 — 900 milyon dolar olarak
tahmin edilen Tiirkiye zirthh arag pazar Best, BMC,
Katmerciler, Nurol wve Otokar tarafindan
paylagtimaktadir. Bu pazarin yaklagik %80’ine
karsilik gelen 500 — 700 milyon dolarlik bolimiini en
bityitk ¢ oyuncu Otokar, Nurol ve BMC
paylagmaktadir. MAIL bu bélim disinda kalan yillik
150 — 200 milyon dolarlik kisimda énemli bir pay
sahibi olabilecek potansiyele sahiptir.

NATO nun en biiyiik 2. ordusuna sahip olan Tiirkiye,
GSYH’sinin %2’si kadar yillik askeri harcama
yapmaktadir. Savunma sanayi, hizla biiyiiyen ve kar
marjlarinin  yilksek oidugu bir scktér olmasimn
yanmda yiiksek ihracat potansiyeli tagimaktadir. MAJ
meveut durumda gayri faaldir.

Minerva Savunma Teknolojileri A.S. (Gayri Faal)
13.12.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Ana
faaliyet konusu, savunma sanayi alannda giivenlik
malzemeleri, zirh malzemeleri ve zithli arag imalaty,
ithalat, ihracat ve dig ticaretini yapmaktir. Minerva
Savunma Tenolojileri A.S'nin %51 ortagi MAI
Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve Sanayi Dis
Ticaret A.S’dir olup Akdeniz Yatinm Holding’in
dolayli bagl ortakh@ konumundadar. Mali tablolarda
konsolide edilmektedir. Sirket Dubai meseili Minerva
Special Purpose Vehicles L.L.C girketi ile ortaktir.
Konjoktiirel nedenlerle Sirket iretim yapmamakta
olup,gayrifaaldir.

Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve Savunma
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Gayri Faal)

0 8 Subat 2021 Sirket’in ana faaliyet konusu, Tiirkiye'de harp silah ve
mithimmat sanayi mijesseselerinin kontrolit hakkinda
gerekli mercilerden izin almak kosulu ile savunma
sanayine her tirli ana malzeme cihaz ve yedek
parcalarmnin alim satimi ithalat ve ihracatina dayali dig
ticaret suretiyle savunma sanayi alaninda hizmet
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vermektedir. 2018 yil: ihale yasag nedeniyle faaliyet
icra edememistir. 2020 yil: ihale yasag: sona ermesjyle
birlikte yeniden faaliyete gegirme calismalarimiz
devam etmektedir. Mevcut durumda Faaliyeti gayri
faal olan Akdeniz Teknoloji’ninaskidadir. 2021 yili
ivinde faaliyete gegmesi dngoriilmektedir.

B.4 illra;:;:xyl ve faaliyet
gisterdigi sektorii
etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkmda bilgi

Sirket ve bagh ortakhklar,, Tanitek binyesinde ver
alan az sayida (4 kisi) personelle kisith olarak
giivenlik yaziltmi1 ve donanim: sektoriinde yirtittiigii
sinith  faaliyetleri diginda gayri faaldir. Sirket,
savunma sanayi ve glivenlik yazihm ve donanimi
alanlarindaki faaliyetierine ve girisimlerine devam
etmektedir. [zahname tarihi itibariyle grubun Tanttek
Biligim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. vasitasiyla
elde ettigi gelirler disinda diizenli gelir getiren snemli
bir faaliyeti bulunmamaktadir.

2020 yilinda esas fazliyet konusunun
degistirilmesinden 8nce fiziki giivenlik alanindaki
satiglarin  daralmasi  biiyiik &lgiide sézii  gegen
KHK’nin dogurdugu bir sonu¢ olmakla birlikte,
Sirket’in ihale yasagmnmn olmasi da ciro kaybina neden
olmugtur. 09.01.2018 tarihinde Boru Hatlan ile Petrol
Tagima A.§. (BOTAS) nin gergeklestirmis oldugu “
4x4 Zirhly Pick-up Komuta Kontrol Araci ihalesine”
Sirket’in ihale tarihi itibartyla %51 bagh ortakligt
Akdeniz Teknoloji Giivenlik ve Savunma Sistemleri
Sanayi ve Tic. A.$.'nin katilmis olup Sirket’in en
diigiik teklifi vermig olmasina ragmen BOTAS 1n idari
karar1 ile Sirket ihale dig1 brrakilmugtir. Sirket gerekli
itirazlar yapmasina ragmen T.C. Enerji ve Tabi
Kaynaklar Bakanligi'nca, 2017/615874 ihale kayit
numarali ihaleden dolayi, Akdeniz Teknoloji
Giivenlik ve Savunma Sistemleri Sanayi ve Tic. A.S
ve ana ortak sifatiyla Akdeniz Giivenlik Hizmetleri
AS.' ne, 4734 KIK kapsaminda 2 yil siire ile
11.08.2020 tarihine kadar ihalelere katilmaktan
vasaklama karari verilmigtir. fhale yasagma iliskin
yapilan itirazin Danistay inceleme siireci sonuglanmis
olup, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanlig Strateji Geligtirme Baskanlign
tarafindan  58336634-933.03-E.13071 sayils yazisi
tle 02.06.2020 tarihinde tarafimiza  teblig
edilen Akdeniz Teknoloji, Giivenlik ve Savunma
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Ticaret Sicil N
792426, istanbul) ile sirketin sermayesinin yarisindan
fazlasina sahip ortags Akdeniz Giivenlik Hizmetleri
A.S. (Ticaret Sicil N 464639, Istanbul)'ye 4734
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sayilli Kamu Ihale Kanununun 58 inci maddesi
gerefince Enerji ve  Tabii Kaynaklar
Bakanhg tarafindan 2 (iki) yil siireyle verilen
ve 11/08/2018 tarihli ve 30506 sayih Resmi Gazetede
yaymlanan biitin kamu kurum ve kuruluslarinm
ihalelerine katilmaktan yasaklama karari, Bakanhk
Makamimnin 20/05/2020 tarihli ve 12284 sayil Oluru
ile kaldsirilmaghir.

Sirket, bagh ortakhigt MAi Otomotiv ve Teknoloji
Savunma Sanayi Dig Ticaret A.S. vasitasiyla giivenlik
alaninda daha fazla kar edebilecegi ve gelecegi olan
tirin ve hizmetler igin cikabilecek firsatlar
degierlendirmektedir. Bu kapsamda ADBA isimhi
zithll arag prototipi  Uretilmis olup pazarlama
caligmalar; devam etmektedir. Son yillarda, dzellikle
sinir komsusu oldugumuz iilkelerde yasanan ig savas
ve kargikliklar Sirket’in de faaliyet gostermeye
bagladi) savunma sanayi tiriinierine talebin artmasina
sebep olmaktadir. MAI Otomotiv pandemi etkisiyle
faaliyetlerine gegici stireyle ara vermis olup 2021 yili
igerisinde tekrar faal hale getirilmesi planlanmaktadir.

Minerva Savunma Teknolojileri A.S {(gayri faal)
13.12.2016 tarihinde Istanbul’da kurulmugstur. Ana
faaliyet konusu, savunma sanayi alaninda glivenlik
malzemeleri, zith malzemeleri ve zirhh arag imalaty,
ithalat, ihracat ve dig ticaretini yapmaktir. Minerva
Savunma Tenolojileri A.$'nin %51 ortagt MAIJ
Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve Sanayi Dig
Ticaret A.S (gayri faal) olup Akdeniz Yatinm
Holding’in dolayl: bagh ortakligi konumundadir. Mali
tablolarda konsolide edilmektedir. Sirket Dubai
megeili Minerva Special Purpose Vehicles L.L.C
sirketi ile ortaktir. Konjoktiirel nedenlerle Sirket
{iretim yapmamakta olup,gayrifaaldir

Akdeniz Teknoloji’'nin ana faaliyet konusu (gayri
faal), Ttrkiye'de harp silah ve mithimmat sanayi
miesseselerinin  kontrolii  hakkinda  gerekli
mercilerden izin almak kosulu ile savunma sanayine
her tiirlii ana malzeme cihaz ve yedek pargalarimn
alim satimu ithalat ve ihracatina dayali di§ ticaret
suretiyle savunma  sanayi alannda  hizmet
vermektedir. 2018 yil: ihale yasagi nedeniyle faaliyet
icra edememistir.2020 y1li ihale yasagi sona ermesiyle
birlikte yeniden faaliyete gegirme cahgmalanmiz
devam etmektedir. Meveut durumda gayri faal olan
Akdeniz Teknoloji'nin 2021 wih icinde faaliyete
_gegmesi ongorilimektedir,

Bizim Menkul Degergr




Sirket’in igtiraki olan Tamtek Bilisim Sistemlen
Sanayi ve Ticaret A.S. vasitastyla plaka tamma ve
elektronik denetleme sistemleri (EDS) yonetim
platformu ve donanimlarinin Gretimi, takip sistemleri
donamim ve yazihmlanmin gelistirilmest, denetimii
serbestlik ve adli kontrol donanim ve yazihmlaginin
gelistirilmesi, yliz tamima, yapay sinir aglan
kullamlarak sesin yaziya — yazinin sese gevrilmesti,
kurumsal iletisim platformunun gelistirilmesi gibi
konularinda faaliyet gdstermektedir. Sirket’in 2016
yilinda gilvenlik yaziimtarna iligkin 6.8303.062 TL
olarak gergeklesen gelirleri 2017 ve 2018 yillarinda
gittikce azalarak sirasiyla 1.219.107 TL ve 531.448
TL olarak gerceklesmistic. 2016 ve 2018 yillari
arasinda yazaihm ve donamim satiglar agirhkh olarak
fiziki glivenlik hizmetinin verildigi lokasyonlara aynt
zamanda vyazihm ve donamm  hizmetlerinin
saflanmasima bagh olusmustur. Bu nedenle 2017 yili
icerisinde sinurli sayida ihale agilmast ve 2017 yih
sonunda yaymmlanan KHK sebepleriyle fiziksel
giivenlik alanmndaki azalma dolayisiyla Sirket’in
yazilim ve donamm satislarinda da azalma olmugtur.
Sirket’in giivenlik yazilim ve donanimu faaliyetlerini
hizlandimast sayesinde 2019 yilmin da giivenlik
yazilm satig gelireri 8.301.487 TL seviyesine
yitkselmigtir.  Ulkemizin  bulundugu  jeopolitik
konumundan dolay:, giivenlik tehditi her gegen giin
artmaktadir. Bu durum ile birlikte, Sirket’in hizmet ve
{iriinlerine talep artabilecektir. Ozellikle, TL nin deger
kaybetmesi girketlerin ihracat pazariarmda rekabetgi
fiyat seviyelerinde driin ve hizmet sunmalarini
saglayabilecektir.

B.5

Ihraceimin  dahil oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Akdeniz Yatimam Holding A.S.’nin igtirak ettigi
Akdeniz Teknoloji ve MAI Otomotiv’e (dolayh bagh
ortaklhik olarak Minerva’ya) ek olarak benzer ortaklik
yapisina sahip grup sirketleri bulunmaktadir. Akdeniz
Yatirnm Holding A.S.’de ana ortak olan Akdeniz
Girigim Holding A.S.nin %100 istirak ettifi Ekspres
Kiralama Dis Tic.Ltd.Sti. firmas1 yurtii ve yurdigina
temizlik malzemeleri satig1 ve yemek tiretim faaliyeti
gerceklestirmektedir. Meveut durum  itibariyle
Ekspres Kiralama faaliyetlerine devam etmektedir.
Akdeniz Yatinm Holding A.$. biinyesinde konsolide
edilemese de bir diger iligkili taraf firmasi olan
Akdeniz Egitim Ogretim Yaymeilik Tur.fng.A.$ nin
istanbul ili smwrlan icerisinde 2 adet ozel eitim
kurumu bulunmaktadur. Sirket uhdesinde kisa galisma
uygulamas! bulunmakta olup faaliyeti kismegdevam
etmektedir. Bunun yam sua Akdeniz isl%le ve




Gayrimenkul A.S firmasi Ulke igerisinde Otel ingaats
ve gayrimenkul faaliyetinde bulunmaktadir.

Akdeniz Yatinm Holding, grup igerisinde fiziki
giivenlik alanindaki faaliyetlerini sonlandirmasiyla,
yeni ortakhklar kurarak ve yeni yatinmlar yaparak
sirketin biiyimesi hedeflenmektedir.Bu baglamda
diizenli d6viz cinsi gelire sahip, fiyatin devlet
tarafindan garanti edildigi, diigiik operasyon yiiki
bulunan, elektrikli arag sektorii ile daha da nemli hale
gelmesi  beklenen, artan teknoloji ile yatiim
maliyetleri diigserken kapasite kullanim orani artan,
gelir akisinda volatilitenin disiik oldugu yenilebilir
enerji sektort ve benzeri scktdrler hedef sektOrler
olarak belirlenmistir. Aym sekilde pandemi siirecinde
onemi artan gida giivenligi nedeniyle tanm ve
hayvancilk  bir diger ana sektdr  olarak
diigtiniilmektedir. Yine pandemi ile &nemi artan
temizlik-ambalaj vb. sektirler de ilk etap digiiniilen
sektorler olarak goriilmektedir.

Hali hazirda ise ihraggi, Yatinm Holding olarak
faaliyetini siirdiirmek igin gerekli yasal islemleri
yerine getirmig olup, mevcut durum itibariyle
yiirittiigit bir faaliyet bulunmamaktadur.

Bagh ortakliklani ve istirakleri vasitastyla mevcut
durumda giivenlik yazilimi, donamimi alaninda simrl
(4 personel) faaliyet gostermektedir.

Sirket’in yeniden faaliyete gegmesi igin yapilmas
planlanan yatirimlar sermaye artmmmdan elde
edilecek fon ile finanse edilecektir,

[zahname tarihi itibariyle grubun Tanitek Biligim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$. vasitasiyla elde
ettigi gelirler diginda diizenli gelir getiren énemli bir
faaliyeti bulunmamaktadur.

Sirket’in mevcut ve eski bagh ortakliklan ve igtirakleri
ile ilgili dzet bilgiler agagida sunulmugtur:

Atak Koruma ve Giivenlik Hizmetleri Ltd. $ti.
(23.03.2020 Tarihinde Bagh Ortakhk Statiisii Sona
Erdi) Atak Koruma’nm faaliyet konusu, miinhasiran
koruma ve giivenlik hizmetleri ile giivenlik
danismanhgi yapmak, ozel giivenlik egitimi vermek
ve egitim okullar1 agmaktir.23.03.2020 _tarihinde
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900.000,00 TL bedel ile satis1 gerceklestirilerek bagli
ortakhiktan ¢ikardmistir.

Degerleme raporu yaptifimiz dénem itibariyle , Atak
koruma’nin taahiidii alindaki 61 personel istihdaml
hizmet sozlesmesinin  tek tarafli fesh edilmesi
neticesinde  ig¢i  alacak Davalan ile kars:
karsiya kahnacafn Ongbrillmils ancak Davalarin
sonuglanmasi ve rucit durvmu da
degerlendirilerck rakamsal kargiliklan
ongorilemediginden mali tablolarimizda bir kargilik
ayrilmamigtir. Sirketin satiginda dava risk dwrumu
degerlendirilmigtir.

Akdeniz Teknoloji Gilvenlik ve Savunma
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Istirak) (Gayri
Faal)

Sirket’in ana faaliyet konusu, Tiirkiye'de harp silah ve
mithimmat sanayi miiesseselerinin kontroléi hakkinda
gerekli mercilerden izin almak kosulu ile savunma
sanayine her tiirli ana malzeme cihaz ve yedek
parcalarinin alim satimu ithalat ve ihracatina dayal: dig
ticaret suretivle savunma sanayi alaninda hizmet
vermektedir. 2018 yil1 ihale yasagi nedeniyle faaliyet
icra edememistir.2020 yili ihale yasag) sona ermesiyle
birlikte yeniden faaliyete gegirme g¢aligmalarimiz
devam etmektedir. Mevcut durumda gayri faal olan
Akdeniz Teknoloji'nin 2021 yili iginde faaliyete
gecmesi 6ngdrilmektedir.

MAI Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve Sanayi
Dis Ticaret A.S.(Gayri Faal) (“MAI”, “MAI
Otomotiv”, “Bagh Ortaklik™), 29.05.2008 tarthinde
fstanbul’da kurulmustur. Ana faaliyet konusu,
savunma sanayi afaninda giivenlik malzemeleri, zirh
malzemeleri ve zwhli arag imalat, ithalat, ihracat ve
dis ticaretini yapmaktir.Pandemi stireci ile birfikte
sekteye ugranustir. Uretim, pazarlama ve satis igin
uygun zaman beklenmektedir. Meveut durumda gayri
faal olan MAI Otomotiv’in 2021 yili igin faaliyete
geemesi dngoriilmektedir.

Minerva Savunma Tenolojileri A.§$ (Bagh
Ortakhk) (Gayri Faal) 13.122016 tarihinde
istanbul’da kurulmustur. Ana faaliyet konusu,
savunma sanayi alaunda giivenlik malzemeleri, zirh
malzemeleri ve zirhh ara¢ imalati, ithalat, ihracat ve
dis ticaretini yapmaktir. Minerva Savunma
Tenolojileri A.S’nin %51 ortafi MAI Otomotiv_ve
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Teknoloji Savunma ve Sanayi Dis Ticaret A.$’dir
olup Akdeniz Yatrmm Holding’in dolayli bagh
ortakhi@i konumundadir. Mali tablolarda konsolide
edilmektedir. $irket Dubai meseili Minerva Special
Purpose Vehicles L.L.C sirketi ile ortaktir,
Konjoktiirel nedenlerle Sirket iretim yapmamakta
olup,gayrifaaldir.

Tamtek Bilisim Sistemleri San. ve Tic. A.S. (Faal)
(“Tamitek”,  “Istirak™),  06.01.2004 tarihinde
Ankara’da kurulmugtur. Tanitek Bilisim Sistemleri
San. ve Tic. A.S. Grup’un hem sermayesindeki orani
hem de etkin hisse oram1 %530 olmasi sebebiyle
dzkaynaktan pay verme yontemine gire konsolide
edilmektedir, Sirket, arag takip ve denetimli ve takip
tamima konulannda faaliyet gostermektedir. Pandemi
siirecine ragmen swirll sayida personelle (4 kigi)
faalivetine devam etmektedir. Sozlesmeye bagl
islerinin sorunsuz yiiriitiilmesine odakiamimistir,

Akdeniz- Erpa Miisterek Anlagmas: (31.05.2020
Tarihinde Sona Erdi) (“Misterek Faalivet™) 2009
yilinda faaliyete baglamis olup proje bazli ¢aligan bir
sirkettir. Faaliyet konusu, Sirket’in bagh ortaklh
oldugu Atak Koruma ve Giivenlik Hizmetleri ile aym
sektorde faaliyet gostermekte iken,Miisterek faaliyet
31.05.2020 tarihinde sonlandirilmigtir.

B.6 | Sermayedeki veya toplam
oy hakk: icindeki paylan |} Ortafin Ad) | Sermayedeki | Serma | Grup
dogrudan veya dolayh |} Soyadi / | Pay1 (TL) yedeki
olarak %35 ve fazlas) olan || Ticari Payr
kisilerin isimleri/unvanltan | | Unvam (%)
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
- Ihracoimn hakim
| ertaklarmm farkk oy 6.711.724,27 | 16,23 | B Grubu
Whaklarima  sahip elup )
lmadlklan hakkinda bilgi | | Akdeniz
Girigim
X . dVarsa dogmdan veya Holdlng AS 3124826,04 7,55 A Grubu
2 wuavk| ¥ e Jf dolayh olarak ihrag¢oimin
Stk fYRT | yinetim hakimiyetine | 55 2
T sabip olanlarm ya da iger 31.528.449,691 76,22 | B Grubu
ihracciyr kontrol edenlerin
g 8 Suba] 2021 | isimleriunvanlan ile bu
kontroliin kaynagi
hakkmda bilgi Toplam 41.365.000 | 100,00
— >
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Sirket’in %23,78 oraminda hissesi Akdeniz Girisim
Holding A.§.’ye aittir. Akdeniz Girigim Holding
A.$.’nin kontrol giiciine sahip ortag: ise Necmeddin
Simsgek olup, s6z konusu ortak ayni zamanda Sirket’in
de dogrudan hissedaridir, Necmeddin Simgek Sirket
sermayesinde dogrudan ve dolayli olarak sahip oldugu
pay orani nedeniyle kontro} giictine sahiptir. A grubu
paylar gsirket esas sozlesmesinin 7 ve 16’uncu
maddeleri (yonetim kuruluna aday gésterme ve genel
kurulda oy hakky) ¢ercevesinde imtiyaza sahiptir. B
Grubu paylara ise o6zel hak veya imtiyaz
taninmamgtir. Sirket yénetim kurulu’nun 5 kisiden
olusmas: durumunda 2’sini, 7 Kisiden olugmasi
durumunda 3’int ve 9 kisiden olusmas: durumunda
ise 4’iinli A Grubu pay sahiplerinin gésterecekleri
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantitarinda A grubu pay sahipleri her bir pay icin
15, B grubu pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkma
sahiptirler. B Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz
taninmamigtir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler
ile ibracomin  finansal
durumunda ve faaliyet
sonuglannda meydana
gelen dnemli degisiklikler

Sirket’in net satiglan, 2017 ,2018 ve 2019 yillarinda
swrasiyla; 300.950.071 TL, 148.784.415 TL ve
50.083.699 TL olarak gergeklesmistir. 30 Haziran
2020 tarihi itibariyle net satiglar bir 6nceki y1lin aym
dénemine oranla 81,45% azalarak 5.860.799 TL
seviyesine gerilemigtir. Aralik 2017 yilinda ¢ikan 696
sayilh KHK ile Sirket’in fiziki giivenlik alamndaki
faaliyetlerini olumsuz etkilemis olup, buna bagh
olarak satislanmin da diismesine sebep oimustur.
Bununla birlikte, Sirket’in net dénem kan 2017
yihinda 6.665.596 TL , 2018 yilinda ise 3.028.646 TL
olarak gergeklesirken 2019 ve 2020’nin ilk yarisinda
srastyla 22.018.454 TL ve 3.447.005 TL net zarar
agiklanmugtir, Sirketin meveut faaliyetlerinde gelir
akisiin  azalmasi nedeniyle 2020 yilinda nevi
degisikligine gidilmis ve yatiim holding statilsiine
gegilmistir. Bu minvalde sirket bedelli sermaye artigi
sonrast belirledigi hedef sektorlerle gelir akisin
tekrardan iglevsel hale getirmek istemektedir.
Sirket’in aktif toplami ve ozkaynaklarnt 30.06.2020
itibartyla sirasiyla 90.818.564 TL ve 72.539.524 TL
olarak kaydedilmigtir. Ayrica, ana ortaklifa ait
dzkaynaklarin toplam varliklara orant 2017 yilinda
%56,8, 2018 yitinda %71,7 ve 2019 yilinda %70,7
2020 Haziran ayinda %75,84 olarak gergeklesmistir.
Bu minvalde willara sari sirketin borghilugunda
onemli bir azalma dikkat ¢gekmektedir. Azalan banka
kredilerine ilaveten sirketin iligkili ardan

alacaklan da_onemli oranda gerilemishr. liskili




taraflardan diger alacaklar 2019 sonu itibariyle
8.504.732 TL seviyesinde yer almasina kargilik
30.06.2020 tarihinde 2.189.962 TL’ye gerilemistir.
2019 sonu itibariyle 9.482.462 TL olan toplam
finansal borg 30.06.2020 tarihinde 4.117.608 TL'ye
gerilemigtir Sirket yatinm holding olmast nedeniyle
mevceut durom itibariyle gayri faaldir. Bagh
ortakhklartmizdan yazilim ve donamm faaliyeti
yiiriitmekte olan Tamitek firmamiz az sayida personel
ile {4 kisi) siarh bir faaliyet siirdirmektedir. Savunma
sanayi alanindaki igtirakimiz gayri faal durumdadir.

Sirket’in yeniden faaliyete ge¢mesi igin yapilmasi
planlanan yatinmlar sermaye artiimindan elde
edilecek fon ile finanse edilecektir.

izahname tarihi itibariyle grubun Tanitek Biligim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. vasttasiyia elde
ettigi gelirler diginda diizenli gelir getiren dnemli bir
faaliyeti bulunmamaktadir,

B.8 | Secilmis 6nembi proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan | 30.06.2020 tarihli finansal tablolara iliskin

finansal tablolara iliskin
denetim  raporlarindaki

olumbun giriis - dismdaki
hususlarnn icerigi

08 Subat 2021

bagimsiz denetim raporu smirh olumlu goriis
icermektedir. Giriis sayfasinda yer alan simrh
olumlu giriiyiin dayanag asagida yer almaktadir:

“Akdeniz Giivenlik Hizmetleri A.S., Mai Otomotiv ve
Teknoloji Savunma ve Sanayi Dig Ticaret A.S. ("Mai
Otomotiv")' nin %50 oramndaki hissesini primli
olarak 18 Aralik 2017 tarihinde satin almistir. Satin
alma iglemi ile alinan primli hisse tutaninm maliyet
bedeli diigiildiikten sonra kalan kisrm olan 7.003.531
TL tutanindaki serefiye 30 Haziran 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda maddi olmayan
duran varliklar hesap kalemi altinda
muhasebelestirilmistir. Séz konusu 7.003.531 TL
tutarindaki gerefiyenin gercege uygun degerinin
Slgiilebilmesi amaciyla yapilan ¢ahigma tarafimizca
incelenmigtir.  Yapilan  incelemeler sonucunda,
degerleme g¢aligmasindaki varsayimlar kullamilarak
hesapianan sirket degerlerinin projenin
gergeklesmesine  direkt olarak  bagh  olduguy,
projenin/projelerin  gergeklesmemesi  durumunda
sirket degerinin de bundan Onemii derecede
etkilenecegi grilmilgtiir, Mai Otomotiv 'in 28 Subat
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2020 tarihi itibariyla finansal tablolan temin edilmis
ve finansal tablolan incelendiginde, Mai Otomotiv'in
herhangi bir satiy yapmadigy; pazarlama satig ve
dagitum, personel, yatirim, gelistirme harcamalan gibi
giderlerinin bulunmadifr gorillmiistiir. Bu sebeple,
ekteki konsolide finansal tablolardaki serefiye tutarna
iligkin makul giivence elde edilememigtir.

- Grup'un 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla elde tutulan
ve konsolide finansal durum tablosunda 9.450.305 TL
tutarindaki toplam stoklarin 4.493.377 TL tutarindaki
kismina ait stoklarin degerlemesine (net bugiinkd
deger) iliskin makul giivence elde edilememis olup,
finansal tablolara herhangi bir diizeltme yapilmasinin
gerekli olup olmadif tespit edilememistir.

- Grup'un, 30 Haziran 2020 tarihi itibaniyla aleyhine
agilan foplam 14.956.744 TL tutanindaki davalara
iliskin herhangi bir karsithk ayrimamstir. Eger bu
karsilik tutan iligikteki konsolide finansal tablolarda
ayriimis olsaydi, ertelenmig vergi hesaplamasi dahil
edilerek yapitan hesaplama sonucunda vergi sonrast
ddnem kar1 veya zaran ve 6zkaynak tutart 11.666.260
TL daha diisiik olacakti.

- Grup, arazi ve bina tutarlanm 31 Arabk 2012
tarihinden itibaren yeniden degerleme y&ntemi
kutlanarak muhasebelestirmistir. Grup, TMS 16 -
Maddi Duran Varliklar Standardi uyarinca, bu tarihten
itibaren arazi ve binalarina iliskin degerleme raporu
temin etmedifi ig¢in, bu varhklarin ger¢ege uygun
degerinde onemli bir degigiklik olup olmadig
taraftmizca tespit edilememis ve buna iliskin makul
glivence elde edilememigtir.

- 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, denetim
¢alismalanmizin bir pargasi olarak, Grup'un miisteri
ve tedarik¢ilerinden &rnekleme metoduyla segilen
dogrulamalar talep edilmis olup, dogrulama yanit
oranlan yeterli seviyede olmamig ve alternatif test
yontemleri ile s6z konusu bakiyelere iligkin denetim
kamit: elde edilememistir. Bu sebeple, 30 Haziran
2020 tarihi itibariyla iligikteki konsolide finansal
durum tablosunda sunulan agagida verilen kalemlerin
yanlarinda belirtilen kisminmn varhgina, tamligina ve
dogruluguna iligkin makul &lgiide glivence elde
edilememistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle, Grup’un iliskili
taraflaria yapilan iglemler ve iliskili taraf bakiyelerine
iliskin gerekli denetim prosediirleri uygulanmastir.
Grup 31.12.2019 tarihli iligkili taraf bakiyelerinin
tahsit edilebilirliginin degerlendirilmesine E&n kin
BDS 805 Standardi cercevesinde olusturulaf oxel
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amach rapora gore konsolide finansal durum
tablosunda sunulan strasiyla, "iligkili taraflardan ticari
alacaklar" ve " iligkili taraftardan diger alacaklar”
hesap bakiyelerinin 113.731 TL ve 6.936.332 TL
tutarindaki kisimlarinm iligkili taraflardan tahsil
edilememesi durumunda  Sirket ortaklanindan
Necmeddin Simgek tarafindan ddenecegi, iligkili
taraflar ve Necmeddin Simsek arasinda yapilan
protokole baglanmigtir,

30.Haziran 2020 tarihi itibariyle, tahsil kabiliyeti
siipheli olan bakiyeler, “Iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar” kaleminde 893.290 TL kalmistir. Grup,
yapilan protokole istinaden yukarnda belirtilen
bakiyelere iligkin kargiik ayirmamigter. Bu tutarlarin
tahsil kabiliyetine iliskin makul giivence elde
edilememistir.”

31.12.2019 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denefim raporu smurh olumlu gorils
icermektedir. Goriis sayfasinda yer alan simirk
olumln giriigiin dayanagi asagida yer almaktadir:

“Sirket, Mai Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve
Sanayi Dig Ticaret A.S. ("Mai Otomotiv")nin %350
oranindaki hissesini primli olarak 18 Aralk 2017
tarihinde satin almstr. Satin alma iglemi ile alman
primli hisse tutarinin maliyet bedeli diigiilditkten sonra
kalan kismu olan 7.003.531 TL tutarndaki serefive 31
Arallk 2019 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda maddi olmayan duran varliklar hesap
kalemi altinda muhasebelestirilmistir. S6z konusu
7.003.531 TL tutarindaki gerefiyenin gergege uygun
degerinin Slgiilebilmesi amaciyla yapilan ¢aliyma
tarafimszca  incelenmistir.  Yapilan incelemeler
sonucunda, degerleme calismasindaki varsayimlar
kullanitarak hesaplanan sirket degerlerinin projenin
gerceklesmesine  direkt olarak  baglt  oldupgu,
projenin/projelerin  gergekiesmemesi  durumunda
sitket degerinin de bundan Onemli derecede
etkilenecegi goriilmiigtiir. Mai Otomotiv'in 28 Subat
2020 tarihi itibaniyla finansal tablolan temin edilmis
ve finansal tablolan incelendiginde, Mai Otomotiv'in
herhangi bir sats yapmadifi, pazarlama sabg ve
dagitim, personel, yatiim, gelistirme harcamalan gibi
giderlerinin bulunmadig gortilmistiir. Bu sebeple,
ekteki konsolide finansal tablolardaki serefiye tutarina
iliskin makul giivence elde edilememigtir.
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Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla elde tutulan ve
konsolide finansal durum tablosunda 10.170.028 TL
tutarindaki toplam stoklarin 4.989.651 TL tutarindaki
kismma ait stoklarin degerlemesine (net bugiinkii
deger) iligkin makul gfivence elde edilememis olup,
finansal tablolara herhangi bir diizeltme yapiimasmnin
gerekli olup olmadigi tespit edilememistir.

Grup'un, 31 Aralik 2019 taribi itibariyla aleyhine
agilan toplam 15.754.285 TL tutarindaki davalara
iliskin herhangi bir karsilk ayrilmamigtir. Eger bu
kargihik tutar ilisikteki konsolide finansal tablolarda
ayrilmis olsaydi, ertelenmis vergi hesaplamas: dahil
edilerek yapilan hesaplama sonucunda vergi sonrasi
donem kar1 veya zarari ve 8zkaynak tutari 12.288.342
TL daha diigitk olacakti.

Grup, arazi ve bina tutarlanm 31 Arabik 2012
tarihinden itibaren yeniden degerleme yontemi
kullanarak muhasebelegtirmigtir. Grup, TMS 16 -
Maddi Duran Varliklar Standardi uyarinca, bu tarihten
itibaren arazi ve binalarina iligkin degerleme raporuy
temin etmedigi i¢in, bu varliklarin gergefe uygun
degerinde Snemli degisiklik olup olmadh tarafimizca
tespit edilememis ve buna iliskin makul giivence elde
edilememistir.

31 Arabk 2019 tarihi itibariyla, denetim
caltsmalarimizin bir pargas: olarak, Grup'un miigteri
ve tedarikeilerinden drnekleme metoduyla segilen
dogrulamalar talep edilmis olup, dogrulama yanit
oranlar yeterli seviyede olmamis ve alternatif test
yontemleri ile sdz konusu bakiyelere iliskin denetim
kaniti elde edilememistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2019
tarihi itibanyla iligikteki konsolide finansal durum
tablosunda sunulan "iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar” hesap bakiyesinin 9.167.042 TL tutarindaki
kisminin; “pesin  ddenmis giderler" hesap grubu
igerisinde sunulan "verilen siparis avanslart ve verilen
is avanslar” hesap bakiyelerinin sirasiyla 3.432,074
TL ve 1.195.980 TL tutarlarindaki kisimlarimn ve
"iligkili olmayan taraflara ticari borglar" hesap
bakiyesinin 7.673.655 TL tuiarindaki kismmin
varlifina, tamligma ve dogruluguna iliskin makul
Slgiide giivence elde edilememistir.

31 Aralkk 2019 tarihi itibanyla, denetim
caligmalanimizin bir parcasi olarak, Grup'fh iliskili




taraflarla yapilan islemler ve iligkili taraf bakiyelerine
iliskin gerekli denetim prosedijrleri uygulanmugtir.
Grup iligkili taraf bakiyelerinin tahsil edilebilirliginin
degerlendirilmesine iliskin BDS 805 Standardi
gercevesinde 8zel amacli rapor temin etmigtir. Yapilan
incelemeler sonucunda ve bu raporda belirtildigi
iizere, konsolide finansal durum tablosunda sunulan
swrastyla, "iligkili taraflardan ticari alacaklar” ve
"iligkili  taraflardan  dier  alacaklar" hesap
bakiyelerinin 113.731 TL ve 6.936.332 TL tutarmdaki
kisimlarimin iligkili taraflardan tahsil edilememesi
durumunda Sirket ortaklarindan Necmeddin Simgek
tarafindan Sdenecegi, itiskili taraflar ve Necmeddin
Simsek arasinda yapilan protokole baZlanmugtir.
Grup, yapilan protokole istinaden yukanda belirtilen
bakiyelere iligkin kargilik ayirmamistir. Bu tutarlarin
tahsil kabiliyetine iligkin makul glivence elde
edilememigtir.”

31.12.2018 tarihli finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim raporu sumrh olumlu goriig
icermektedir. Gorils sayfasinda yer alan sumrh
olumlu goriisiin dayanaf asagida yer almaktadir:

“Grup, MAI Otomotiv ve Teknoloji Savunma ve
Sanayi Dis Ticaret A.$.'nin %50 oramndaki hissesini
primli olarak 18.12.2017 tarihinde satin almugtur.

Rapor Dipnot 3 ve 18'de detaylan verildigi lizere, satin
alma islemi ile alinan primli hisse tutarmin maliyet
bedeli diisiildiikten sonra kalan kismi olan 7.003.531
TL tutarindaki serefive 31.12.2018 ve 31.12.2017
tarihli konsolide finansal durum tablolarinda maddi
olmayan duran varhiklar hesap kalemi altinda
muhasebelestiriimigtir.

Séz konusu 7.003.531 TL tutarindaki serefiyenin
gercefe uygun degerinin Slgiilebilmesi amaciyla
diizenlenmis herhangi bir uzman kurulus raporu
bulunmamaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Grup'un aktifinde yer alan
"Stoklar” hesap kaleminin igerisinde
muhasebelestirilen "Diger Stoklar" hesap kafeminin
tutar1 4.528.952 TL'dir (31.12.2017: 2.611.535 TL).
Soz konusu Diger Stoklar hesap kalemi Grup'un
iligkili kuruluglarindan Ekspress Yemek Oto Kiralama
Ltd. Sti'min "Hasbah¢e Yasam Projesi” nde yeralan
cocuk oyun parkima iligkin stoklardan olugmakta olup
ilgili stoklarin satilabilic degeri ile ilgili olarak
herhangi bir denetim kaniti elde edilememigtic.”

-




B.11

Ihra¢emm
sermayesinin
yiikiimliliiklerini
karsilayamamas)

isletme
meveut

30 Haziran 2020 bilangosunda Sirketin Dénen
Varliklari  40.522.741 TL iken Kisa Vadeli
Yikiimliiliikleri 17.057.431 TL'dir. [sletme sermayesi
ise  23.465.310 TL hesaplanmakta olup cari
yiikiimliliiklerini kargilamak iizere 12 aylik dénem
i¢in yeterli isletme sermayesi mevcut olmakla birlikte;
dénen varliklarin dnemli bir kismini olugturan ticari
ve diger alacaklarin onemli bir kisminin varhg
konusunda 30.06.2020 tarihli finansal tablolara ait
bagimsiz denetim goriigiinde makul gtivence elde
edilemedigi ifade edilmis olup baz: alacaklarm tahsili
konusunda sikinhh  yasanabilecegi g6z Oniinde
bulunduruiarak $irket’in hakim ortagi Necmeddin
Simgek ve Simgek Gayrimenkul Yatirim Sanayi Tic.
AS. tarafindan sdz konusu alacaklarin tahsilin