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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 13../92./.202{ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmiy sermayesinin 16.500.000 TL’den 33.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artinlacak 16.500.000 TL nominal degerli paylarinin ihrag¢ ve halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhgimizin www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satisa araciik edecek
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin www.sekeryatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragel sorumludur, Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve
ihrageimn  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢lide sorumludur. Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte
okundupu takdirde dzetin_yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi_durumu hari¢ olmak iizere,

sadece bzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz

denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raparlarda yer

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR S

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktér, ihraginin gelecege yonelik
aciklamalarinin éngériilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamm

AS. Anonim Sirket

Borsa veya Borsa Istanbul veya BIAS | Borsa Istanbul Anonim Sirketi

veya BIST

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

EUR, AVRO ya da EURO Avrupa Birligi Uyelerinden 17’sinin Kullandig: Ortak Para
Birimi

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalari [sletme Anonim Sirketi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

GES Giines Enerji Santrali

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig:

HES Hidro Elektrik Santrali

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ihragei, Sirket veya Aksu Enerji

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

lIK

[cra iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kurulu

Kwh Kilowatt saat

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Mwh Megawatt saat

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Seker Yatirim, Aract Kurum

Seker Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

TC

Tiirkiye Cumbhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
TETAS Tiirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tiirk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TTK Tirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
USD/ABD Dolart Amerika Bitlesik Devletleri Para Birimi

YK

Yonetim. Kurulu ™,
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap yazisinda 6zetle;

“llgi yazimzda bahsi gegen Sirkete, Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13
MWe kurulu giiciindeki “Caykdy HES” iiretim tesisi icin 20/03/2008 tarihli ve EU/1539-3/1121
numaral tiretim lisansi verilmis olup soz konusu iiretim tesis 01/11/1989 tarihinde igletmeye girmis
olmasi sebebiyle Sirketin herhangi bir sermaye yiikiimliiliigti bulunmamaktadir.

02/12/2020 tarihli ve 31322 sayih Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 25/11/2020 tarihli
ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazu Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”un 32 nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu'nun 5 inci maddesinin tigiincii
Sikrasinin (a) bendi; "Tarifesi diizenlemeye tabi olan tizel kisiler i¢in; halka agik sirketlerde yiizde
bes, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye pay: degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu
doguracak her tirli islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler
disindaki lisans sahibi tiizel kigilerin ortakhk yapiarindaki degisiklikler onaya tabi olmaktan
ctkarilmigtir,

Diger tarafian, yapilmas: planlanan ortaklik yapisi degisikliginin gerceklestirilmesi halinde Sirketin
ortakhk yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alt) ay
igerisinde fiili ortaklik yapist ger cevesinde, gerceklesen pay devrl }zakkmda Kuruma bildirimde
bulunulmas: gerekmektedir. " Loy

ifade edilmektedir. Ty
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragat
Aksu Enerji Ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nihal ISPiR Mustafa TUTAR
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bsk. V.
Genel Miidiir

Mdﬂ\/ W IZAHNAMENIN TAMAMI

22/01/2021

Halka Arz Eden Yetkili Kurulus
Seker Yatirim Menkul Degerler"A.S
Kadir TEZELLER Ramazan OZNACAR
Aragtirma, Damsmanhk  Genel Miidiir Yardimcis
ve Kurumsal Finansman
Grup Bagkani

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

22/01/2021

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumiluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadr. ot
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ligili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Girevi
Ufuk Dogruer / Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve
Damismanlik A.S. Sorumlu Ortak
Bagimsiz Denetci Raporlart
01.01.2017 - 31.12.2017
Finansal Eksen Baginsiz Denetim Ve Damsmanhk | 01.01.2018 -31.12.2018
A.S. 01.01.2019 - 31.12.2019
01.01.2020 — 30.06.2020
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar * Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iligkin
yatirinm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir. ,

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaa yatirimci, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin

= ¢evirisine iliskin  maliyetlere yasal
19 Subat 2821 3 2, - siirecler baslatilmadan once katlanmak
P R z"orunda kalabilir.

ke (& 4 % o\ Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
\cﬂa b ' ‘g il tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
& Py S':,s\“'b' 1/' ancak ozetin izahnamenin diger kisimlar
"-\..\_»z x 1 | ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
P o hatah  veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin yatirom kararini vermesine
yardima  olacak  6nemli  bilgileri

saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki e Yoktur
kullamimina iligkin bilgi

SEKER YATIRIM MENKIjL DEGET ERAS.
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B—IHRACCI

B.l | Ihragcinin ticaret | Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi
B.2 Ihrzicqz.mm . hUku,k' Hukuki Statii Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu Tabi Oldugu
mevzuat,  kuruldugu | | preyyuat T.C Kanunlari
ilke ve adresi Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Piri  Mehmet Mabhallesi
Merkez Adresi Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA
Piri  Mehmet Mahallesi
Fiili Yonetim Adresi | Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30
kategorilerini de | kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye ile
icerecek sekilde kurulmustur. Sirket 3096 sayili Yap-islet Devret Modeli
ihrageinin meveut | ile 04 Eylil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede
faaliyetlerinin ve ya.lyml.anan “Tur'kiye Elek.trik Uretim Iletin"l Anonim
faaliyetlerine etki eden Sirketi ve Tiirkiye Elektrik Dagitim Anpmm Sirketi
. . . . | Disindaki Kuruluslara Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi
nemli . faktorlt?rm Kurma ve Isletme izni Verilmesi Esaslarini Belirleyen
tammi ile  faaliyet | ysnetmelik” hiikiimleri uyarinca 19-02-1986 tarihinde
gosterilen Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykéy mevkiinde
sektorler/pazarlar 2X6.5=13MW (32,5 Milyon KWH) kurulu giiciinde

hakkinda bilgi

19 Subat 2021

Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali sézlesmesini
imzalamis ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye
alinmigtir. Santralin isletme siiresi 50 yildir. Ttirkiye'de
Yap-slet-Devret modeliyle kurulan ilk sirket 6zelligine
sahiptir. §irket’in, 300’ye yakin kurucu ortagi mevcut
olup 2000 yihindan itibaren borsada islem gormektedir.

Isparta ili Génen ilgesinde 19.01.2015 tarihinde devreye
alinan Goénen Giines Enerji Santrali, Gines Enerji
yatiimlarinin ilki olmus ve Sirket yatinmlarini bu
y6nde siirdiirmeye devam etmistir. Isparta ili Kay1 Koyii
mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay1 | GES ve Kayr 2
Giines Enerji Santrallerinin  kabulii 28.04.2016
tarihinde yapilmis ve devreye alinmistir. Senirce 1 -
Senirce 2 - Senirce 3 Giines Enerji Santralleri ise 2016
yilimin Eylil ayinda ingaati tamamlanmis 2016 Aralik
ayinda kesin kabulii yapilip iretime baslanmustir,
Kogtepe 1 — Kogtepe 2 Santralleri 2018 Ocak ayinda
kabulii yapilip iiretime baslamistir. Bu santrallerinin
kabulil ile Sirket’in giines enerji santrali kurulu giicii 8
MW’a ulasmistir,

Sirket, 94.400.500 TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik
Uretim A.S’ ne %16,74 oraninda istirak sahibidir.

& "Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nin Fethiye
_{Algesinde bulunan Esen Nehri iizerinde 44,3 MW kurulu
g glice sahip Esen II HES’i 10 Agustos 2002 tarihinde

isletmeye alarak elektrik iiretmeye baslamistir. 60 MW
giiciindeki Esen I HES 2011 yili icerisinde ticari

IM MENKIL DEGERLER A S,
Genel tAud arlugu




B.4a

Ihrageiyr  ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

19 9hat 2021

Sirket enerji sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Halen
yurticinde HES ve GES Santrallerinde elektrik enerjisi
iiretilmekte olup, HES Santralinde iiretilen elektrik Yap
Islet Devret Modeli ile satig yapilmaktadr. Enerji
Bakanlig: tarafindan 2003 yilindan itibaren Sirket tarifesi
glincellenmemekte olup, bu hususta idari davalar devam
etmektedir. GES  Santrallerinde  iretilen  elektrik
enerjisinin YEKDEM kapsaminda satisi
gerceklestirilmekte olup, kurlardaki sert hareketler
ozellikle YEKDEM kapsamindaki satis fiyatlarim
ongoriilemez bir sekilde yukar: tagimistir,

Sirket yalnizca enerji iiretimi yapmaktadir. Bu tretim
Hidro Elektrik Santrali ve Giines Enerji santrali olmak
lizere 2 cesit santralden gerceklestirilmektedir. Hidro
Elektrik Santrali 13 MW olup yillik hedeflenen iiretim
32.000.000 Kwh’dir. Son yillarda gériilen kuraklik
nedeniyle, Hidro Elektrik Santralimizin {iretim miktar
hedeflenen miktarin altinda kalabilmektedir.

Sirket dretmis oldugu elektrizgi 2 farkli kuruma
satmaktadir. Enerji Satig Anlagmasi geregi Hidro Elektrik
Santralinde tretmis oldugu elektrigi Elektrik Uretim
A.§.’ye satmaktadir. Glines Enerji Santrallerinde iiretmis
oldugu elektrigin tek ahcist ise CK Akdeniz Elektrik
Perakende Satig A.$’dir. Hidro Elektrik Santralinde
iretilen enerji, EUAS tarafindan 0,07388419 TL/Kwh,
Giines Enerji Santrallerinde iretilen enerji ise CK
Akdeniz tarafindan 0,133 ABD DOLARI/Kwh olarak
alinmaktadir. 2020 yilinin baslarinda Diinyay: etkisi
altina alan Covid Pandemisi, diinya ekonomisini ciddi
anlamda kiigiiltmiis, kurlarda yasanan asin hareketlilik,
satig gelirimizi arttirmigtir. Pandeminin yavas yavas sona
ermesi, hayatin normale dénmesi, ekonomik krizlerin
gozle goriilir sekilde kaybolmaya baslamasi, 6zellikle
kurlardaki hareketliligi diisils trendine sokmustur. 2021
yihnda diinya ekonomisinin tam olarak iyilesmesi gz
Ontinde bulundurularak, kurlarda asir1  hareketlilik
olmayacag: dustiniilerek, 2020 ortalama satis fiyatindan

";T‘“""\biraz daha asagilarda enerji satis geliri elde edilmesi
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lenmektedir,

I trik piyasasi takas fiyati petrol ve dogalgaz
mal etleri, doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik
“ret m maliyetleri ve elektrik talebine gére degisim
“s erebilmektedir. Ortalama elektrik piyasasi takas fiyati

P
\f’ 4/"459.‘5‘ ~2 0 yihmn ilk ti¢ ayinda elektrik talebi ve kurdaki artisin

LA

~e-

. anisira daha diisitk maliyetli hidroelektrik santrallerin

toplam iretim igindeki payimin azalmasiyla %17 artis
gosterirken, 2019 yili sonlarinda Cin’de ortaya ¢ikan ve
2020 yili ilk ceyreginde Tirkiye’nin ana ticaret ortag
oldu u Avru a tlkeleri ba ta olmak lizere diin a a hizla

)
216 Kuru o lar V.D. 801 (J0B 4385
Firet S kMo 359210-0



Sermayedeki veya
toplam oy hakki
B.6  igindeki paylan

dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlas
olan kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile
her birinin pay sahipligi
hakkmda bilgi

19 Suhat 2021

Sl 4
e
P

Sirketin sermayede dogrudan °o5 veya daha fazla paya
veya oy hakkina sahip kisiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Sermayede Dogrudan %S5 veya Daha Fazla Paya veya Oy Hakkina
Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler

Sermayedeki | Sermayedek | Oy Hakk
Ortakhgin Ady Pay: (TL) i Pay1 (%) | Oram ( 4)
Nerox International B V 1290 035,26 7.82° 0%
Goltas Goller B8l Cimento 1 092.868,96 6.62% 6,86%
San ve Ticaret A §
Vedat Akyol 924 504,46 5,60% 5,46%
Seyd1 Ugurlu 817.588,86 4,96% 5,06%
Diger 12 375 002,46 75,00% 74,52%
Toplam 16 500 0 0,00 100,00% 100,00%

Sirket ortaklarindan olan Nerox International B.V.

26.349,43 A grubu Pay sahibi olup Toplam Oy Hakki
1.658.927,21, Géltag Goller Bolgesi Cimento Tic. A.S.
22.303,45 A Grubu Pay sahibi olup Toplam Oy Hakki
1.405.117,23, Vedat Akyol 13.911,62 A grubu pay sahibi
olup Toplam Oy Hakki 1.119.267,07 dir. Sirketimizde
%5 veya daha fazla paya sahip ortaklanmiz toplam
62.564,49 adet nominal degerli A Grubu Imtiyazli paya
sahiptir. A grubu pay sahipleri her bir pay igin 15 oy
hakkina sahiptirler. Bu paylar Sirket Esas Sézlesmesinde
de belirtildigi tizere Esas sézlesmenin 7, 17 ve 24.
wmaddeleri  cergevesinde ydnetim kurulu tiyelerinin
" .beli lenme i genel kurulda oy hakki kullanimi ve Karin
dagmmmda Mevzuata uygun olarak gerekli akceler
ayrlldlktan sonra Dagtilabilir Net Karin °o10’u A Grubu

pay ahlplerme dagitilir imtiyazina sahiptir.
oy
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Ihrag¢inin hakim
ortaklarimin farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar1  hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihragginin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihra¢giyr
kontrol edenlerin

isimleri/unvanlan ile bu
kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Yoktur.

Yoktur.

B.7

Se¢ilmis finansal bilgiler
ile ihrag¢¢inin finansal
durumunda ve faaliyet

{zahnameye konu finansal
internet  sitesi
Aydinlatma

(www.aksuenerji.com.tr)
Platformunda

tablolar sirketin resmi
ve Kamu
(www .kap.org.tr)

A@V\L W

sonuglarinda meydana | adreslerinde yayinlanmistir.
gelen onemli
degisiklikler Se¢ilmis finansal bilgilere asagida yer verilmektedir.
30.06.2020 31.12.2019|  31.12.2018 31.12.2017
Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gecgmis Geemis Gegcmis Gecmis
Dénen Varhklar 6.875.469 8.270.433 2.628.015 2.156.639
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.284.722 1.648.792 462.928 333.800
Ticari Alacaklar 3.156.363 1.453.886 1.320.893 903.406
| Diger Alacaklar 29.484 4.668.094 35.107 -
Stoklar 295.651 295.651 291.164 -
Duran Varhklar 70.439.321 65.993.570 |  59.913.005 61.973.85
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514| 20.159.514 20.159.514
Maddi Duran Varhklar 42.351.329 37.700.115| 31.078.573 32.483.337
Maddi Olmayan D.V. 7.902.858 8.106.773 8.508.589 8.910.271
Aktif Toplam 77.314.790 74.264.003 |  62.541.020 64.130.490
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 15.296.561 11.885.173 6.955.207 9.327.887
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar 12.652.070 9.162.255 5.938.711 6.989.104
Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 - -
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 42.688.177 39.486.535| 34.645.320 30.829.590
Uzun Vadeli et
Borglanmalar //%6 % %36' W, 32.665.391 31.728.459 27.492.079
Ertelenmis Gelirler ¥ $F Ny 5.304.410 . 5
Ertelenmis Vergi / N
Yiikiimliiliigii ‘é 2 / '\1 3 \;ﬂZBIS 2.327.156 2.716.096
Ozkaynaklar ,. < % i\9 ,3',30' 52 Y £2.892.296 | 20.940.493 23.973.013
.
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Aktif Toplam:

Sirketin 2017 yilinda 64.130.490 TL olan aktif bilyiikligii 2018 yilinda %2 kiigiilme ile
62.541.020 TL’ye diigmiistiir. Ancak sonrasinda devreye alinan giines santrallerinin
katkisi ile aktif biyikligiinde artis goriilmiigtiir. Aktif bitytikliik 2019 yilinda 2018
ytlina gore %19 biiyiime ile 74.264.003 TL seviyesine yiikselirken, 2020 yilinin ilk
yarisi itibariyle 2019 yil sonuna gbre °o4 artis gostererek 77.314.790 TL seviyesine
ulagmustir.

Dénen Varhklar:

2017 yilinda 2.156.639 TL olan dénen varliklar 2018 yilinda 2.628.015 TL’ye, 2019
yilinda ise 8.270.433 TL’ye yiikselmistir. 2020 yihimin ilk alt1 ayinda dénen varliklar
6.875.469 TL seviyesinde gergeklesmistir. Dénen varliklar kalemindeki artislar Sirket’in
ticari ve diger alacak kalemlerinin artisindan kaynaklanmistir. Yillar itibari ile Ticar
Alacaklardaki artigin sebebi ise, 2018 yilinda tamamlanan GES santrallerinin tam olarak
faaliyete gegmesi, liretim yapmasi ve Sirket’in ticari alacaklis: olan CK Akdeniz Elektrik
Sirketine YEKDEM kapsaminda yapilan satiglarin 35 giinlik vadede alinmasindan
kaynaklanmaktadir,

Duran Varhiklar:

2017 yilinda 61.973.851 TL olan duran varliklar 2018 yilinda 59.913.005’ye diiserken
2019 yilinda 65.993.570 TL’ye yiikselmstir. 2020 yilinin ilk 6 ayinda duran varliklar
2019 yili ile kargilastirildiginda ° o6 artarak 70.439.321 TL olmustur. Duran varhklardaki
artigin sebepleri, GES santrallerinin devreye alinmasidir. 2019 yili icerisinde, Vakif
Leasing’e Sat Kirala yontemi ile satisi yapilan 2 adet GES Santrali, Sirket-bfla  standan
edinim degeri ile ¢tkarilmig, kiralama degeri ile yeniden dahil edilm’ fir. 2 Y Iin

GES santrallerine yapilmis olan gii¢ artist, yine 2020 dénemi i ny 1l ta an
yatinmlar hesabinda varlik teskil etmektedir. 19 Sl 2001 | & 7"’\{r -
Y 9103 <= s
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler: ) \- “\ooms /o
£ '* [}

Sirketin 2017 y1lt sonunda 9.327.887 TL seviyesinde bulunan kisa v * ¢fi ]ﬁ‘lﬁlslevr'

2018 yihinda 6.955.207 TL’ye gerilemis, 2019 yilinda ise 1% 83173 T ’ e
yiikselmigtir. Kisa vadeli yiiktimliilikler 2020 yilinin ilk yarisinda, 2019 y1 s a gore
%029 yiikselis gstermistir. Kisa vadeli yukiimliiliiklerin artig gostermesinde 1 yildan
daha az kisa vadeli finansal borglarin artmast etkili olmustur. Ertelenmis gelirler
kalemine ait bu yiikselisin sebebi alinan kisa vadeli finansal kredilerdir. Sirket,
25 09 2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro déviz cinsinden ‘satip geri
kiralama y6ntemi ile finansal kiralama s6zlesmesi imzalamistir. Cami Mah. Atabey Sok.
No: 65 Goénen Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik Santrali” sézlesmenin
konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sézlesme siiresi sonunda kiralanan,
99,01 Euro bedel ile satin alinacaktir. Yine, 25/12/2019 tarihinde Vakif Finansal
Kiralama A.S. ile, euro d6viz cinsinden “satip geri kiralama yéntemi ile gergeklestirilen
finansal kiralama sozlesmesi” imzalanmistir. Kayr Kéyii Koy Sokagi No:1 Merkez
Isparta adresinde bulunan 1 MW Giines Elektrik Santrali” sézlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sézlesme siiresi sonunda kiralanan, 100,00 Euro
bedel ile satin alinacaktir. Sirketimiz, bu sézlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standard:
ka saminda de erlendirmektedir. Bu Standart ka saminda a 1lan sati ve eri kiralama
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iglemleri, “TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat” Standardi  hitkiimleri
gergevesinde “satis” islemi olarak degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen varliklar
TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda ggsterilmeye devam edilmistir. Kiralanan
varliklar, finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar” kalemi icerisinde, s6zlesme
kapsamindaki yiikiimliilikler, “kisa/uzun vadeli borglanmalar” kalemi icerisinde ve
islemden dogan satis kazanci “ertelenmis gelirler” kalemi igerisinde raporlanmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal borglari ise 2017 yilinda 30.829.590 TL iken 2018 yilinda
34.645.320 TL, 2019 yilinda 39.486.535 TL ve 2020 yili ilk yarist itibariyle ise
42.688.177 TL’ye gikmigtir. Bunun nedeni ise sirketin 2013 yilinda baslayan giines
enerji yatirmlarinin her gegen yil yenilerini yapmasi ve bu santrallerin yapimi igin
finans kuruluslarindan uzun vadeli leasing kredisi kullanmasi, bu kredilerin dénemler
itibari ile kur farki giderinin yiikselmesidir. Ertelenmis gelirlerdeki artisin sebebi ise,
Sirketin, 25/09/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro déviz cinsinden
“satip geri kiralama y&ntemi ile gergeklestirilen finansal kiralama s6zlesmesi”’dir, Cami
Mah. Atabey Sok. No: 65 Génen / Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik
Santrali” s6zlesmenin konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sézlesme siiresi
sonunda kiralanan, 99,01 Euro bedel ile satin alinacaktir. Yine, 25/12 2019 tarihinde
Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro déviz cinsinden “satip geri kiralama yontemi ile
gergeklestirilen finansal kiralama sézlesmesi” imzalamstir. Kay1 Kdyii Ky Sokag
No:1 Merkez Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik Santrali” sbzlesmenin
konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sézlesme siiresi sonunda kiralanan,
100,00 Euro bedel ile satin alinacaktir, Sirketimiz, bu sbzlesmeleri “TFRS 16
Kiralamalar” Standardi kapsarminda degerlendirmektedir. Bu Standart kapsaminda
yapilan satis ve geri kiralama islemleri, “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
Standardi hitkiimleri ¢ergevesinde “satis” islemi olarak degerlendirilmemistir. Bu
nedenle devredilen varhklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda gosterilmeye devam
edilmistir. Kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda “maddi duran varltklar™

kalemi icerisinde, sozlesme kapsamindaki yikiimliilikler, “klsa/uzgﬁr , va‘dZ{lj' S
borglanmalar” kalemi igerisinde ve islemden dogan satis kazanci “ertelenfﬁ'is ggl/iﬂqﬁ’\ -
kalemi igerisinde raporlanmistir. # g {—/"‘\\ -
Ozkaynaklar: 19 S5t 2'32&“ 5 \ A

\ R
2017 yihnda 23.973.013 TL olan &zkaynaklar 2018 yilinda yaklagik ‘%13 ~"/aZatl}st N v
gostererek 20.940.493 TL’ye diigmiistiir. 2019 yilinda ise yaklasik %9 artis g6 te}mis ve 2
22.892.296 TL olmustur.2020 yilinin 2. geyreginde ise 19.330.052 TL’ye gerile\'ﬁfiﬂi{ '
Ozkaynaklardaki diisiisiin sebebi, Covid Pandemisi sebebiyle déviz kurlarinda yasanan
ciddi dalgalanmalar, Leasing yolu ile yapilan “Finansal Kiralama” isleminden dogan ki a
ve uzun vadeli finansal borglardaki artis sonrasi kaydedilen net zarar rakamlaridir.

b
(AN

(TL)

(4.005.044) (5.007.794)
9463,54 58,57% 21,07%
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577.865 397.136 441.182 141.147

(175.361) (135.231)
89 513 14.130 1212
(1.355.030) 715.347 (9.797.651)

Faaliyet Sonuglar::

- 30.06.2020 tarihi itibariyle Simirli Bagimsiz Denetimden ge¢mis mali tablolara
bakildiginda net satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore yillik bazda °o13 artarak
7.103.314 TL seviyesine yiikselmistir. Kur artislarindan kaynakls gelir artislar ve yeni
santrallerin devreye alinmasi net satis gelirlerinin artmasinda etkili olmustur. Net satig
gelirleri 2019 12 déneminde 2018 12 dénemine gore yillik bazda %22 artisla 11.585.661
TL seviyesinde gergeklesirken, 2018 12 déneminde GES projelerinin bilyiik bsliiminiin
devreye alinmasi ile net satis gelirlerindeki artis 2017 12'ye gore yillk bazda °049
seviyesinde gergeklesmistir.

- 2017 12 dénemi itibariyle °021,1 seviyesinde bulunan briit kir marji (Briit kar net satig
gelirleri) 2018 yilinda santrallerin devreye alinmasi sonrasi artan net satig gelirlerine
paralel °058,6 seviyesine, 2019 12 doneminde ise %65,4 seviyesine yiikselmistir.
Sirket’in 2019 06 déneminde %62,8 seviyesinde bulunan briit kar marji artan net satlg
gelirleri azalan maliyetler nedeniyle 2020 06 déneminde %63,5 seviyesine yiikselmistir.

- 2017 12 donemi itibariyle 49.069 T esas faaliyet kari elde eden Sirket 2018/12
doneminde artan satig geli eri say iide £:21-9l.357 TL ve 2019 12 déneminde ise
6.964.394 TL esas faaliye 'karlﬁfka de igtir, :ket’in 2020/06 dénemi itibariyle esas
faaliyet kar rakami ise 3.5 752 e ."ye}si:nde erceklesmistir,

: At

- 2019 1hnda Esas Fa'lice)" e D er G irlerdeki artt in sebebi ise, TEIA
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tarafindan tahakkuk ettirilen Elektrik iletim Bedeli'nin Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
tarafindan 8denmesi gerektigine dair Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhginin 17.12.2003
tarih ve 4139 sayih isleminin iptali talebiyle Ankara 7. idare Mahkemesine dava
agilmigtir. Ankara 7. Idare Mahkemesi'nce 2015/110 Esas, 2015/157 Karar sayili ve
28.01.2015 tarihli karariyla s6z konusu islemin hukuka uygun bulunmadig gerekcesiyle
iptaline karar verilmistir. Ankara 7. Idare Mahkemesinin ilgili karar dogrultusunda,
01.01.2003-31.08.2019 tarihine kadar, Dagitict firmaya tarafimizdan 6denen sistem
kullanim bedeli ve yasal faizi ile birlikte toplam, 2.534.509,69 TL (KDV Dahil) Enerji
ve Tabi Kaynaklar Bakanliginin 04.10.2019 tarihli oluru, ve Elektrik Uretim A.S.'nin
15.10.2019 tarihli 6deme emri ile tarafimiza 6denmistir. Bu tarihten sonra, sirketimizce
her ay tiretime gére hesaplanan ve tarafimiza tahakkuk ettirilen CAYKOY HES'e ait
Sistem Kullanim Bedeli, Dagitic1 firmaya Gdenecek, devaminda yansitma faturasi ile
Elektrik Uretim A.S.'den tahsil edilmektedir.

- Sirket, 2013 yilinda baslayan giines enerji yatirimlari nedeniyle finans kuruluslarindan
uzun vadeli leasing kredisi kullanmistir. Alinan krediler sonrasi Sirket’in 2020/06
dénemi itibariyle toplam 49,9 milyon TL (2019/12:41,8 milyon TL) finansal borcu
bulunmaktadir. Finansman borcu nedeniyle Sirket kur farki gideri kaydetmekte bu ise
net kar rakamini baski altina almaktadir. 2017/12 déneminde 7.573.156 TL finansal
gider kaydeden Sirket, 2018/12 itibariyle 12.286.199 TL ve 2019/12 déneminde ise
6.696.535 TL finansal gider kaydetmistir. Sirket artan kur farki gideri sonrasi 2020/06
ddneminde 7.725.294 TL finansal gider kaydetmistir.

- Sirket’in 2017/12 d6nemi itibariyle net zarar rakami 9,042.959 TL seviyesinde
gergeklesirken, 2018/12 déneminde net zarar 7.304.436 TL seviyesine gerilemistir.
Sirket, 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihlerinde Vakif Finansal Kiralama AS. ile
imzalamis oldugu Sat-Geri Kirala sdzlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962
TL olan Gonen ve Kay! 2 Giines Santrallerini 12.904.600 TL’ye satmis ve finansal
kiralama s6zlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere
iligkin toplam 7.360.637,67 TL kar elde etmistir. Bu kar rakami 2019 yilinda ertelenmis
gelir olarak kaydedilmistir. Elde edilen karin 30.06.2020 tarihinde sona eren déneme
iliskin 883277 TL tutarindaki kismi yatinm faaliyetlerinden gelirler hesabina
kaydedilmistir. Sirket 2019 yilinda Génen ve Kayi 2 GES Santrallerinin Sat/Kirala yolu
ile Leasing finansmaninin yapilmasi islemi sirasinda, olusan satis kazanc sayesinde
2019 yilim 1.934.473 TL net kar ile tamamlamstir. Sirket 2020/06 dénemini ise artan
finansman giderleri nedeniyle 3.481.052 TL net zarar ile tamamlamistir,

sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri R
B.10 | Izahnamede yer alan |y .- /"”; T e,
finansal tablolara iliskin 4 bl PPV %196 a
: ; o % 1Y ubat 2021
denetim raporlarindaki ] g/in.\ - W
olumlu goériis disindaki - Q__{\"r = }
hususlarin igerigi \ e ?‘&Sg& S, /,
B.11 | Ihragginm isletme Sirket  kredi e+ |singcdgmg’ yikamlaliklerini

karsilayacak yeterltysfetme ;sermayesine sahip degildir.
Sirket 6niimiizdeki daofer erd‘é’hedeﬂedigi ciro artigim
gergeklestirmek igin kurakligin yerini yagish déneme
birakmasint  6n  gormektedir. Isletme faaliyetlerinin
aksamamas! igin ¢alisma sermayesinin yeterliligi 6nem
arz etmektedir,
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Oniimiizdeki doénemde nakit gelir gider dengesinin iyi
ayarlanabilmesi igin hidro elektrik santralinden beklenen
gelirin elde edilmesi gerekmektedir. Ciinkii glines enerji
santralleri fizibilitesi kendi kredilerini &deyecek sekilde
yaptlmustir,

Bununla alakali ¢aligmalar tiim hiziyla devam etmektedir.
Ek isletme sermayesi ihtiyacinin siiregelen satig
gelirlerinin - artirllmasinin  yan1 sira  gergeklestirilecek
bedelli sermaye artirimindan elde edilecek gelirin kredi
ve leasing odemelerin de kullanilarak iyilestirilmesi
planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli yiikiimliilitklerin
azaltilmas) neticesinde borglanma rasyolarinda meydana
gelecek iyilesme ile kredi kuruluslarindan daha uygun
finansman elde etme imkani saglanacaktir

(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018 [ 31.12.2017

Dinen Varhklar | 6.875.469 | 8.270.433 [ 2.628.015 | 2.156.639

Kisa Vadeli 15.296.561 | 11.885.173 [ 6.955.207| 9.327.887

Yiiktimliiliikler

Net Isletme

Sermayesi -8.421.092 | -3.614.740 | -4.327.192 | -7.171.249

Diinen

Varhklar/

Kesa Vadeli 045 0,70 0,38 023

Yiikiimliiltikler

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Thra¢ edilecek ve/veya | Sirketimizin 16.500.000 TL gikanlms sermayesi
borsada iglem gdrecek | 16.500.000 TL’si bedelli olarak kargilanmak sureti ile
sermaye piyasasi | 33.000.000  TL’ye gikarilacaktir. lt?rac;. edilecek
aracinin menkul kiymet 284.482,76 adet A grubu paylar (zerinde Ana

tanimlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi

17 Subat 2021

RS
¢

sézlesmemizdeki imtiyazlar bulunacak, 16.215.517,24
adet B grubu paylar Gzerinde herhangi bir imtiyaz
bulunmayacaktir. Paylar hamiline ihra¢ edilecektir.
Yapilacak sermaye artiriminda A grubu
(ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine A Grubu, B Grubu
(ISINTRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B  Grubu
(284.482,76 TL nominal degerli A grubu, 16.215.517,24
TL nominal degerli B Grubu olmak iizere) pay
verilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B
grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile ilan

.| edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinii siireyle, nominal
,)de‘gerden disik olmamak kaydiyla Borsa’da satis

yénetimi kullanilarak Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa
da olisacak fiyattan Borsa’da satilacaktir.

cd

SY’eru"pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan A

Zrubu paylarda ise borsada satis yontemi kullanilmayacak

4-olup, SPK (II-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis

Tebligi’'nin 17.Maddesinin  2.fikrasi hitkiimleri
uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin
kullandinlmasindan sonra kalan A Grubu paylar nominal
degerden asagi olmamak iizere kalan B grubu paylarin
satig tarihi siiresinde (2 giinlitk siirede) Sirket Ana
Sézlesmesinin 7, Maddesi  dogrultusunda  Sirket
Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

o
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Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan A
grubundan pay almak isteyen diger A grubu ortaklar ve
tglincll kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda
bulunacaklardir. Basvuruda bulunan diger A grubu
ortaklar ve tiglincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil
piyasadaki ilk islem giiniindeki olusan agirlikhi ortalama
fiyati {izerinden o6demeyi Sekerbank Isparta Subesi
nezdinde agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban
Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B grubu
paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is gliniinde borsa
birincil piyasasinda olugan giinlikk agirhkh ortalama
fiyatlarinin agirlikh ortalamas: iizerinden netlesecektir. A
Grubu pay sahiplerinden yeterli talep gelmisse éncelikle
onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi
durumunda talep eden (glinc kigilere dagitim
yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla odemeler
tahsil/iade edilecek ve satis tamamlanacaktir.

Borsada halka arz i¢in birincil piyasa agilmamigsa veya
bu piyasada islem olmamissa, SPK (II-5.2) Sermaye
Piyasast Araglarimin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikras1 hiiktimleri uyarinca yeni pay alma haklarinin

i, :fku&llandmlmasmdan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay

11 St 200

walm

",/ lguni
; ’Qi)la'n;il piyasada son iglem giiniinde olusan giinlitk agirhikh

kullanim siiresinin son giintinde ikincil piyasada
?olus glinliik  agirhkh  ortalama fiyat ({izerinden
gatllj?:aktlr. Eger yeni pay alma kullanim siiresinin son

hde ikinci piyasada islem olmamigsa, satis islemi

yfalama fiyat {izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz

~f'sonrast satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal

edilecektir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag edilecegi
para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

C3

Ihrag edilmis ve
bedelleri tamamen
o6denmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi
Her bir paymn nominal
degeri

Sirketin  kayith sermaye tavam 50.000.000 TL
(ElliMilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
50.000.000 (ElliMilyon) adet paya boliinmiistiir. Sirketin
cikarilmig sermayesi 16.500.000 TL
(Onaltimilyonbegyiizbin) TL olup, séz konusu ¢ikariimis
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden
odenmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal
degerde, 284.482,76 adet hamiline yazili (A) Grubuy,
16.215.517,24 adet hamiline yazih (B) Grubu olmak
lizere toplam 16.500.000 adet paya béliinmiistiir.
Odenmenmis pay sayisi yoktur.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladigi
haklar hakkinda bilgi

Satig1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine taninmis olan haklar asagida yer almaktadir.

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn. md.
507)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTKn. md.461. kayitli sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn md. 18)

- Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn. md.

462)
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- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.23- md.24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29-
30 TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527 )

- Oy Hakki
TTKn.md.432,433,434,435,436)

- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn
md. 407- 409- 417)

- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14)

- Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md.438)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6, 20/2 TTKn
md. 445-451)

- Azmhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439, 531 ve 559)

- tfa/Geri Satma Hakki

- Doniistiirme Hakki

(SPKn.md.30,

CsS

A ,}«/C

Sermaye piyasasi | Mevcut paylanin {izerinde sermaye artigt sebebiyle
aracinin devir ve | olusacak paylarin devir ve tedaviiltinii kisitlayici veya pay
tedaviiliinii  kisitlayicr sahibinin haklarini kullanilmasina engel olacak hususlar
hususlar hakkinda bilgi | bulunmamaktadir.

C.6 | Halka arz edilen | Sirketin B grubu paylann BIST Ana Pazarda islem
sermaye piyasas | gérmektedir. Sermaye artiriminda ihra¢ edilen B grubu
araglarinin borsada paylar. yeni pay'a'lma' haklarinin kullandlrllmgya' basladlgl
islem  gdrmesi icin birinci  gilin "mba_rlyle MKK’da gerekli lslemle’rm
basvuru yapilip }/apllma}§1n| miiteakip Borsa [stanbul A.S. Ana Pazar’da

- islem gormeye baslayacaktir,

yapimadig: veya yapihp A grubu imtiyazli paylar ise Borsa’da islem

yaplln.layacagl . h“ususu gbérmemektedir.

ile islem  goriilecek Sermaye artinminda ihrag edilen paylar riighan

pazara iligkin bilgi bedellerinin yatinmecilar tarafindan 6denmesini miiteakip
yatirimc1 hesaplarina kayden aktarilir ve Borsa [stanbul
A.S.’de isleme konu olur. Kullanilmayan riigchan hakki
karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da
Satig” yontemi kullamlarak ve nominal degerin altinda
olmamak iizere BIA$ Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa sunulacak olup, Borsa Istanbul A.S. tarafindan
birincil piyasa ve halka arz esaslari duyurusu sonrasi
isleme agilir.

C.7 |Kar dagm_m_po,!-,'tl—k?:"‘Sj[ket’in kar dagitim politikas1 Ana Sozlesme’nin 24.
hakkinda bilgi .~ . "\ 4| maddesinde belirtildigi iizere asagidaki sekildedir.

L 138
W TE Sfi’rkeﬁ‘q hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
” ol { {-\‘-,S'i;gketih genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
{\_ - EA‘\‘}‘:’;‘ jSirketg’)é Odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar
179 St 2221 \§\‘“ "= |ile "Sitket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu
g AR w g e g .
% 4w vergiler dustildiikten sonra geriye kalan ve yillik
“‘%.«.,Lm;.,,mlﬁfangoda gorillen net donem kari, varsa gegmis yil
zararlartmin  diistilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:
a) Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5’i
kanuni genel kanuni yedek akgeye ayrilir.
b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag tiizerinden, Tirk Ticaret
17
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D.1

Ihraggiya, faaliyetlerine ve 1. Ihraggiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler

icinde bulundugu sektdre , g gepisikligi riski; Sirket'in faaliyetlerini ve
iliskin dnemli risk faktérleri fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve
hakkinda bilgi dagitim tarifleri ile perakande ve toptan elektrik
satis tarifeleri Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu
EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta
olup konu Sirket’in kontrolil disindadir. Elektrik
ariflerinde yapilan degisiklikler Sirket’in finansal

LR, durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. 3096 sayihi

X
Jeugan wh G Yap-islet-Devret modelli bir santral isletmesinden
[NAANY: n / wli g“' \ dolayl enerji satis fiyat1 Enerji ve Tabii Kaynaklar
! ;? akanhgl Enerji Alig Dairesi tarafindan
' = (, Srd I bellrlenmektedlr ve 2003 yilindan bu yana
d’—';, 29350 o »{Yemleneblhr Enerji Kaynagina Dayali tarife

f,«,ﬂ AN !deglslkllgl gerceklesmemistir,
. _4 Nt Finansal Kaynak Riski; Sirket, finansal kaynak
bulamamasi durumunda maliyetlerde sikintiya

diisebilir

e Yatinm Riski; Sirket’in dogru zamanda yatirim
yapamamasi  sirketin  bliylimesini  olumsuz
etkileyebilir.

e Dava Ri ki; irket faali etlerle il ili olarak e itli
18
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davalar ile karsi karsiya kalabilir. Sirket enerji
satist ve istiraki ile ilgili olarak gesitli hukuki
davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte
sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek
zorunda kalabilir.

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gergeklestirse bile bitylimesini
etkin ve faydali bir bi¢imde yonetemeyebilir,

Kurakhk ve Uretimin azalma riski; Hidro
elektrik kisminda yagslarin azalmas: ve kurakligin
artmast enerji {iretiminin dilsmesine neden
olmustur, Enerji tretimindeki azalma, Sirket’in
finansallarina olumsuz yansimaktadir.

Dogal afet, yildirim, sel vb. riskler; Dogal afet,
yildirnm, sel gibi durumlarda santrallerde
olusabilecek hasar ve arizalar nedeni ile kaybedilen
enerji  gelirini, elde edilecek olan sigorta
tazminatlarindan tam olarak karsilamayabilir.

Kur Riski; Sirket'in yapilan giines enerji
yatirimlarinin tamami leasing kredi sozlesmeleri
EURO iizerinden yapilmistir. Fakat giines enerji
santrallerinde enerji satis tarifesi Amerikan Dolan
cinsindedir, Dolayisiyla Sirket kur ve parite riski
tasimaktadir.

Kredi Riski; Finansal aracin taraflarindan birinin
sOzlesmeye  bagh  yikiimltligiind  yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip
olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir.
Sirket, islemlerini yalmzca kredi gilivenirliligi olan
taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, 6nceden belirlenmis bazi teminatlar
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig) kredi riskleri
ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, mdisteriler igin
belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.
Sirket'in, 30.09.2020 tarihi itibari ile herhangi bir
misteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski
bulunmamaktadir.

" Yogunlasma Riski; Sirket’in 30.09.2020 finansal

tablolarda yer alan hasilat tutarimin %18’i HES
tiretiminin  satiglanim  gerceklestirdigi EUAS,
%80’i GES dretiminin satislarim gergeklestirdigi
CLK Akdeniz Elektrik AS’ye ve %2 diger gelirlere
aittir.

CLK  Akdeniz  Elektrik  Satiy  A.S.ye
gergeklestirilen Satislar; bir sonraki takvim aym
izleyen ayin en geg¢ besinci isgliniine kadar sirkete,
siiresi icerisinde ddenmektedir.

oAl
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D.3 Sermaye piyasasi aracina Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay:
iliskin 6nemli risk faktorleri gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina iliskin
hakkinda bilgi risklerden olugmaktadir.

Kar pay: sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz

pay seklinde dagitilabilmektedir. Kar olusmamasi

durumunda, kar payt  dagitilmamasi  riski

_ bulunmaktndir. Ayrica dagitilabilir dénem kari olussa

,}9 f— ‘*" dah1 Sirket’in kar payi dagitim politikasi kapsaminda

18 1 L vg,,, payr dagitimi yaptlmamas: yoniinde bir karar
W ali  bilir. Kar pay1 dagitimi Genel Kurul’un onayina
x ) tab ir.
z, Ser aye kazanci, payin fiyatindaki artistan
@

{1 = 2 ;
K‘ 2 ‘9-—-/ * aklanan ve payin satisi ile gergeklesen gelirlerdir.
3P g larin BIST’te olusan piyasa degerindeki olasi
~ ' ’distisler payin elden g¢ikarilmasi durumunda
- yatirimctlarin zarar etmesine yol agabilir,
Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tiirkiye'de ise ekonomik, politik
ve veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya
¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satis baskisi altinda kalabilir. Béyle bir
durumda Sirket’in paylarinda daha fazla olumsuz etki
goriilebilir. Ilave olarak Sirket'in tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek de i iklikler sektér ve ve a
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Sirket’i olumsuz ydnde etkileyen gelismeler ile
Sirket’in ybnetimsel ve finansal ggriiniimiine bagh
olarak Sirket’in pay fiyatinda diisily yasanabilir. Ayica
bor¢lanma faizi ve doviz kuru hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglari
iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir; finansal
performansin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle
de pay fiyat1 diisebilir. Dolayisiyla yurtigi ve yurtdig,
tilke genelini etkileyen veya sektor/Sirket’e bagh
gesitli risk faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda
diisiis goriilmesi sonucunda yatirimeilarin zarar etmesi
olasilik dahilindedir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iligkin
ihragcmin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarimizin  yeni pay alma haklarim
tamamen kullanmalar1 durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini briit nakit girisi 16.500.000 TL dir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
mevcut  pay sahipleri tarafindan  kullamilmak
istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki
pazarinda satilmasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarin  birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklan igin sz konusu
islemleri yapan yatinmcilardan iicret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirimi  islemleri neticesinde araci  kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin
uygulamalarina baglt olarak yatinmecilardan tahsil
edilebilir.

Tahmini ihrag maliyetleri agagidaki gibidir.

Odenmis Sermaye (TL) 16.500.000
Ortakligin satig1 yapilacak paylarinin nominal
degeri 16.500.000
Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artig1 (TL) 16.500.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL) 33.000.000
Masraflar TL
SPK (260,2) 33.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 4.950
. MKK (BSMV Dahil) (%0,005 - Alt Limit
“1.085 TL - Ust Limit 54.008 TL) 1.139
Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04) 6.600
¥
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
. '_[}.éscil i1an +noter+ISIN + Diger Giderler 10.000
_Toplam Masraf 160.689
e
[ Halka Arz Edilecek Pay Adedi 16.500.000
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz
Tutari) 16.339.311
Pay Bagina Maliyet 0,001

Tahmini toplam ihra¢c maliyeti 160.689 TL'dir. Satisi
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E.3  Halka arza iliskin bilgiler

ve kosullan
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Sirket’in  16.500.000 TL  gikartlms sermayesi
16.500.000 TL’si bedelli olarak karsilanmak sureti ile
33.000.000 TL’ye gikarilacaktir, A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsthginda B
grubu, yeni paylar ¢ikartilacaktir. ihrag edilecek
284.482,76 Adet A grubu paylar (izerinde Ana
sozlesmemizdeki imtiyazlar bulunacak, 16.215.517,24
adet B grubu paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz
bulunmayacaktir. Paylar hamiline ihrag edilecektir.
Yapilacak sermaye artiriminda A grubu
(ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine A Gruby, B
Grubu (ISINTRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B
Grubu (284.482,76 TL nominal degerli A grubu,
16.215.517,24 TL nominal degerli B Grubu olmak
tizere) pay verilecektir. Bu Sermaye artirrminda yeni
pay alma haklari kisitlanmams olup mevcut ortaklarn
0,100 oraminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Yeni pay alma hakki 1 TL nominal degerli pay igin 1
TL’den kullandinlacaktir.

Ek satis s6z konusu olmayacak, yeni pay alma
haklarinin  kullam!masina  izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacaktir. Baglangig
ve bitis tarihleri KAP tzerinden kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresi
15 giindiir. Bu siirenin resmi tatile rastlamas: halinde

="~ yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen i giinil

. sami sona erecektir.

»{?ni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B
grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
il n edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinii siireyle, nominal

' egerden dilsiik olmamak kaydiyla Borsa’da satig
< yonetimi kullanilarak Borsa Istanbul A.§. Birincil

Piyasa da olusacak fiyattan Borsa'da satilacaktir.

Satisa sunulacak paylarin nominal tutari ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirket’in
internet sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta
www.ka .or .tr ve eker Yatirim internet sitesinde
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(www.sekeryatirim.com.tr) ilan edilecektir

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A
grubu  paylarda ise borsada satis  yOntemi
kullanilmayacak olup, SPK (11-5.2) Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satig Tebligi’'nin 17.Maddesinin 2.fikrasi
hikkiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay
alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A
Grubu paylar nominal degerden asagi olmamak tiizere
kalan B grubu paylarin satis tarihi siiresinde (2 giinlitk
siirede) Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesi
dogrultusunda Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan A
grubundan pay almak isteyen diger A grubu ortaklar ve
tigtincli kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda
bulunacaklardir. Bagvuruda bulunan diger A grubu
ortaklar ve tii¢iincii kisiler kalan B grubu paylarnn
birincil piyasadaki ilk isiem giintindeki olusan agirhikli
ortalama fiyati {izerinden 6demeyi $ekerbank Isparta
Subesi nezdinde agilan TR89 0005 9014 2013 0142
0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyati,
kalan B grubu paylarin borsada halka arz stiresi olan 2
is gliniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirlikh  ortalama fiyatlarinin - agirhikli  ortalamast
tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse Oncelikle onlara dagitim
yapilacaktir, kalan paylarin olmas: durumunda talep
eden fglincti kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan
fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir,

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya
bu piyasada islem olmamigsa, SPK (II-5.2) Sermaye
Piyasasi Araglarimin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrasi hiikiimleri uyarinca yeni pay alma haklarinin
landirilmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni
alma kullamim siiresinin son giiniinde ikincil

pa

lizer) den satilacaktir. Eger yeni pay alma kullanim
son giniinde ikinci piyasada islem
ramigsa, satis islemi ikincil piyasada son islem
ortalama fiyat
iizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz sonrasi
satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal
edilecektir

E4 | Catisan Tenfaatler de dahil Sirket paylarimin ihrag ve halka arzi ile sirketin
olmak iizere halka arza | comayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren Seker
iligkin ilgili kisilerin 6nemli | vatrim Menkul Degerler A.S. araciltk komisyonu elde
menfaatleri edecektir. Bunun disinda halka arza iliskin kisilerin

menfaati bulunmamaktadir.

E.5 Sermaye piyasasi aracini Halka arz, Aksu Enerji ve Ticaret A.$'nin sermaye
halka s eden | ,rynm yoluyla gergeklesecektir.
kisinin/ithragginin
ismi/unvani

A
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin

Ihrager ve ana ortaklar tarafindan dolagimdaki pay
miktarini  artirmamak i¢in verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir.

&
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artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi
E.6 Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim
sulanma etkisinin miktar1 | %100 oraninda kullandiklari varsayimiyla, sermaye
ve yiizdesi artinmi sonucunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi
pay basina -0.09 TL (-%11,7)’dir.
Yeni  pay alina hakki Mevcut hissedarlarin  yeni pay alma haklarin
kullaniminin 6z konusu kullanmamalari durumunda sulanma etkisi pay bagina -
olmasi durumunda, meveut | 368" T (.944585) olacakur. Yeni ortaklar igin
hissedarlarin halka arzdan sulanma etkisi ise -3,69 TL (-%45,1) olacaktir.
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi
E.7 Talepte bulunan Talepte bulunan yatrimcilar bagvurduklan yatirim
yatinmeilardan talep kuruluglarimn  iicretlendirme  politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | gjacaktir.
hakkinda bilgi Yatiim  kurumlart yeni pay alma haklarinin
kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan

kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
righan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklar: igin
sézkonusu islemleri yapan yatinmcilardan  icret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirnmetlar bagvurduklar yatirim
kurumlarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti
gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.

MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve
hisse tutari lizerinden hesaplanan hizmet bedeli yatirim
kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan

% | sahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibari ile ihragginin bagimsiz denetim

kuruluslarimin ticaret iinvanlan ile adresleri (iye olduklart profesyonel meslek kuruluslan ile
birlikte):

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 dénemlerine iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ve 30.06.2020 tarihli ara déneme iliskin finansal tablolarinin sinirl bagimsiz denetimi “Geneve
Group International”in Tiirkiye Ortagi olan Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlhk
tarafindan gerceklestirilmistir. {1gili Dénemlere ait bilgiler agagida verilmistir.

Finansal tablo | Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulugunun | Bagimsiz Denetim
Dénemi Kurulusunun Ticaret Adresi Kurulusunun
Unvam Sorumlu Ortak
Basdenetgisinin
Adi Soyadi

01.01.2017- Finansal Eksen Bagimsiz | iran Caddesi Karum Is Merkez1 C EN{MM/ Denetci
31.12.2017 Denetim Ve Damismanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere- | 22g!msiz Denetel

TURMOB Uyesi
AS. (Cankaya-Ankara Ufuk Doruer

01.01.2018- Finansal Eksen Bagimsiz | iran Caddes: Karum Is Merkez: C SM_MM/ D :
31.12.2018 Denetim Ve Damsmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavakhdere- | 228!/MSiZ gnetgl
AS Cankaya-Ankara TURMOB Uyes
o Ufuk Dogruer
01.01.2019- Finansal Eksen Bagimsiz | Iran Caddesi Karum is Merkezi C gla\ldgr:fn]\:l/z Denetci
30.06.2019 Denetim Ve Danismanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere- | 22 cnete
AS Cankaya-Ankara TURMOB Uyesi
o Ufuk Dogruer
01.01.2019- Finansal Eksen Bagimsiz | [ran Caddesi Karum is Merkez: C EM,MM/ D .
31.12.2019 Denetim Ve Damismanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere- | —28'MSiz Denetel
AS Cankaya-Ankara TURMOB Uyesi
o Ufuk Dogruer
01.01.2020- Finansal Eksen Bagimsiz | fran Caddesi Karum is Merkezi C ;M_MM/ Denetei
30.06.2020 Denetim Ve Damismanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere- | Sag!msiz Denetgi

TURMOB Uyesi
AS. Cankaya-Ankara Ufuk Dogruer

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden

ahnmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ilgili maddeleri geregince Sirket’in 31.12.2017,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 hesap dénemine iliskin bagimsiz denetimi Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. tarafindan yapilmis ve ve Sorumlu Ortak Basdenetgi olarak,
Ufuk Dogruer goriis bildirmistir. Bagimsiz denetim kuruluslarimn ve sorumlu orta}k;’*/d'en.etgiihinr.:_’”&‘:
degisimi olmamgtir. , ' ""‘1-4.;;.\"%

o
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER 19 Subal 2021 7 Ky xf;\ﬁ 5 }
<
Sirketin 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 dénemlerine iliskin ﬁnansal\guru%u 1 a 5 /‘}
ve gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asafiida yer almaktadir. B 4 "/yds’\s\ s "V/
30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018| 31.12.2 L BT ?/
Sinirh e
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden| Denetimden| Denetimden
(TL) Gegmis Gegmis Gecmis Gecmis
Donen Varhiklar 6.875.469 8.270.433 2.628.015 2.156.639
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.284.722 1.648.792 462.928 333.800
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Ticari Alacaklar 3.156.363 1.453.886 1.320.893 903.406
Diger Alacaklar 29.484 4.668.094 35.107 -
Duran Varhklar 70.439.321 65.993.570 59.913.005 61.973.851
Finansal Yatinmlar 20.159.514 20.159.514 20.159.514 20.159.514
Maddi Duran Varliklar 42.351.329 37.700.115 31.078.573 32.483.337
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 7.902.858 8.106.773 8.508.589 8.910.271
Aktif Toplam 77.314.790 74.264.003 62.541.020 64.130.490
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 15.296.561 11.885.173 6.955.207 9.327.887
Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 12.652.070 9.162.255 5.938.710 6.989.104
Ticari Borglar 322.267 172.518 442.845 672.019
Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 - -
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 42.688.177 39.486.535 34.645.320 30.829.590
Uzun Vadeli
Bor¢lanmalar 36.333.936 32.665.391 31.728.460 27.492.079
Ertelenmis Gelirler 4.421.134 5.304.410 - -
Ertelenmis Vergi 1.313.041 1.112.918 2.327.156 2.716.096
Yitkiimliiligi
Ozkaynaklar 19.330.052 22.892.296 20.940.493 23.973.013
Odenmis Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 8.352.000
Sermaye Diizeltme ?__1_ wbal 0N
Farklari 8.996.498 8.996.498 8.996.498 12.968.4987 ooy “‘\\\
Kardan Ayrilms AL k @
Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.526.455?4 \\
Gegmis Yillar Karlar iox ¥
veya Zararlari (4.303.581)|  (6.238.054) 1.066.382 10. lfQ(fﬂQ o
Net Dénem Kari veya “;\ e L
Zarari (3.481.052) 1.934.473 |  (7.304.436) (9.0423959), N
Pasif Toplam 77.314.790 74.264.003 62.541.020 64.130.499.| °
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019| 31.12.2018 31.12.2017
Statil Stmurh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Bagimsiz Bagimsiz D 5 5 &
; : enetimden | Denetimden Denetimden
Denetimden | Denetimden Gegmis Gegmis Gecmis
Gecmis Gecmis
Net Satislar 7.103.314 6.295.326 11.585.661 9.471.473 6.344.784
Satislarin Maliyeti (2.589.886) (2.340.786) (4.005.044) | (3.924.492) (5.007.794)
Briit Kar/Zarar 4.513.427 3.954.541 7.580.617 5.546.981 1.336.990
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.569.752 3.437.361 6.964.394 4.491.357 49.069
Finansman Gideri Oncesi 4.467.265 3.451.491 7411882  4.618.569|  (9.797.651)
Faaliyet Kan/Zarar
Siirdiirtilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari/Zarari (3.258.029) (1.355.030) 715.347| (7.667.630) (9.042.959)
Dénem Kari/Zaran (3.481.052) (1.617.746) 1.934.473 | (7.304.436) {9.042.959)
Pay Bagina Kazang/Kay1p (0,2110) (0,0980) 0,117 (0,4427) (1,0827)

AML

Yatirimei, yatirnm Kkararini vermeden énce ihrageinin finansal durum ve
faaliyet sonuclarma iliskin ayritili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22

no’lu bélii

erini de dikkate almahdir.

26

Esentepe

azig Kury
Tt Aret

IRIM MENK. JL ER
Genel Muduriug

bge Cad. Na:{71 et

isti /|

Tol: 0212334 )

Aty Ap
NBU

!

"t

4




5.RISK FAKTORLERI

5.1 Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tarife Degisikligi riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dagitim tarifeleri ile perakande
ve toptan elektrik satis tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte
ve onaylanmaktadir. EPDK’nin takdir yetkisi dizenlemeye tabi fiyatlanin Sirket’'in fiyatlandirma
stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinde gok farkl sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu
faktorlerin tamam Sirket’in iglerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim 6nemli él¢lide olumsuz
ybnde etkileyebilir. Ote yandan $irket, 3096 sayili Yap-Islet-Devret modelli bir santral isletmekte
olup, enerji sati tarifesi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Enerji Alis Dairesi Bagkanlig:
tarafindan belirlenmektedir. 2003 yilindan bu yana Bakanlik ile uyusmazliktan dolay1, 2003 yilindan

itibaren elektrik satis tarifesinde herhangi bir degisiklige gidilmemis olup, Bakanlik ile hukuki siireg
devam etmektedir.

Finansal Kaynak Riski

Sirket, finansal kaynak bulamamasi durumunda maliyetlerde sikintiya diisebilir. Sirket yeni finans
kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Gelisen sektérde tutunabilmek ve bilyiime stratejisi geregi olarak
isletme sermayesi ihtiyaci artmistir. Art arda gegen kurak dénemler sebebi ile nakit girisi azalmigstir,
Bunun yaninda yeni yapilan Giines Enerji Santralleri igin yapmis oldugu leasing anlasmalari nedeni ile
finansal yiiktimliiliikleri bulunmaktadir.Yeni bir finansal kaynagin bulunmamasi durumunda sirket

ucuz kaynakh fon kullamm gergeklestiremeyebilir ve énemli finansal maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

Yatirim Riski

Sirket’in dogru zamanda yatinm yapamamas: sirketin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir. Enerji
sektdrll giinimilzde ¢ok hizhi bir sekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni y6netmelik ve kanunlarla
sektdriin 6nii agilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar firetilen enerji igin alim garantileri
verilmektedir. Sektérde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satist kisminda ortadan
kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler igin EPDK’nin uyguladigi kotalar yapilacak yeni
yatirimlarin Sniinii kesmekte ve mevcut proje yerlerini yiiksek satty bedellerle satilmasina sebep
olmaktadir. Sermaye artinminda elde edilecek fonun, leasing taksit ¢demelerinin vadesinde
6denmesi ile, sirket nakit akisi diizelecek, olasi firsatlar degerlendirilerek yatirim kararlar1 daha hizhi
alinabilecektir. .

Kurakhk ve Uretimin azalma riski

Tirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagl
olarak her yil 6nemli 6l¢iide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik tiretimi de
yillara gore farkltliklar gstermektedir. Sirket’in 13 MW’lLik Hidro elektrik santrali olmast nedeniyle
yagis ve kurakliklar Sirket’in elektrik tretimini etkilemektedir. Yagislarin azalmasina bagl olarak
kurakligin ortaya ¢ikmasi, HES Santralinde enerji dretiminin dismesine neden olabilir. Enerji
tiretiminin diismesine bagh olarak satis gelirleri azalabilir.

Dogal afet, yildirim, sel vb. riskler

Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olusabilecek hasar ve arizalar nedeni ile
kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek olan sigorta tazminatlarindan tam olarak
karsilamayabilir.

Enerji santrallerinin, tiretimde kullanilan donanim, iletim hatlari ya da stireglerin zarar gérmesi, ariza
gormesi, beklenen ¢ikti ve verimliliginin performansinin altinda olmast gibi risklerle karsi kargiya
kalabilir. Santrallerde olas: bir ariza-durumynda elektrik {iretimi yapilamayacak, bu sebeple satis
gelirleri diisecektir. Yasanacak o8 a‘rﬂalatl”*lg:"iv edek parga stogu bulunmakta olup, gerekli teknik
ekip mevcuttur. Yine de tiim b olas: ariza ddrifmie g6z 6niinde bulunduruldugunda bile, tam olarak
yedek par¢a stogu mevcut oft a risklere karsi yapilan santral risk sigortalart

3. Ry \
ay_gi) ‘Eh\dyrum‘
kapsaminda sigorta sirketler ‘_tgrafxrk_" prdilen jcesitli muafiyetler ve sigorta hasar indirim ve
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istisnalar1 galigtimayan dénemde (retilebilecek enerji dolayis
karsilamayabilir,

Dava Riski

ile kaybedilen geliri tam olarak

Sirket faaliyetlerle ilgili olarak ¢esitli davalar ile karsi karsiya kalabilir. Sirket enerji satis1 ve istiraki
ile ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket
tazminat &demek zorunda Kalabilir. Davaci olabilecegi durumlarda sonug sirket lehine
sonuglanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz durumlar sirketin finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir.

Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gergeklestirse bile biiyiimesini
etkin ve faydah bir bicimde yonetemeyebilir. Sirketin stratejik planlarimin basarisinda asagida
zetlenen ve bazilar: sirketin kontrolii diginda olan etkenlerinde etkisi bulunmaktadir.

- Nitelikli personelin varlig: ve sirketin bunlari istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,
- Sirketin ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini 2
- Finansal piyasalarin durumu, i i

e . . S R L
- Operasyonel, finansal ve y6netim sisteminin gelistirilmesi, fi 72N\ b
- Galsanlanin egitilmesi, motive edilmesi, y6netilmesi ve elde tutu!nﬁsr}. : ‘Q'\h_ﬁr, ; i
- Arastirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin gelistirilmesi. *. ’ "“Q«'fig_’, / ¢ '
19 Subal 20772+
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Kur Riski

Sirket EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yapilan giines enerji yatirmifarinin
tamami leasing kredi sézlesmeleri EURO tizerinden yapilmistir. Fakat giines enerji santrallerinde
enerji sati§ tarifesi Amerikan Dolani cinsindedir. Dolayisiyla Sirket USD/EUROQ paritesine bagl kur
riski tagimaktadir.

31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 yil sonlari ile 30.06.2020 ara hesap dénemi itibariyle Sirketin
yabanci para pozisyonlarinin yabanci para cinslerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Net Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

Net Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2017 31.12,2018 31.12.2019 30.06.2020
ABD Dolar1 NET (Bin) -20
Varliklar

Yiikiimliiliikler -20
Avro NET (Bin) -6.705,27 -5.438,77 -5.342,28 -6.175,78
Varlikiar 16,08 40,25 700,00 0,00
Yiikiimliiliikler 6.721,35 5.479,02 -6.042,28 -6.175,78
TL Karsihigi NET (Bin) -30.277,64| -32.784,91 -356.529,35| -47.736.348

30.06.2020 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artisi olsayd
Sirket’in toplamda 4 Milyon 773 bin TL zarari olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk deger distikltigi
olsayd: Sirket’in toplamda 4 milyon 773 bin TL kari olurdu.

31.12.2019 tarihi itibariyle ABD Dolar;, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artist olsaydi
Sirket’in toplamda 3.552 bin TL zarari olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk deger diisiikliigii olsayd
Sirket’in toplamda 3.552 bin TL kér olurdu.

31.12.2018 tarihi itibariyle ABD Dolar, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artisi olsaydi
Sirket’in toplamda 3 milyon 278 bin TL zarani olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk deger diisiikliigi
olsaydi $irket’in toplamda 3 milyon 278 bin TL kar1 olurdu.

31.12.2017 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artisi olsayd:
Sirket’in toplamda 3 Milyon 27 bin TL zarari olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk deger diisiikliigii
olsayd: Sirket’in toplamda 3 milyon 27 bin TL kér1 olurdu.

AL
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, 6nceden belirlenmis
bazi teminatlari elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi
riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in
belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve onaylanan sinirlar aractligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in, 30.09.2020 tarihi itibari ile herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski
bulunmamaktadir,

30 Eyliil 2020 (TL) Diger  Ticari | Diger Alacaklar | Bankalardaki

Alacaklar Mevduat
Raporlama Tarihi itibari ile maruz 3.591.326 55.104 1.606.752
kalinan azami kredi riski

Yogunlagsma Riski;

Sirket’in 30.09.2020 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarinin %18’i HES tretiminin satislarini
gerceklestirdigi EUAS, %80’i GES iiretiminin satiglarini gerceklestirdigi CLK Akdeniz Elektrik
AS’ye ve %2 diger gelirlere aittir.

CLK Akdeniz Elektrik Satis A.S.'ye gergeklestirilen Satislar; “02.10.2013 tarihli Resmi Gazetede
yayimlanan 28783 sayili Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine iliskin Yonetmeligin
uygulanmasma dair tebligin [htiyag Fazlasi Enerjinin Degerlendirilmesi baslikli 22.maddesinin
1.fikras1 “Gorevli tedarik sirketi 21.maddenin birinci ve ikinci fikralari hiikiimlerine gore belirlenen
ihtiyag fazlasi enerji miktarim, iiretim tesisinin igletmeye girdigi tarihten itibaren on yil siireyle satin
almakla yiikiimliidiir.” hitkmi, Yine aymi tebligin Ihtiyag Fazlasi Enerji Miktarinin Satin Alinmasi
baghkli 23.maddesinin 1.fikras1 “Gorevli tedarik girketi 22.maddenin ikinci fikrasimn (a) bendi
hiiktimlerine gore satin aldigi ihtiyag fazlasi enerji miktarimn birim kWh' igin YEK Kanununa ekli [
sayii Cetvelde belirlenen en diiiik tesvik miktarindan édeme yapar. Odeme Tirk Liras: iizerinden
yapilir. I sayil Cetvelde belirlenen dévizin TL'ye ¢evrilmesinde enerjinin sisteme verildigi giindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz ahs kuru kullamlr” ve 25. Maddesinin e) Piyasa
isletmecisi tarafindan kendisine yapilan 6demeyi, kendisine deme yapilan takvim ayini izleyen ayin
en ge¢ besinci isgiiniine kadar ilgili treticilere dder” Hilkmiine istinaden, siiresi icerisinde tahsil
etmektedir.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS)’ye gerceklestirilen satislar ise, fatura tebliginden itibaren 15. Is
glinlinde 6denmektedir.

Dolayist ile, Sirket’in satis yaptig1 misterilerinden kaynakli herhangi, éngériilebilir bir kredi
riski bulunmamaktadir.

5.2.ihrag¢cinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

* Kiiresel ve yerel ekonomide yasanacak daralmalar, sirket gelirlerinin azalmasina, mali
kayiplar yasanmasina sebep olabilir,

Ekonomik krizlerin en nemli risklerinin basinda piyasada genel resesyonla birlikte gelirlerin
yavaglamasi ve sirketin sorumluluklarim yerine getirememesi gelmektedir. Ekonomideki
genel daralma girdi maliyetlerinin yani sira, iggilik maliyetleri, banka faiz oranlari, kur
artiglarint tetikleyebilir, bu durum, faaliyetleri 6nemli &lgiide etkileyebilir, faaliyet ve
finansman giderlerini arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akislarini, sermaye
yatirimlarimin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir,

e Mevzuata yonelik riskler. =

Mevzuat'da yeni yapilac yatﬁgj’arﬁ} eullanllan ithal mallara uygulanan go6zetim
uygulamasi, antidumping gllgm ngkonﬁla tetkili olabilir. Ayrica Sirket’in santrallerinin
}
I

tabii oldugu Yemleneblhr;’Enerﬁ etm llglmn esitli araliklarla degistirilmesi faaliyetlerine
ve giderlerine olumsuz y t\'ls‘_yébl i 5
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e Ekonomik ve siyasal krizlerin déviz kurlarim olumsuz etkilemesi.

Sirketin faaliyet gosterdigi enerji sektériinde yapilan yatirimlarin neticesinde alinan kredilerin
ddviz bazh olmasi, genel ekonomide olusan olumsuz durumlarda kurdaki dalgalanmalar sirket
karhihgini olumsuz etkilemektedir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketin paylar BIST de islem gormekte olup piyasa kosullarina gére piyasa fiyatimin diismesinden ve
sirket paylarinin temettli kazancinin elde edilip edilmemesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur.

5.3.1. Kar pay gelirine iliskin riskler:

Kar payi; Ortakhiklarin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
payinin dagitilabilmesi igin 6nce sirket karinin olusmasi ve gegmis yildan gelen zararin olmamasi
gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onayi ile bu karim
dagitabilir. Halka agik sirketler karini nakden veya kar payim sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay
ihrag ederek dagtabilir. Sirketin yeterli ka1 olmayabilir veya Yénetim Kurulu kari sirket biinyesinde
tutarak dagitmamaya karar verebilir. Sirketin -2017-2018-2019 yillarinda kar pay: dagitiimamigtir.

5.3.2. Sermaye kazancmna iligkin riskler:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda payin edinim sirasinda
ddenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlari,
paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya sirketin mali, operasyonel ve y®netimsel
durumundaki gelismelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket paylarinin degerinde; sirketin
kontrolii diginda gelisebilecek olan kiresel krizler, yurtigi ve yurtdisi siyasi gelismeler, sermaye
piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farklihiklar, genel ekonomik durum, faiz ve
kur hareketleri, sirketin tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktére
bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir. Ayrica sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sektorel risklerin artmasi durumunda sirket paylariin fiyati diisebilir. Piyasada
meydana gelen dalgalanmalar veya sirkete/sektore 6zgii sorunlara bagl olarak sirketin pay fiyatinda
diisiis goriilmesi sonucunda yatirimcilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Ulke Riski

Tirkiye ekonomisinin, yurtdisindaki makroekonomik politikalar, tiriin fiyatlarimin degismesi, Tiirk
Lirasi'min diger iilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklesebilecek degisikliklerden negatif yonde etkilenme riski bulunmaktadir. Bu
durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yasanacak bu olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve
finansal durumuna etkisi de yine negatif yénde olacaktir. Ote yandan Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin
genel ekonomik sartlarina baglidir. Ekonomideki daralma, tiiketimi veya sanayi (iretimini etkiledigi
dlgiide, elektrige olan talep ve elektrik fiyatlar da diisebilir. Ekonomideki genel daralma ayrica girdi
maliyetlerinin yam sira is¢ilik fiyatlarinda ve faiz oranlarinda dalgalanmay tetikleyebilir. Bu durum
faaliyetleri, kazanglari ve net satiglari 6nemli olgiide olumsuz yonde etkileyebilir, faaliyet ve
finansman giderlerini arttirabilir ve finansman temin gayretlerini, nakit akiglarimi, sermaye
yatinmlarinin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir,

5.4.2 Faiz Oram Riski;

Piyasa faizlerindeki yukar y6nlii hareketler, sirketimizin olasi yatirim firsatlarinda kullanmak zorunda
kalacagi Kredi/Leasing borglanmalarinda, katlanacag faiz giderlerinde artisa sebep olacak ve karlihgt
olumsuz yonde etkileyecektir.

5.4.3 Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
y6netiminin kisa, orta ve uzun vadel__i_,;:fo”'?i‘mm‘";?atl'ikidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
y6netimi olusturmustur. Sirket, likidite wiskir sahntigi ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve ylkfimlii)jikleri vadele}.\ in eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
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Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikiimliliklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve &demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimlilliikler iizerinden 6denecek

faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2020
Sézlesme Sézlesme 5
U arlsnca Defter | Uyarinca nakit | 3 Aydan | 3-12 Ay 1-5 Y1l Yildan Vadesi
Vya deler Degeri | cikislar toplami | Kisa (I) | arasi(II) | arasi (II) | uzun .
(I+IIHIII+IV) (IV)
Finansal 53.860.528 53.995.093| 3.229.503 [ 11.450.055| 39.315.535 - :
Borglar
Ticari Borglar 211.390 211.390 211.390 - -
Diger Borglar | 1.334.483 7.107.493|  431.522| 1.870.468| 4.805.503 ]
Toplam 1.5 106.401 61.313.976 | 3.872.414]13.320.523| 44.121.038 - -
Yiikiimliiliik

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1 Ihrager hakkinda genel bilgi:

Aksu Enerji ve Ticaret A.§. 21 Kasim 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye
ile kurulmustur. Sirket 3096 sayili Yap-islet Devret Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan “Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi ve Tiirkiye Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi Digindaki Kuruluglara Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi Kurma ve Isletme izni
Verilmesi Esaslarini Belirleyen Yo6netmelik” hitkiimleri uyarinca 19-02-1986 tarihinde Isparta ili
dahilinde Egirdir-Cayksy mevkiinde 2X6.5=13MW(32 Milyon KWH) kurulu giiciinde Aksu-Caykoy
Hidro Elektrik Santrali s6zlesmesini Imzalamis ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye alinmistir.
Santralin iletme siiresi 50 yildir. Tiirkiye’de Yap-Islet-Devret modeliyle kurulan ilk sirket Ozelligine
sahiptir,

Sirketimizhalka agik olup; Sermaye pay1 %10’u gecen ortagi bulunmamaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olup; 23-24 Aralik 1999 tarihinde yapilan sermaye
artiimi ile sirketin sermayesinin %15.52’si (81 Bin TL‘hk kismi) borsada halka arz edilerek
¢ikarilmis sermayesi 522 Bin TL’ye artillmis ve Sirket paylari 04 Ocak 2000 tarihinden itibaren
Borsa [stanbul Ulusal Pazarda islem gérmeye baslamigtir. Sirket,20 Arahk 2000 tarihinde gikarilmis
sermayesini % 300 oraninda tamami i¢ kaynaklardan (hisse senedi ihrag primi) artirarak 2.088.000 TL
seviyesine gikarmistir. Sirket 2006 Ocak ayinda %100 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artirimi
yaparak gikarilmis sermayesini 8.352.000 TL’na yiikseltmistir, Sirket 2018 Ocak ayinda 3.972,000 TL
si i¢ kaynaklardan, 4.176.000 TL si bedelli olmak lizere Sirket ¢ikarilmis sermayesini 16.500.000 TL
ye yiikseltmistir. Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL'dir.

Isparta ili GOnen ilgesinde 19.01.2015 tarihinde devreye alinan Génen Giines Enerji Santrali, Giines
Enerji yatinmlarinin ilki olmus ve Sirket yatirimlarimi bu yénde siirdiirmeye devam etmistir. Isparta ili
Kayr Koyl mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay: 1 GES ve Kay: 2 Giines Enerji Santrallerinin kabulii
28.04.2016 tarihinde yapilmis ve devreye alinmustir. Senirce 1 - Senirce 2 - Senirce 3 Giines Enerji
Santralleri ise 2016 yilimin Eyliil ayinda insaﬂgg_,_tg_mba*r_nlanmls 2016 Aralik ayinda kesin kabulii yapilip
tiretime baglanmistir. Kogtepe 1 — Kogtgpe ?ktf‘;f-lgé";}e i 2018 Ocak ayinda kabulii yapihip iiretime

baslamistir, / "

/o h
Sirket, asagidaki tablodan da goriilec§igi iige W_Hidtpelektrik santrali ve 8 MW giines enerjisi
santrali olmak iizere toplam 21 MW Fulii Ka sitgy¢ shhiptir,
4 :« ¥ ¢ 4
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Sirket’in Santralleri

Kapsite
Santral Ady | Tipi Yeri Giicii(Mw) | (Yilhk/Kwh) Durumu
Caykoy Hidro Elektrik | Aksu/Caykéy | 13 MW 32.000.000 Aktif
Gonen Ges | Giines Enerjisi | Isparta/G6nen 1 MW 2.128.000 Aktif
Kayi 1 Gilnes Enerjisi | Isparta/Kayi 1 MW 1.902.000 Aktif
Kayi 2 Giines Enerjisi | Isparta/Kayi 1 MW 1.650.000 Aktif
Senirce 1 Giines Enerjisi | G6nen/Senice 1 MW 1.911.000 Aktif
Senirce 2 Giines Enerjisi | Gonen/Senice 1 MW 1.972.000 Aktif
Senirce 3 Gilnes Enerjisi | G6énen/Senice 1 MW 1.650.000 Aktif
Kogtepe 1 Giines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1 MW 1.650.000 Aktif
Koctepe 2 Giines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1MW 1.650.000 Aktif

Sirketimizin 300’ye yakin kurucu ortag mevcut olup borsada islem gormektedir. Bugiin itibariyla,
Sirket’in istiraki olan Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. faaliyetlerine iliskin bilgiler asagida
sunulmustur.

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.

Sirket, 94.400.500 TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S’ne %16,74 oraninda istirak
sahibidir. Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nin Fethiye ilgesinde bulunan Esen Nehri
iizerinde 44,3 MW kurulu giice sahip Esen I HES’i 10 Agustos 2002 tarihinde isletmeye alarak
elektrik tiretmeye baslamistir,

Goltas Enerji Elektrik Uretim AS’nin 30 MW giiciindeki Esen I HES 2011 yilt igerisinde ticari
isletmeye alinarak retime baglanuistir. [ki santralin toplam kurulu giicii 104,30 MW olup toplam yilhk
iiretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngoriilmektedir. Her iki santral i¢in Lisans siiresi 2009 yilinda 38
yil 4 ay 25 giine uzatilmistir,

Sirketimizin %16,74 oraninda hisse pay! ile istiraki olan, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S., Akbank
T.A.S. ile 29.01.2010 tarihinde proje finansmam sézlesmesi imzalamistir ve bu sézlesme kapsaminda;
Akbank TAS lehine, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 32.000.000 TL lik hisseleri tizerinde
birinci dereceden rehin verilmistir. Sirketimizin 8.144.000 adet hissesinde rehin mevcuttur.
7.655.220,09 adet hissemiz lizerinde ise herhangi bir rehin / ipotek bulunmamaktadir. Galtas Enerji
Elektrik Uretim A.$.’nin sahip oldugu, Mugla ili, Fethiye igesi Tapu Sicil Mudiirligi nezdindeki
gayrimenkuller {izerinde 70.000.000 Euro tutarinda birinci derecede ve birinci sirada ipotek
bulunmaktadir.

6.1.1 Thragginin ticaret unvam ve isletme adi:
Aksu Enerji ve Ticaret A.S

6.1.2 ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay [shani
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Isparta Ticaret Sicil Miidiirliigii i

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 4365/ 5489 ,/' Ay \\
6.1.3 Thrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degil ise, dngiriilen siiresi: { ;“’,f‘j«?:{\\ -\
Siiresi Siiresiz i‘: “—‘_ 1 \( ?,._ﬁ_, ; }{
Ticaret Sicile Tescil Tarihi 18.11.1985 N5 2, "_,;f"{

(L
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6.1.4 Ihrageimin hukuki statii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishan
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA
Fiili Yonetim Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay ishani
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA
Internet Adresi www.aksuenerji.com.tr
Telefon ve Faks Numaralar 0246 232 60 44
0246 23232 31
Esas Sozlesmeye Goére Amag ve Faaliyet | Enerji Uretimi _ {_‘.’;{”} ¥ ﬂ’
Konusu e % ” \
;.’ . ?\ &) \?‘
6.1.5 Depo sertifikasini ihrag¢ eden hakkinda bilgiler: [z (\‘\ 3 ;}
G
Yoktur. 19 Subat 1 \r‘ 7 \i‘?"‘//x /
+ Trasas o /.-’
6.2 Yatirimlar: o

"Y*“-: K A&
. - T - -
6.2.1 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibari ile ihraccmin 6nemli
yatirimlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Cinsi Yatirima Tanim Maliyet Tamamlanma | Finansman
Baslama (EURO) Derecesi Sekli
Dénemi
Gtlines Enerji | 2013 Gonen GES 975.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Giines Enerji | 2014 Kay1 1 GES 990.000 | Tamamland: Leasing
Santrali (GES)
Giines Enerji | 2014 Kay1 2 GES 990.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Giines Enerji | 2015 Senirce 1 GES 1.250.000 | Tamamland: Leasing
Santrali (GES)
Giines Enerji | 2016 Senirce  2-3 2.500.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES) GES
Gilines Enerji | 2017 Kogtepe 1-2 2.500.000 | Tamamland: Leasing
Santrali (GES) GES
Gtlines Enerji | 2020 Gonen, 742.540 | Tamamland: Leasing
Santrali (GES) Senircel,
Senirce2,
Kayil

6.2.2 ihragg1 tarafindan yapimakta olan yatirimlarin niteligi, tamamlanma derecesi cografi
dagilimi ve finansman sekli:

Yoktur
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6.2.3 Ihrageimin yonetim organlan tarafindan gelecefe yonelik onemli yatinmlar hakkinda
ihraceiyr baglayicl olarak ahman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1 Ana faaliyet alanlan.

7.1.1 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket 18.11.1985 yilinda kurulmus olup hidro elektrik santrali insaatina baglammstir. 1989 yilinda
hidro elektrik santralin ingaati tamamlanmis ve enerji tiretimine baslamigtir. 3096 sayih Yap- islet —
Devret modeli ile kurulan hidro elektrik santralimizin enerji satist yalnizca EUAS’a yapilmaktadur,
2013 yilinda giines enerji santralleri yatirnmina baslayan sirketimiz o yildan bu yana 8 MW giines
enerji santrali devreye alinip enerji satisina baslamistir. Sirket, yalnizca enerji tiretimi yapmakta ve
satmig oldugu enerjiden hasilat elde etmektedir.

Sirketin enerji satiglar1 ve elde etmis oldugu hasilat bilgileri yillara gére asagida verilmektedir.

30.06.2020 30.06.2019 31,12,2019 31,12.2018 31.12.2017
Satislar TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Oretim KWH
Enerji Uretimi| &7.131.020,01 26.220.921} £ 6.445.139,94 | 30.960.229| & 11.516.059,73 39,310.550] & 9.479.332,57 30.640.614 £ 6.581.187,87 34.090.214
Toplam £ 7.131.020,01 26.220.921| ¥ 6.445.139,94 | 30.960.229} ¥ 11.516.059,73 39.310.550| & 9.479.332,57 30.640.614| & 6.581.187,87 34.090.214

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, 30 yili askin enerji tecriibesi ile yenilenebilir enerji lizerinde Ar-Ge ¢alismalarina devam
etmektedir. Bu baglamda hizmet {iretim yaptigi Isparta bolgesi ve yakin illerde riizgar &lgtimleri
yapmig fakat tam verim alamamigtir. Gelisen-degisen sektdr yapisi igerisinde kendine daha iyi bir
konum saglamak i¢in Ar-Ge c¢aligmalarina devam etmekte kararli olan sirket, yenilenebilir enerji
iizerine ¢calismalarint devamh olarak siirdiirmektedir.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkiyve Elektrik Sektorii

Kurulu Giig

Tiirkiye’nin artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaci dogrultusunda &nemli yatirimlar
gergeklestirilirken, ilkenin toplam kurulu giiciinde ve dolayisiyla elektrik iiretiminde son 30 yilda
kayda deger bir artis yasandi. 1980’li yillarin ortasinda 10.000-MW"n. altmda olan kurulu giig, 2020
Ekim sonu itibariyle 93.918 MW seviyesine ¢ikti. Yemlenebxln‘ ‘enerjix kaynaklarmdan ve yerli
kaynaklardan elektrik treten santrallere verilen tesviklerih artma51 1]e beraber tilkenin toplam kurulu
giictinde artis devam ediyor.

ERAS.
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Tiirkiye Elektrik Sektorii Yillara Gore Degisimi (MW)

Yillara Gore Turkiye Elektrik Enerjisi Kurulu Giict
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Kaynak: TE{AS, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

Tirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”) verilerine gore, 2020 yih Ekim sonu itibariyla kurulu giiciin
%32’1 hidrolik, °027'i dogal gaz, %22’si kémiir, %9’si ruzgar %2’i jeotermal, °07’si giines ve %1 ’s1
diger kaynaklardan olugmaktadir. Kurulu giiciin %22.1’si EUAS ve bagli ortakliklarina, °03.1°i yap

islet devret ve isletme hakk: devredilen santrallere , %74.8'i de serbest iiretim sirketleri ve lisanssiz
santrallere aittir,

Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagim (Ekim 2020)
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Kaynak:TEIAS e, e

Kaynaklara goére baktigimizda Tirkiye’de elektrik Gretiminin ¢ok farkli kaynaklardan
gergeklestirildigi gorilltiyor. Bunlar iginde en yiiksek pay 29.916 MW ile hidrolik, 25.636 MW
dogalgaz santralleri bulunmaktadir.

Tirkiye’de elektrik enerjisi tiretim santrali saytsi, 2020 yili Ekim sonu itibari ile 9.172’e (Lisanssiz
santraller dahil) yiikselmistir. Mevcut santrallerin 706 adedi hidroelektrik, 67 adedi kémiir, 314 adedi
riizgér, 60 adedi jeotermal, 337 adedi dogal gaz, 7.347 adedi giines, 341 adedi ise diger kaynakl
santrallerdir.

Elektrik Uretimi — Tiiketimi

Ulkemiz 2019 yili sonu itibariyla elektrik tretiminin 304,2 milyar kWh, titketiminin ise 303,6 milyar
kWh oldugu ggriilmektedir. Ulkemizin yillik elektrik enerjisi tilketim artig hizi son 17 yilda ortalama
%35,0 seviyelerinde gergeklesmis ve 2002 yilinda 132,6 milyar kWh olan elektrik tiiketimimiz 2019
yilinda yaklasik 2,5 kattna gikarak 303,6 milyar kWh’e ulasmistir.

Tal 0212334 33 33 (pt¥x)
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Tiirkiye’nin yurtici elektrik iiretimi ve tiiketimi (GWH)
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Kaynak: TEIAS

Tiirkiye’nin yurtigi elektrik tretimi ve titketimi dalgali bir seyir izleyebildiginden ve toplam talebi
karsilayamadiginda ithalat yapmaktadir. Son 3 yila baktgimizda daha ok elektrik ihracat
yapmaktayiz. 2019 yili sonu itibari ile Ulkemiz 2.789 GWH elektrik ihrag ederken 2.211 GWH enerji
ithal etmistir.

Ulkemizde 2020 yili Ekim sonu itibari ile 249.518 GWH elektrik (retimi gergeklestirilmistir,
Uretimde en biiyiik pay termik santrallere aittir. Uretilen elektrik enerjisinin yaklasik 10 GWH’lik
kismi lisanssiz elektrik tiretim santrallerinde gergeklestirilmistir.

Elektrik Uretimin Kaynak Bazinda Dagihimi
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Elektrik Talebi -

Tiirkiye'deki elektrik talebi, ekonomideki biiyiime, artan niifus ve sehirlesmenin de etkisiyle
son yillarda bilytk artislar yasamustir. Son on yilda elektrik tiiketiminin hizi Tirkiye
biiylimesinin Uzerinde bir artis gergeklestirmistir. Son on yilda Tiirkiye’nin bilyiime hizi %5.8
seviyesinde gerceklesirken aym donemler iginde TEIAS’in verilerine gore elektrik
tilketimindeki biiytime hiz1 ekonomik gelisme, sanayilesme ve kentlesme paralelinde ortalama
%5.1 seviyesinde gergeklesmistir. Asagidaki grafikten de goriilecegi tizere elektrik talebi ile
ekonomik biiylime arasinda giiglii bir korelasyon bulunmaktadir. Ancak, ekonominin
kiigiildiigit donemlerde elektrik tiiketimi diger sektére nazaran gok daha az etkilenmektedir.
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Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
Elektrik ta ebi, kiiresel ekonomik krizin yasandigi 2008-2009 yillart hari¢ tutuldugunda, 2004-2011
yillari arasinda °08-9 oraminda biiylrken, talepteki artiy hizi 2012’den itibaren yavaslamaya
baglamistir. Bu durumdan ekonomideki yavaglamanin yan: sira, son yillarda bilylimenin sanayi yerine
agirlikli olarak ticaret sektorlerine dayali olarak gergeklesmesi, artan enerji verimliligi ve hava
kosullarinin etkileri bulunmaktadir. 2019 yili itibari ile GSYH %0,9 artarken elektrik tiiketimi bir
onceki seneye gore °00,3 artmistir.

Elektrik Fiyatlar:

EPIAS in elektrik piyasasi isletim lisansi almastyla birlikte, piyasa isletim lisansinda yer alan elektrik
piyasalarinin etkin, seffaf, givenilir ve sektor ihtiyaglarim karsilayacak sekilde planlanmasi,
kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesi amaci ile birgok yeniligin hayata gegirilmesi hedeflenmistir. Bu
hedefler dogrultu unda, artan piyasa katilimci sayisina cevap verebilecek ektdr beklentil rini
karsilayacak ve yurtd: + muad lleri seviyesinde bir Giin Oncesi Piyasasi olugturulmu tur

PTF Agirlikli Ortalama
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Kaynak: EPIAS N

Yaz aylarinda artan klima kullanimi ve tarimsal sulama amagh tiiketim nedeniyle, kis aylarmda ise
isinma ve aydinlanma ihtiyact sebebiyle elektrik talebi artmakta ve tiiketim artisina bagh olarak
elektrik fiyatlarinda artislar gézlenmektedir. 2009 yihndan PTF agirlikli ortalamasi 136,44 TL MWH
iken 2020 Ekim sonu itibari ile 284,27 TL/MWH olarak gergeklesmektedir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari:

Diinya genelinde hala enerjinin ¢ok bilyiik bir boliimii komiir, petrol ve dogal gaz gibi fosil yakitlardan
elde edilse de yenilenebilir enerji kaynaklar bunlara olan bagimhhig1 azaltmada kritik rol tstleniyor.
Bu kaynaklardan enerji elde edilmesine yonelik diinya genelinde ciddi tesvikler bulunmaktadir. Bu
tesvikler Ulkemizde 5346 sayih YEK Kanunu ile 18 52005 tarihinde yiiriirliige girmis olup,
30/06/2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan santralleri kapsayacaktir.
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Yanilenebilir Enarji Knynaging Daya 1 Oretim Tesis
Tipl

2 Hidroclektrik Gretim tesisi

b. Rizgar enecrjisine dayals dretim tesisi

¢ Jeotermal enerjisine dayal Uratim tesisi

d. Biyok(itieye dayal retim tosist (¢8p gazs dahwl)
e. Gunes enerjisine dayah tiretim tesisi

Uyg lanacak Flyatlar
{ABD Dolan cent/kWh)

7.3
7.3
10,5
13.3
13,3

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tesviklerin
artmast ile beraber yenilenebilir enerjisi iiretim santrallerinin tiretimleri de artt1. 2002 Yilinda, Riizgar ,
Giines, Jeotermal, Biogaz Santralleriden iiretilen elektrik enerjisi 153 GWH iken 2019 yilinda bu

rakam 43.270 GWH’e ulagmistir.

2002 yilinda tretilen elektrik enerjisinin %26’s1 yenilenebilir enerji kaynaklarindan firetilirken 2019
yihinda iiretilen elektrigin %44 yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretilmistir.

KAYNAK BAZINDA TURKIYE ELEKTRIK ENERJISI URETIM ORANLARI
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Yenilenebilir Enerji Kaynaklanmin Uretimdeki Payi 2018 yilinda %32 iken 20197 yl.lm,da 0114
olmustur. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Kapasitedeki Pay1 2018 ve 2019 yillarinda  Vaklagik. %47

civarindadir,
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Kaynak: TEIAS

Aksu Eneji’nin sektérdeki konumu ve avantaj ve dezavantajlan

izahname tarihi itibari ile Aksu Enerji’nin kurulu kapa itesi 13 MW HES, 8 MW GES, Géltas Enerjj
istirakimizden hissemize diisen 17,50 MW olmak iizere toplam 38,5 MW seviyesinde olup, 2020
Ekim ay1 verilerine gtre, Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii igindeki pay1 %0,041"dir.
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Cesitli enerji kaynaklari igerisinde hidroelektrik enerji santralleri yenilenebilir olmalari, yerli dogal
kaynak kullanmalari, iletme ve bakim giderlerinin disiik olmasi, fiziki émiirlerinin uzun olusu, duisiik
potansiyel risk tagimalari, en az diizeyde olumsuz ¢evresel etki yaratmalan, kirsal kesimlerde
ekonomik ve sosyal yapty1 canlandirmast gibi nedenlerle diger enerji iiretim tesislerine gore tistiinliik
gostermektedir. Bu tiir santraller ani talep degisimlerine cevap verebilmektedir. Tiirkiye'nin yagis
rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagl olarak her yil
onemli Sl¢iide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik tretimi de yillara gore
farkliliklar gostermektedir.13 MW’hk Hidro elektrik santrale sahip olan sirket, cevreye uyumlu,
yiiksek verimli, uzun 6miirli olmasi ve disa bagimli olmamasi agisindan gok avantajli bir konumdadir.

Giines pilleri ya da fotovoltaik piller diye anilan cihazlar, yar iletkenlerin fotovoltaik etki 6zelligini
kullanarak, giines 1513indan elektrik enerjisi tretirler. Giines pilleri, kurulan sisteme bagli olarak birkag
MW'dan birkag GW'a kadar elektrik iretebilir. Turkiye sahip oldugu cografi konum nedeniyle giines
enerjisi potansiyeli agisindan birgok iilkeye gore oldukga avantajli bir konumdadir. Yapilan yeni
diizenlemeler ile sektdr hizh bir sekilde gelismeye baslamustir. Sirket bu sektére adim atan ilk
aktorlerden olmakla birlikte kendi bélgesinde Giines Enerji Santrali kurulumu yapan ve devreye alan
ilk sirketlerdendir.

Genel olarak bakildiginda Aksu Enerji ve Ticaret A.S’nin en bilyilk avantajlari

”\*‘

* Yap-islet-Devret modeli ile kurulan ilk santral olma 6zelligine sahiptir. " oL Ty

p) Ya e

* Bu modelde sozlesme siiresi 50 yil olan tek sirkettir. 1’." 57 2N B
ihti Y ® \“.
. Hammadlde 1ht1)'/ac:| yoktur. . 19 Sl 26 ‘Zﬂ o X /\C UL
o Tecriibeli yonetim ve personel yapisina sahiptir. L '\‘Ez_’b & /:
* Sektoriin 6nemli aktorlerinden olma §zelligine sahiptir. N\ % higne MY 4

. L TN
* Yerel bir isletme seklinde yonetilmekte ve sikintilar: hizli ¢6zebilme 6zelh\gn1;‘_\sahxpt1r._‘,,/
e Uretilen enerji igin satici arama durumu s6z konusu degildir. Uretilen biitiin eﬁ?-r'jfﬁAS ve
CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S’ye direk satilmaktadir.
Dezavantajlari

o Sirket 3096 sayili Yap-Islet-Devret modelli bir santral isletmesinden dolay1 enerji satis fiyati
EUAS tarafindan belirlenmektedir ve 2003 yilindan bu yana tarife artis1 gergeklesmemistir.

¢ Hidro elektrik santralinde iiretilen enerji satis fiyat: piyasa kosullarinin altindadir.

e Sektorel mevzuat riskleri siirekli bulunmaktadir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin net satig
tutarinin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi:

Enerji satislarindan olusan satis gelirleri
30.06.2020 [30.06.2019 [31.12.2019 |31.12.2018 |31.12.2017
Smirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gegmis Gecmis Gecmis Gecmis Gec¢mis
Enerji Uretim Satislart 7.131.020 6.445.140 11.516.060 9.479.333 6.581.188
Net Satiglar 7.131.020 6.445.140 11.516.060 9.479.333 6.581.188
Satislarin miisteri gruplarina gére dagilimi
30.06.2020 }30,06.2019 [31.12.2019 |31.12.2018 {31.12.2017
Sinirli Siirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden |Denetimden |Denetimden | Denetimden
(TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
EUAS 1.456.627 1.836.953 1973339 1343207 1.770.449
CK Akdeniz Dagitim 5.674.392 | 4.608.186,00 9.542.720 8.136.124 4.810.738
Toplam 7.131.020 6.445.140 11.516.060 9.479.333 6.581.188
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayillan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Izahnamenin 5. bélimiinde ortakliga ve bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili bolimde belirtilen
riskler dogabilir.

7.4. Thracginm ticari faaliyetleri ve karhlhign acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihrageimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne &lgiide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket Giines Enerji Santrallerinde lisanssiz elektrik tiretim yonetmeligine tabi olup, iretim 10 yil
devlet tarafindan alim garantisi altindadir. Hidro elektrik santrali ise 3096 sayili Yap- Islet —~Devret
modeli ile Uretim yapmakta ve enerji alis fiyati EPDK tarafindan belirlenmektedir.

7.5. Ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi actklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.1.2 maddesinde yer alan agtklamalarda gegen sektdrel degerlendirmeler ve Sirketin
sektdrdeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda EUAS, TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig,
EPDK ve EPIAS verileri kullanmilmstir,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER 19 Shal 2021
8.1. Thragginm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konularb
ihrageiyla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup igindeki yeri: i
Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, hakim ortag1 da bulunmamaktadir. / ,_{ j/;:';
9. MADDI ve MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILEH\ - 'ﬁ (\j
9.1.Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler \‘ ks ,A" \,;_,

9.1.1 izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle lhracclnln finansa'l
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu karar1
uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Yillik
Graya Verildi
. Edinildigi | NetDefier | Kullamm | 72 Veri Kira Kira
Cinsi , m? Mevkii ) ise Kiralayan
Yil Degeri (TL) Amaci Kisi/Kurum Tutan
(TL)
Diinemi
Arazi 2014 | 130 | X" 1236342) Soneal
Isparta Alani
Arazi 2015 | 3gopo |RAVIKOYEL o ygq 50 Samral
Isparta Alani
Arazi 2015 | 2gag | Seniee 8593340 Sonural
Isparta Alani
4 1
Arazi 2017 | 24083 | Rostepe 4500000 Snira
Isparta Alam
Binalar 2006 1017 Isparta 79.529,00 Merkez Ofis
Tesis Enerji
- 913, o
_____ Makine ve 1988-2019 36913 573’?0 Uretim B I e
Uretim
2
i Ta.sltlnr“ 2012-2019 —— Isparta 354.409,00 Yénetim
Demirbaglar 1988-2020 [sparta 104.190,00
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamast Yoluyla Ediniten Viaddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler
. Kiralama Siiresi Sonunda R
Cinsi r Kiralanamn Kime Ait dillik Kira Kullamim Amaci Kimden Kiralandigt
Tutar: (Euro)
Olacag

Dinemi
GES Santral GSnen 2019-2023 | Aksu Eneqive Tic A $ 194 400,00 Enenji Uretim Vakif Leasing
GES Santral Kay1l 2016-2022 |AksuEnemveTic A'S 192.973,44] Enerji Uretim Albaraka Katdun Banhasi
GES Santral Kayi2 20192024 JAksuEnemveTic A S 192.080,00| Enem Uretim Vakif Leasing
Ges Santral Senirce | 20152023 |AksuEnemveTic A § 188.250,72| Enerji Uretim Vakif Leasing
Ges Santral Senwce 2-3 2015-2023 |Aksu Enemve Tic A S 390 298,32 Enenji Uretim Valkaf Leasing
Ges Santral Kogtepe 1-2  |2017-2024 | Aksu Enemive Tic A S 460.250,88] Eneni Uretim Vakif Leasing
Ges Santral Gog Artinmlan |2020-2023  |Aksu Enemve Tic A S 24.790,56| Enerji Uretim Ziraat Katthm Bankas1

9.1.2. Ihrageimin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Sirket 2013 yilinda basladig1 Giines Enerji yatirimlar kapsaminda yapilan santral alanlari igin Isparta
Cevre 1l Midirliigiinden CED kapsam dis1 yazisi almistir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢ deger ve
dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihraggt bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢einin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

30 Haziran 2020 Defter Degeri | Birikmis Amortismani | Net Defter Degeri
Haklar 29.840 24.976 4.864
Imtiyazh Hizmet Anlagsma Haklar: 19.668.396 11.770.402 7.897.994
Toplam 19.698.236 11.795.378 7.902.858
31 Aralik 2019 Defter Degeri | Birikmis Amortismani | Net Defter Degeri
Haklar 29.840 23.994 5.846
Imtiyazh Hizmet Anlasma Haklan 19.668.396 11.567.469 8.100.927
Toplam 19.698.236 11.591.463 8.106.773
Haklar .+ 29.840 23.399 6.441
To lam 15 968 56 11.180.978
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31 Arahk 2017 Defter Degeri | Birikmis Amortismam | Net Defter Degeri

Haklar 19.996 10.274 9.722
imtiyazh Hizmet Anlagsma Haklan 19.659.727 10.759.178 8.900.549
Toplam 19.679.723 10.769.452 8.910.271

Maddi Olmayan duran varhklar igerisinde $irketin sahip oldugu bilgisayar programlari Haklar
icerisinde takip edilmekte olup, 30.06.2020 itibari ile Haklar grubunun net defter degeri
4.864,00 TL’dir. Haklarin itfa siiresi 5 yildur.

Sirketimiz 3096 sayil Yap — Islet — Devret modeli ile kurulmus olup, Lisans siiresi sonu olan
2035 yilinda Idareye (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligt) iade edileceginden, Buraya yapilan
tiim harcamalar Imtiyazlh Hizmet Anlasma Haklari sinifinda takip edilmis olup, 30.06.2020
tarihi itibari ile net defter degeri 7.897.994 TL dir. Imtiyazli Hizmet Anlasma Haklarinin itfa
siiresi, Santralin Isletme siiresi olan 49 yildir,

Dénemler itibari ile ilgili kalemlerde herhangi bir artis s6z konusu degildir.

9.2.2, Maddi olmayan duran varliklarin, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

HES Santralinde yapilan Elektrik Enerjisi Uretimi, tamamen Maddi olmayan duran varhklar
iizerinden yapilmakta olup, Makina-Teghizat-Binalar tiretimin ayrilmaz bir parcasidir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Herhangi bir gelistirme harcamasi yapilmamstir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullamimim veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Lisans Siiresi sonu olan 2035 Yilina kadar tam kullanim hakkina sahiptir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihracei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 yil sonu ile 30.06.2020 ara donem temel bilango
bilyiikliiklerine asagida yer verilmektedir.

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Siirle
Ipa/:’gn;lg's"lz Bagimsiz Bagimsiz Bagumsiz
Qéhetimdbn' Denetimden| Denetimden| Denetimden
(TL) {  Geermis, Gegmis Gegmis Gegmis
Dénen Varliklar E 6875469 |7} ©8.270.433 2.628.015 2.156.639
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Nakit ve Nakit Benzerleri 3.284.722 1.648.792 462.928 333.800
Ticari Alacaklar 3.156.363 1.453.886 1.320.893 903.406
Diger Alacaklar 29.484 4.668.094 35.107 -
Stoklar 295.651 295.651 291.164 -
Duran Varhklar 70.439.321 65.993.570 59.913.005 61.973.85
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514 20.159.514 20.159.514
Maddi Duran Varliklar 42.351.329 37.700.115 31.078.573 32.483.337
Maddi Olmayan D.V. 7.902.858 8.106.773 8.508.589 8.910.271
Aktif Toplam 77.314.790 74.264.003 62.541.020 64.130.490
Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 15.296.561 11.885.173 6.955.207 9.327.887
Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa

Vadeli Kisimlan 12.652.070 9.162.255 5.938.711 6.989.104
Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 - -
Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler 42.688.177 39.486.535 34.645.320 30.829.590
Uzun Vadeli

Borglanmalar 36.333.936 32.665.391 31.728.459 27.492.079
Ertelenmis Gelirler 4.421.134 5.304.410 - -
Ertelenmis Vergi

Yikimlalugi 1.313.041 1.112.918 2.327.156 2.716.096
Ozkaynaklar 19.330.052 22.892.296 20.940.493 23.973.013
Odenmis Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 8.352.000
Sermaye Diizeltme

Farklar 8.996.498 8.996.498 8.996.498 12.968.498
Kardan Ayrilmisg

Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmis Y1l Kar/Zararlar (4.303.581)| (6.238.054) 1.066.382 10.109.342
Net Dénem Kari/Zarari (3.481.052) 1.934.473| (7.304.436)| (9.042.959)
Pasif Toplam 77.314.790 74.264.002 62.541.020 64.130.490

Aktif Toplam:

Sirketin 2017 yilinda 64.130.490 TL olan aktif biiytikliigt 2018 yilinda %2
TL’ye diigmiigtiir. Ancak sonrasinda devreye alinan giines santrallerinin kat

|i1ea ggz
artis gorulmusthr Aktif blytklik 2019 yilinda 2018 yilina gére %19 uyume }J;J

seviyesine yiikselirken, 2020 yilimin ilk yarist itibariyle 2019 yil sonu

77.314.790 TL seviyesine ulagsmistir.

Donen Varhklar:
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2017 yilinda 2.156.639 TL olan dénen varliklar 2018 yilinda 2.628.015° TL 2y, ,2019('yﬂmda ise
8.270.433 TL’ye yiitkselmigtir. 2020 yihmin ilk alti ayinda dénen varliklar 6. 8?'3‘469“Tfsev1yesmde
gergeklesmistir. Dénen varliklar kalemindeki artiglar Sirket’in ticari ve diger alacak kalemlerinin
artigindan kaynaklanmistir, Yillar itibari ile Ticari Alacaklardaki artisin sebebi ise, 2018 yilinda
tamamlanan GES santrallerinin tam olarak faaliyete ge¢mesi, tiretim yapmasi ve S$irket’in ticari
alacaklisi olan CK Akdeniz Elektrik Sirketine YEKDEM kapsaminda yapilan satiglarin 35 giinliik
vadede alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar:

2017 yilinda 61.973.851 TL olan duran varliklar 2018 yilinda 59.913.005’ye diserken 2019 yilinda
65.993.570 TL’ye yiikselmstir. 2020 yilimin ilk 6 ayinda duran varliklar 2019 yih ile
karsilagtirildiginda %6 artarak 70.439.321 TL olmustur. Duran varhiklardaki artisin sebepleri, GES
santrallerinin devreye alinmasidir. 2019 yihi igerisinde, Vakif Leasing’e Sat Kirala yontemi ile satist
yapilan 2 adet GES Santrali, Sirket bilangosundan edinim degeri ile ¢ikarilmis, kiralama degeri ile
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yeniden dahil edilmistir. 2020 Yilinda, GES santrallerine yapilmis olan giig artist, yine 2020 dénemi
icin yapilmakta olan yatirimlar hesabinda varlik tegkil etmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin 2017 yili sonunda 9.327.887 TL seviyesinde bulunan kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda
6.955.207 TL’ye gerilemis, 2019 yilinda ise 11.885.173 TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli
yiikiimliilikler 2020 yilinin ilk yanisinda, 2019 yil sonuna gore %29 yiikselis gostermistir. Kisa vadeli
yiiktimliilitklerin artis gostermesinde | yildan daha az kisa vadeli finansal borglarin artmas: etkili
olmustur. Ertelenmis gelirler kalemine ait bu yiikseligin sebebi alinan kisa vadeli finansal kredilerdir.
Sirket, 25/09/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.§. ile, euro doéviz cinsinden “satip geri
kiralama” yontemi ile finansal kiralama stzlesmesi imzalamigtir. Cami Mah. Atabey Sok. No: 65
Gonen / Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik Santrali” sozlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sdzlesme siiresi sonunda kiralanan, 99,01 Euro bedel ile satin
alinacaktir. Yine, 25/12/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro doviz cinsinden “satip
geri kiralama yontemi ile gergeklestirilen finansal kiralama sozlesmesi” imzalanmistir. Kayr Koy
Koy Sokagi No:1 Merkez / Isparta adresinde bulunan *1 MW Giines Elektrik Santrali” sdzlesmenin
konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, s6zlesme siiresi sonunda kiralanan, 100,00 Euro
bedel ile satin alinacaktir. Sirketimiz, bu sézlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standard: kapsaminda
degerlendirmektedir. Bu Standart kapsaminda yapilan satig ve geri kiralama iglemleri, “TFRS 15
Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi hitkiimleri cergevesinde “satig” islemi olarak
degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen varliklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda
gosterilmeye devam edilmistir. Kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar”
kalemi icerisinde, sézlesme kapsamindaki yiikiimlalukler, “kisa/uzun vadeli bor¢lanmalar” kalemi
icerisinde ve islemden dogan satig kazanci “ertelenmis gelirler” kalemi igerisinde raporlanmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal borglari ise 2017 yilinda 30.829.590 TL iken 2018 yilinda 34.645.320
TL, 2019 yihnda 39.486.535 TL ve 2020 yih ilk yansi itibariyle ise 42.688.177 TL’ye gikmistir.
Bunun nedeni ise sirketin 2013 yilinda baslayan giines enerji yatrimlarinin her gegen yil yenilerini
yapmas! ve bu santrallerin yapimi igin finans kuruluslarindan uzun vadeli leasing kredisi kullanmasi,
bu kredilerin donemler itibari ile kur farki giderinin ylikselmesidir. Ertelenmis gelirlerdeki artigin
sebebi ise, Sirketin, 25/09/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro ddviz cinsinden
“satip geri kiralama y&ntemi ile gerceklestirilen finansal kiralama sozlesmesi’”dir. Cami Mah. Atabey
Sok. No: 65 Gonen / Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik Santrali” sozlesmenin
konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sozlesme siiresi sonunda kiralanan, 99,01 Euro
bedel ile satin alinacaktir. Yine, 25/12/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.§. ile, euro ddviz
cinsinden “satip geri kiralama ydntemi ile gergeklestirilen finansal kiralama s6zlesmesi” imzalamstir.
Kay: Kéyii Koy Sokagi No:1 Merkez / Isparta adresinde bulunan “1 MW Giines Elektrik Santrali”
s6zlesmenin konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, sozlesme siiresi sonunda kiralanan,
100,00 Euro bedel ile satin alinacaktir. Sirketimiz, bu sézlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standard
kapsaminda degerlendirmektedir. Bu Standart kapsaminda yapilan satis ve geri kiralama islemleri,
“TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi hiikiimleri ¢ergevesinde “satis” iglemi olarak
degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen varliklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda
gosterilmeye devam edilmistir. Kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar”
kalemi igerisinde, sézlesme kapsamindaki yikiimliiliikler, “kisa/uzun vadeli bor¢lanmalar” kalemi
igerisinde ve islemden dogan satis kazanci “ertelenmis gelirler” kalemi icerisinde raporlanmstir.

Ozkaynaklar:

2017 yihinda 23.973.013 TL olan 6zkaynaklar 2018 yilinda yaklasik %13 azahg gostererek 20.940.493
TL’ye diigmiistiir. 2019 yilinda ise yfgkfégiﬁ;%?iarps gostermis ve 22.892.296 TL olmustur.2020
yilinin 2. geyreginde ise 19.330.052 TL*yé- gé_r_i‘lgmistir. Ozkaynaklardaki disiisiin sebebi, Covid
Pandemisi sebebiyle déviz kurlarlgﬁa yasa/nafn;ciddi' dal‘g‘glanmalar, Leasing yolu ile yapilan “Finansal
Kiralama” isleminden dogan kisa §{e uzdn/ v’aﬂeT_i. ,n}a.nsal\’borglardaki artis sonrast kaydedilen net zarar
rakamlaridir, B\ e /!
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10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thrageinm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet

sonuglarma iliskin bilgi:

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yil sonlar ile Simirli Bagimsiz Denetimden ge¢mis 30.06.2019 ve
30.06.2020 ara donemlerine ait gelir tablosu kalemleri agagida gosterilmistir.

30.06.2020 30.06.2019| 31.12.2019| 31.12.2018 31.12.2017
Simirh Simirh
- Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz - - ;

(TL) Denetigm den| Denetimden Dene(t;lmde.n Dene(t;l?(rinein Denegmde.n

o Gegmig eqmis ¢mis e¢mis

Net Satig Gelirleri 7.103.314 6.295.326| 11.585.661 9.471.473 6.344.784

Satiglarin Maliyeti (2.589.886) (2.340.786) | (4.005.044)| (3.924.492) (5.007.794)

BRUT KAR 4.513.427 3.954.541 7.580.617 5.546.981 1.336.990

Briit Kar Marji %63,54 %62,81 65,43% 58,57% 21,07%

Genel Yonetim (1.346.180) (779.085) | (2.051.041)| (1.077.094) (926.977)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 577.865 397.136 2.268.416 441.182 141.147

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (175.361) (135.231) (833.598) (419.712) (502.091)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.569.752 3.437.361 6.964.394 4.491.357 49.069

Esas Faaliyet Marji %350,25 %54,60 60,11% 47,42% 0,77%

Diger Faaliyet Gelirleri / Giderleri - - - - -

Finansal Giderler (7.725.294) | (4.806.521)| (6.696.535)| (12.286.199) (7.573.156)

Yatirim Faaliyet Gelirleri / Giderleri 897.513 14.130 447.488 127.212 (2.273.564)

SURDURULEN FAALIYETKARL/ | 3 558 009y | (1.355.030) 715.347| (7.667.630)|  (9.797.651)
ZARARI

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (223.023) (262.715) 1.219.126 363.194 754.692

NET DONEM KARI/ ZARARI (3.481.052) | (1.617.746) 1.934.473 | (7.304.436) (9.042.959)

Faalivet Sonuclar:

e 30.06.2020 tarihi itibariyle Siirli Bagimsiz Denetimden gegmis mali tablolara bakildiginda

net satig gelirleri gegen yilin ayni dénemine gbre yillik bazda %13 artarak 7.103.314 TL
seviyesine yiikselmistir. Kur artislarindan kaynakli gelir artiglari ve yeni santrallerin devreye
alinmasi net sati gelirlerinin artmasinda etkili olmustur. Net satis gelirleri 2019/12 déneminde
2018/12 dbnemine gore yillik bazda %22 artigla 11.585.661 TL seviyesinde gergeklesirken,
2018/12 doneminde GES projelerinin biiyiik bolimiiniin devreye alinmasi ile net satig
gelirlerindeki artis 2017/12’ye gére y1llk bazda %49 seviyesinde gergeklesmistir.

2017/12 dénemi itibariyle %21,1 seviyesinde bulunan briit kir marji (Briit kar/net satis
gelirleri) 2018 yilinda santrallerin devreye alinmas: sonrasi artan net satis gelirlerine paralel
%58,6 seviyesine, 2019/12 doneminde ise %65,4 seviyesine yiikselmistir. Sirket’in 2019/06
déneminde %62,8 seviyesinde bulunan briit kar marji artan net satig gelirleri azalan maliyetler
nedeniyle 2020/06 déneminde %63,5 seviyesine yiikselmistir.

2017/12 donemi itibariyle 49.069 TL esas faaliyet kari elde eden Sirket 2018/12 déneminde
artan sati§ gelirleri sayesinde 4.491:35%,TL ve 2019/12 déneminde ise 6.964.394 TL esas

faaliyet kar kaydetmistir, ﬁffket\mﬁmﬁw .donemi itibariyle esas faaliyet kar rakami ise
3.569.752 TL seVIyesmde ercekle mistifs *

Gelirlerdeki artigin sebebi ise, TEIAS tarafindan
i U.eﬁiﬂ{\ el gﬂ Akgu Enerji ve Ticaret A.S. tarafindan 6denmesi
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gerektigine dair Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhginn 17.12.2003 tarih ve 4139 sayili
isleminin iptali talebiyle Ankara 7. Idare Mahkemesine dava agilmistir. Ankara 7. idare
Mahkemesince 2015/110 Esas, 2015/157 Karar sayili ve 28.01.2015 tarihli karariyla soz
konusu islemin hukuka uygun bulunmadig1 gerekgesiyle iptaline karar verilmistir. Ankara 7.
idare Mahkemesinin ilgili karar dogrultusunda, 01.01.2003-31.08.2019 tarihine kadar,
Dagitici firmaya tarafimizdan ddenen sistem kullanim bedeli ve yasal faizi ile birlikte toplam,
2.534.509,69 TL (KDV Dahil) Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligimin 04.10.2019 tarihli
oluru, ve Elektrik Uretim A.$.'nin 15.10.2019 tarihli 6deme emri ile tarafimiza 6denmistir. Bu
tarihten sonra, sirketimizce her ay (iretime gore hesaplanan ve tarafimiza tahakkuk ettirilen
CAYKOY HES'e ait Sistem Kullanim Bedeli, Dagitici firmaya o6denecek, devaminda
yansitma faturas ile Elektrik Uretim A.$.'den tahsil edilmektedir.

o Sirket, 2013 yilinda baslayan giines enerji yatiimlari nedeniyle finans kuruluslarindan uzun
vadeli leasing kredisi kullanmistir. Alinan krediler sonrasi Sirket’in 2020/06 dénemi itibariyle
toplam 49,9 milyon TL (2019/12:41,8 milyon TL) finansal borcu bulunmaktadir. Finansman
borcu nedeniyle Sirket kur farki gideri kaydetmekte bu ise net kar rakamini bask: altina
almaktadir. 2017/12 déneminde 7.573.156 TL finansal gider kaydeden Sirket, 2018/12
itibariyle 12.286.199 TL ve 2019/12 déneminde ise 6.696.535 TL finansal gider kaydetmistir.
Sirket artan kur farki gideri sonrasi 2020/06 doneminde 7.725.294 TL finansal gider
kaydetmistir.

e Sirket’in 2017/12 donemi itibariyle net zarar rakami 9,042.959 TL seviyesinde gerceklesirken,
2018/12 déneminde net zarar 7.304.436 TL seviyesine gerilemistir. Sirket, 25.09.2019 ve
25.12.2019 tarihlerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri Kirala
sézlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962 TL olan Génen ve Kay 2 QGiines
Santrallerini 12.904.600 TL’ye satmis ve finansal kiralama s6zlesmesi ile geri kiralamistir.
Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere iliskin toplam 7.360.637,67 TL kar elde etmistir.
Bu kar rakami 2019 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmistir. Elde edilen karin
30.06.2020 tarihinde sona eren déneme iligkin 883.277 TL tutarindaki kismi yatinm
faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir. Sirket 2019 yilinda Gonen ve Kayr 2 GES
Santrallerinin Sat/Kirala yolu ile Leasing finansmamnmin yaptlmasi islemi sirasinda, olusan
satis kazanci sayesinde 2019 ythini 1.934.473 TL net kar ile tamamiamigtir. Sirket 2020/06
dénemini ise artan finansman giderleri nedeniyle 3.481.052 TL net zarar ile tamamlamustir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Simirh Sinirh B - =
Bagimsiz Bagimsiz agimsiz Bagimsiz Bagimsiz
& & Denetimden Denetimden | Denetimden
Denetimden | Denetimden . . .
(TL) Geemis Gegmis Gecmis Gegmis Gegmis
Enerji Uretim Satiglan (Briit) 7.103.314| 6.295.326|11.585.661 9.471.473| 6.344.784
Briit KAR 4.513.427) 3.954.541| 7.580.617 5.546.981] 1.336.990
Uretim KWH
Santral
30.06.2020| 30.06.2019| 31.12.2019| 31.12.2018] 31.12.2017
HES 19.715.095 24,862.612f  26.708.547 18.179.909| 23.962.497
GES 6.505.826 6.097.617] 12.602.003 12.460.705| 10.127.717
Toplam 26.220.921 _3;0._960.229 39.310.550] 30.640.614| 34.090.214
2017 Yilinda HES 23.962.497 Kwhrﬁrglelgt"ri'lg_(ﬂf;timjne karsihk, GES Santrallerinde 10.127.717 Kwh
L T Teeat s 4 e ) a
Elektrik Uretimi Olmustur. 7 . iy -3 \{a
f Lo e N )
2018 Yilinda HES 18.179.909 Kwh £lékifik Ureiming karsilik, GES Santrallerinde 12.460.705 Kwh
Elektrik Uretimi Olmustur. TR }\;, ) & )
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2019 Yilinda HES 16.708.547 Kwh  Elektrik Uretimine karsilik, GES Santrallerinde 12.602.003 Kwh
Elektrik Uretimi Olmustur.

~019 Yiliin ik Yarisindaki HES Santralinde 24.862.612 kwh olarak gergeklesen Enerji Uretimi 2020
Yilimin {lk Yanisinda Kuraklik sebebi ile 19.715.095 kwh olarak gergeklesmistir. Yine 2019 un ilk
Yarisinda GES Santrallerinde 6.097.617 Kwh olarak ger¢eklesen Enerji iretimi, 2020 yihmn ilk
yarisinda 6.505.826 Kwh olarak gergeklesmistir. GES’lerdeki Enerji iiretimindeki bu artisin sebebi,
Mevsimsel olarak daha giinesli bir dsnem gegirmemiz, Ayrica santral bazinda yapilan gii¢ artirimlarinin
bir tanesinin bu yariy1l déneminden 6nce devreye alinmasidir.

2018 yilinda kurak dénemin etkili olmaya baslamasi ile Sirketin giines enerji santrallerinin tamaminin
devreye alinmas; ile hidro elektrikteki diislisii giines enerji santrallerinden iiretimle siibvanse etmeye
baslamis ve 2017 yilina oranla daha az enerji iiretse de gelirleri 9.479.332 TL olmustur. Bu aradaki net
satig farkinin sebebi giines enerji santrallerinde tiretilen enerjinin YEKDEM Kapsaminda 0,133 ABD
Dolar/Cent olmasindan kaynaklanmaktadir,

10.2.3. ihragginmn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Kurda Meydana Gelen Dalgalanmalar

Sirketin GES’ten satig gelirleri Amerikan Dolari, leasing borglari ise Avro cinsindendir. Bu sebepten
paritede meydana gelen dalgalanmalardan minimum oranda etkilenmek igin sirket hesaplari miisaade
ettigi siirece déviz pozisyonu almakta ve kur dalgalanmalarinin finansallar {izerindeki etkisini en aza
indirmeye ¢alismaktadir.

Sirketin Biiyiime Stratejisinin Yeni Yatirnmlarla Desteklenmesi

2013 yilinda yatinim siirecine bagladigi Giines Enerji Santrallerinde 2017 yili ilk yarisina kadar 6 MW
yatirimi devreye alan sirket, 2017 yili ilk geyreginde 2 MW’lik daha yatinma baslamus, insaatin
tamamlamus ve devreye alarak 8 MW Kurulu giice sahip olmustur.

10.3. Thracginin borg¢luluk durumu
Sirket’in 30.09.2020 itibariyle bor¢luluk durumu asagidadir.

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu (TL) TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.192.937
Garantili

Teminatl

Garantisiz Teminatsiz 17.192.937
Uzun Vadfell Yukumlulu.kler (Uzun Vadeli Bor¢larin 45.397.005
kisa vadeli kisimlari harig)

Garantili

Garantisiz Teminatsiz 45.397.005
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler Toplami 62.589.942
Ozkaynaklar 13.231.203
Odenmis Cikarilmis Sermaye 16.500.000
Yasal Yedekler 1.570.456
Diger Yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 75.821.145
A. Nakit -t 461
B.Nakit Benzerleri VAR Y

C.Ahm Sattim Ama h Finansal¥Varhki LR -
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredileri Kisa Vadeli Kisim 834.198

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 14.056.749
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 14.890.947
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 9.319.424
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 39.315.535

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 39.315.535

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 48.634.959

Sirket’in 30.09.2020°den sonra borgluluk durumunda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Sirketin Kisa ve Uzun vadeli Borglar1 Kredi Garanti Fonundan saglanan TL Krediler ile, Giines Enerji
Santrali yatinmlarinin finansmaninda kullanilan Leasing borglarindan olugmaktadir. Leasing borglar:
Euro cinsinden olup, Kredi Garanti Fonu (KGF) Kredileri TL cinsindendir.

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme Sermayesi Beyani:

Sirket kredi ve leasing &deme yliktimlilliklerini karsilayacak yeterli isletme sermayesine sahip
degildir. Sirket 6niimiizdeki dénemlerde hedefledigi ciro artisim gergeklestirmek igin kurakligin yerini
yagish doneme birakmasim 6n gérmektedir. Isletme faaliyetlerinin aksamamasi igin calisma
sermayesinin yeterliligi 6nem arz etmektedir.

TL 30.06.2020 |31.12.2019|31.12.2018 31.12.2017
Doénen Varhklar 6.875.469| 8.270.432 2.628.015 2.156.639
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15.296.561 | 11.885.172 6.955.207 9.327.888
Net Isletme Sermayesi -8.421.092 | -3.614.740 -4.327.192 -7.171.249
Dénen Varliklar/ 0,45 0,70 0,38 0,23
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Isletme sermayesi; isletmenin tam kapasite galigabilmesi, yiiktimliiliiklerini yerine getirebilmesi, kredi
degerliligini artirabilmesi, olaganiistli durumlarda mali sikintilar cekmemesi, faaliyetlerini karli ve
verimli bigimde yerine getirebilmesi igin son derece 6nemlidir.

Ontimiizdeki dénemde nakit gelir gider dengesinin iyi ayarlanabilmesi igin hidro elektrik santralinden
beklenen gelirin elde edilmesi gerekmektedir. Ciinkil glines enerji santralleri fizibilitesi kendi
kredilerini 6deyecek sekilde yapilmigtir,

Bununla alakali ¢alismalar tiim hiziyla devam etmektedir. Ek isletme sermayesi ihtiyacinin siiregelen
satig gelirlerinin artirilmasinin yani sira gergeklestirilecek bedelli sermaye artinmindan elde edilecek
gelirin kredi ve leasing 6demelerin de kullanilarak iyilestirilmesi planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli
ylkimliiliklerin azaltilmasi neticesinde borglanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile kredi
kuruluslarindan daha uygun finansman elde etme imkani saglanacaktir.

12. EGILIM BiLGILERI

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Halen yurtiginde HES ve GES Santrallerinde elektrik
enerjisi {iretilmekte olup, HES Santralinde . retilen elektrik Yap fslet Devret Modeli ile satis
yapiimaktadir. Enerji Bakanlif tarafindan’ 2003 yilindan itibaren Sirket tarifesi giincellenmemekte
olup, bu hususta idari davalar devam etmektediz, GES Santrallerinde retilen elektrik enerjisinin
YEKDEM kapsaminda satisi ger(;ekle,gfl;l]ﬁiﬁktg olup,‘:‘kurlardakl sert hareketler 6zellikle YEKDEM
kapsamindaki satis fiyatlarimiz dhgonulerqgi bir §ekllde)’.yukan tagimigtir.
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Uretim

Sirket yalnizca enerji iiretimi yapmaktadir. Bu tiretim Hidro Elektrik Santrali ve Giines Enerji santrali
olmak iizere 2 gesit santralden gergeklestirilmektedir. Hidro Elektrik Santrali 13 MW olup yillik
hedeflenen iiretim 32.000.000 Kwh’dir. Son yillarda gériilen kurakhk nedeniyle Hidro Elektrik
santralimizin iiretim miktar1 hedeflenen miktarin altinda kalabilmektedir. Giines Enerji Santrallerinde
ise toplam 14.513.000 Kwh elektrik iiretimi hedeflenmektedir. Ozellikle kapasite artiglari ve son
donemlerdeki giines 15181 yogunlugu hedeflenen tiretim noktasinda bagariya ulasmamizi saglayacaktir.

Satis ve Fiyat

Sirket {iretmis oldugu elektrigi 2 farkhh kuruma satmaktadir. Enerji Satiy Anlagmasi geregi Hidro
Elektrik Santralinde tretmis oldugu elektrigi Elektrik Uretim A.S.’ye satmaktadir. Giines Enerji
Santrallerinde iiretmis oldugu elektrigin tek alicisi ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satig A.$’dir.
Hidro Elektrik Santralinde iretilen enerji, Elektrik Uretim A.S. tarafindan 0,07388419 TL/Kwh,
Giines Enerji Santrallerinde iiretilen enerji ise CK Akdeniz tarafindan 0,133 ABD DOLARI/Kwh
olarak alinmaktadir. 2020 yilinin baslarinda Diinyay: etkisi altina alan Covid Pandemisi, diinya
ekonomisini ciddi anlamda kiigiiltmiis, kurlarda yasanan asir1 hareketlilik, Satis gelirimizi arttirmistir.
Pandeminin yavas yavas sona ermesi, hayatin normale donmesi, ekonomik krizlerin gézle goriiliir
sekilde kaybolmaya baslamasi, zellikle kurlardaki hareketliligi diislis trendine sokmugtur. 2021
yilinda diinya ekonomisinin tam olarak iyilesmesi g&z Oniinde bulundurularak, kurlarda agin
hareketlilik olmayacag disiiniilerek, 2020 ortalama S &s,ﬁyatmdan biraz daha asagilarda enerji satis
geliri elde edilmesi beklenmektedir. ﬁ? F». oy

Stoklar /
Uretilen elektrigin stogu yoktur. - ~, C{r | 9 d?. 1

. U =
Malivyetler - ~ “‘ 9?3 &
4'

Sirketin 6nemli maliyet kalemleri, is¢ilik gider? lsth lﬁi‘xﬂanﬁgﬁ(}lderlen Faiz Giderleri ve Genel
Yonetim gideridir. e __,,x‘

Sistem Kullanim Bedeli giderleri, her yil Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu tarafindan belirlenmekte
olup, satis fiyatlarinin sabit kaldigi géz dniine alindiginda, maliyet kalemlerimizi yiikseltmektedir.

2020 yilinin baslarinda Diinyay1 etkisi altina alan Covid Pandemisi, diinya ekonomisini ciddi anlamda
kiigiiltmiis, kurlarda yasanan asiri hareketlilik, Finansal Kiralama yolu ile edinilen GES santrallerine
ait taksit odemelerinde Faiz giderlerinin kur hareketliligine bagli olarak artirmis, Kur farki
maliyetlerimizi yiikseltmistir.

12.2. ihracgmin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Elektrik Piyasasi Piyasa Takas Fiyat1 (PTF);

Elektrik piyasas takas fiyat: petrol ve dogalgaz maliyetleri, déviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik
iiretim maliyetleri ve elektrik talebine gore degisim gosterebilmektedir. Ortalama elektrik piyasasi
takas fiyat1 2020 yihinin ilk ii¢ ayinda elektrik talebi ve kurdaki artisin yanisira daha diigiik maliyetli
hidroelektrik santrallerin toplam iretim igindeki paymmin azalmasiyla %17 artis gdstererek 285,8
TL/MWh olarak gercekiesmistir,

Ote yandan, 2019 yili sonlarinda Cin’de ortaya gikan ve 2020 yil ilk g¢eyreginde Tiirkiye’nin ana
ticaret ortag1 oldugu Avrupa iilkeleri basta olmak tizere diinyaya hizla yayilan koronaviriis salgini,
2020 yili Mart ay: ortasindan itibaren iilkemizde iktisadi faaliyeti dis ticaret, turizm ve i¢ talep
kanallanyla sinirlamaya baslamistir. Alinan énlemler ve kisitlamalar sonrast yilin ikinci geyreginde
elektrik talebinde yasanan daralma sonucu piyasa takas fiyat: Nisan ve Mayis aylarinda keskin bir
diisiis gostermistir. Ancak kisitlamalarin kaldiriimas: ile beraber Haziran ayinda elektrik talebindeki
toparlanmaya paralel olarak hizhi bir yiikselis gosteren piyasa takas fiyatr 2019 yih Haziran ayimna
gére %32 oraninda artmigtir. Haziran ayinda yasanan bu artig sonucu piyasa takas fiyati yilin ikinci
geyreginde gegen yilin ayni ddnemine gore %12 artigla 225 TL/MWh olarak gergeklesmistir.
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Yilin figlincii geyreginde ise ekonomideki toparlanmayla birlikte elektrik talebinde hem ikinci geyrege
hem de gegen yilin ayni dénemine gore gergeklesen biiytime dogrultusunda elektrik fiyatlar ikinci
eyrege gore %34 artig gosterirken dogal gaz tarifesinde yapilan indirime ragmen gecen yihn aym
dénemi ile benzer seviyelerde gergeklesmistir. Boylece yilin ilk 9 ayinda ortalama spot elektrik fiyati
265 TL/MWh olurken, 2019 yilimin ilk 9 ayina gére %6 artig gdstermistir.

YEKDEM Birim Maliyetleri

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan dretim miktari ve déviz kuruna bagl olarak degisen
YEKDEM birim maliyeti 2019 yilinda 83.95 TL/MWh seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yili igin
EPDK tarafindan agiklanan tahmini YEKDEM Birim Maliyeti 89.50 TL/MWh seviyesinde
ongoriliirken, yil icerisindeki ekonomik dalgalanmalar nedeniyle EPDK tarafindan revize edilerek
yayinlanmaya devam edilmektedir.

Elektrik Tarifeleri;

Ulusal tarife aktif enerji birim fiyatinda 2020 yilinin ilk alti ayi itibariyle sanayi grubunda %2,
ticarethane grubunda %3 ve mesken grubunda %4 indirim yapilirken, dagitim bedeli dahil ulusal
elektrik tarifelerinde ise bir degisiklik olmamigtir. Ote yandan 1 Temmuz 2020 itibariyla ise aktif
enerji birim fiyati sanayi grubunda %1,6, ticarethane grubunda %2,4 ve mesken grubunda %3,5
oraninda artirilmis, dagiim bedeline %6,9 indirim yapilarak, dagitim bedeli dahil ulusal elektrik
tarifeleri ise ayni kalmistir. Ekim 2020 itibariyle ise aktif enerji birim fiyati sanayi grubunda %6,7,
ticarethane grubunda %7,2 ve mesken grubunda %8 oraninda artinilirken, dagitim bedeli ise %1
artirilmis, boylece dagitim bedeli dahil ulusal elektrik tarifeleri yaklagik %6 artis gostermistir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihragginin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iligkin
kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. ihraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin a¢iklama:

Yoktur.

13.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thragginin genel organizasyon semasp=

Sirketin genel organizasyon semasi asag;dakl se‘i’mda-dﬂ'tay'h olarak verilmektedir.
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14.2.1dari Yapr:
14.2.1. Thragg1 yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi
. Son § Yilda Ortakhkta |Gérev Siiresi/ Gérev |Sermaye Payi is
E S :
s Soyach [Forevt Ustlendigi Gorevler  |Bitis Tarihi Adresi
11, %
Taner MiRza | oRcim Kundw)  Yonedm Kuruly 18/04/2019 - 18/04/2022 :
Bagkan Bagkan
Mimar Sinan cad.
Yonetim Kuruht .
Yonetim Kurulu . . Miralay Isham
h { . Vi 8/04/ - 1202,
Mustafa TUTAR Baskan Vel Bagkan Vekili 18/04/2019 - 18/04/2022 Kat2 No717
Genel Miidir Isparta
. . Arjantin cad. No:7
Ahmet PASAOGLU® | ¥ onetm Kurulu Yenetim Kuruu 18/04/2019 - 18/04/2022 |1.290.035,26| 7,82 |Gaziosmanpasa
Tyesi Uyesi
Ankara
Feyz Cakmak Mah
Yonetim Kurulu Yonetim Kuruhu . Cumhuriyet Cad.
J £ {e) S — /04/2019 - 18/04/2022] 924.504,4 5, : .
Vedat AKYOL Cyesi Dyesi 18/04/2019 - 18/04/2022 504,46 ("] Akyol isham NO37
Yalova
Isparta Ekonomi Kampiisii
o Yoneum Kurulu Yonetim Kuruhu ) Sileyman Demirel Bulvan
\i - T /2019 - 18704/
Nihal ISPIR Uvyesi Uyesi 18/04/2019 - 18/042022 102. Cadde No:185
Isparta
Bagmsiz : .
$inasiOLGUN | Yonetim Kuruy| ~ Dopmse Yometm o0 019 18i042022| 787711 |0.04%
N Kuruhy, Gyesi
Uyesi P o L e
Bagmsiz S Ty
Kayhan GIRITLIOGLU | Yonetim Kurulu }g’JBag”, “"‘zl gq;; % %gsmzow - 18'04/2022 Ehlibeyt Mah. 1269 Sok.
Uyesi }% ,..--L_ ) W\ No:6/7 GCankaya Ankara
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Yénetim kurulu tiyelerinin ihragg1 diginda yiirtittiikleri gorevler;

fhragei Kurum
Adi Soyad Disindaki Gorevleri

Taner MIRZA Ozel/Tiizel Kisilere Damsmanlik Hizmeti

Mustafa TUTAR Isparta Ticaret ve Sanayi Odas1 Yonetim Kurulu Bsk.
Ahmet PASAOGLU* Nurol Holding/istirakleri Yonetim Kurulu Uyeligi
Vedat AKYOL Akyol Ingaat Yonetim Kurulu Uyeligi

Nihal iISPIR Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi Genel Sekreterligi.
Sinasi OLGUN -

Kayhan GIRITLIOGLU Serbest Muhasebeci Mali Milsavir

14.2.2. Yonetimde siz sahibi personel:

Son 5 Yilda
_ ihraggida Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi - o
Ustlendigi 0
Gorevler (TL) (%)
P.Mehmet Mh. Sinan
Mustafa s caddesi Miralay ; e
TUTAR Genel Mudiir ishani Kat:2/77 [sletme Miidiirii 0 0
Isparta
P.Mehmet Mh. Sinan
) Mali ve caddesi Miralay | Mali ve idari [sl.
Gokhan MERT 14,1 isl. Md.| Ishani Kat:2/77 Md. 0 0
Isparta

14.2.3. Thracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular hakkinda bilgi:
Aksu Enerji 1985 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.3. Ihracqimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Taner MIiRZA — Yonetim Kurulu Baskam

01.03.1967 tarihinde dogdu. Bogazigi Universitesinden mezun olduktan sonra Bankaciliga bagladi.
Banka, araci kurum, portfoy yonetimi yesigorta-girketlerinde ust diizey yoneticilik ve yonetim kurulu
tiyeliginde bulundu. Halen Aksu 4Enerji-ve Ticaret A.§’de Yonetim Kurulu Bagkanhg goérevini
siirdtirmektedir. ff G 3G
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Mustafa TUTAR- Yénetim Kurulu Bsk. V. - Genel Miidiir

Itk orta ve lise Sgrenimini Isparta’da tamamladi. 1994 yilinda Yildiz Universitesi Elektrik
Miihendisligi bolimiinden mezun oldu. Askerligi denizci olarak Kocael de tamamladi.1995 yilinda
Aksu Enerji A.§. Caykdy hidroelektrik santralinde Elektrik Miihendisi olarak ise basladi. 2002
yilindan bu yana da Isletme Miidiirliigii gérevini siirdiirmektedir. 2016 yilinda Aksu Enerji ve Ticaret
A.§ Genel Mudiirii olarak gdrev yapmaya baslayan Mustafa Tutar 2013 yilinda Isparta Ticaret ve
Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Uyeligine secilmis ve 2019 Nisan ayindan itibaren Ticaret Odasi
Yonetim Kurulu Bsk. Gérevini siirdiirmektedir.

Ahmet PASAOGLU- Yénetim Kurulu Uyesi

lik ve ortaokulu Tonya’da okudu. 1966 yilinda Trabzon Fen Lisesini kazandi. 1969 yilinda Istanbul
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat BSlimiinii kazand: ve buradan 1974 yilinda mezun
oldu. 1973-1974 yillar arasinda Fransizca,1976-1977 yillar arasinda Ingilizce egitimi aldi.1977-1979
Yillar arasinda COLUMBIA UNIVERSITY, GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS’da Finansman
ve Uluslararasi [sletme alanlarinda Yiiksek Lisans yapti. 1988-1991 yillari arasinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesinde Uluslararas Finansman {izerine doktora yapti ve ¢’Déviz
Kurlarindaki Dalgalanmalarin sletme Degerine Etkisi*’ iizerine tez hazirlad, 1974-1976 yillar
arasinda T.C. Merkez Bankasi, Kambiyo Subesinde uzmanlk, 1979-1983 ylan arasinda Tiirkiye
Petrolleri A.O. (TPA), Mali Grup Baskanligi Mali Planlama ve Kontrol Servisinde Uzmarn/ Seflik,
1983-1989 yillart arasinda islam Kalkinma Bankasi, Cidde/Suudi Arabistan ("Post Investment
Evaluation" Béliimiinde, Kidemli Mali Analistlik, 1989-1992 yillar arasinda T. Emlak Bankasi AS.
Genel Midiirliigiinde Genel Miidiir Yardimciligy, 1992 — 2000 yillart arasinda Nurol Holding A.S.
Finansman ve Dis Ekonomik {liskiler Koordinatérliigii, 2000-2009 yillart arasinda Nurol Holding A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi/Finansman ve Dig Ekonomik Iliskiler Koordinatsrliigi gorevlerinde bulunmusg
ve halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S, Nurol Holding A.S. ve Istiraklerinde Yénetim Kurulu Uyesi
gorevlerini ve Hacettepe Universitesinde Ticari Bankacilik {izerine yari zamanlt olarak derslere
girmektedir. Ingilizce, Fransizca, Orta Diizeyde Almanca ve Romayka (Yerel Dili) dillerini
bilmektedir.

Vedat AKYOL- Yonetim Kurulu Uyesi

i1k orta ve lise tahsilini Yalova da yerine getirdi. Universite tahsilini ise Karadeniz Teknik Universitesi
I.LB.F Fakiiltesi isletme bélimiinden mezun oldu. Daha sonra aile sirketi olan Akyol Insaat ith.
ihr.Ltd. Sti. nde ¢alismaya bagladi. Burada dis ticaret birimi koordinatorliigii yapti. Rusya Ukrayna ve
Turki Cumhuriyetlerde uzun yillar ulusal ve uluslararasi bir¢ok firmanin distribiitdrlik faaliyetlerini
yerine getirdi. Bu siirede sirket olarak yurtiginde insaat yapimt islerine devam etti. Halen bu sirketin
yénetim kurulu iiyeligini yapmaktadir. 2010 yilinda Dis Ticaret birimini kapatarak Enerji yatirimi
karari aldi. Halen enerji alaninda yatinm ¢alismalari ve arayislart devam etmekte olup 2016 yilindan
beri Aksu Enerji A.S. de yénetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

Nihal ISPIR- Yénetim Kurulu Uyesi

itk ve Orta 6grenimini Van'da, Liseyi Isparta Lisesinde tamamlamistir. Universite egitimini
Siileyman Demirel Universitesinde Meslek Yiiksek Okulu insaat bsliimiinii tamamlamis, devaminda ,
Anadolu Universitesi [sletme Fakiiltesini tamamlayarak  Siileyman Demirel Universitesi Kamu
Yonetimi Siyasal Bilimler alaninda Yiiksek Lisans yapmistir. Meslek Hayatina 1997 Yilinda, Isparta
Deri Organize Sanayi Bolgesi insaat Teknikeri olarak baslamis, 2005 Yilinda Isparta Ticaret ve Sanayi
Odasinda géreve baglamis olup, Halen Genel sekreterlik gorevini yiiriitmektedir.

Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

[k, orta ve lise tahsilini Isparta’da tamamladi. Ege Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler fakiiltesinden
1971 yilinda mezun oldu. Orma Sunta fabrikasinda Personel ve Maliyet Muhasebesi servislerinde
gorev aldi. 1976-2002 yillar arasindg Gil; Giilyag: ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifler
Birliginde Muhasebe Miidiirii ve Genel Mi,jdﬂ.r‘ yardimcilig1 gorevierinde bulundur. 1992-2002 yillar
arasinda dortlii kararname ile Genel Mudiicl & E6rayine atandi. 1995 yilinda emekliye ayrildi.
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Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

llk ve ortaokulu Rize’de, liseyi ise Ankara’da, Universiteyi Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari

Bilimler Fakiilte 1 Ekonomi béliimiinii bitirdi. Ozel sekt6rde ¢esitli gérevlerde ve kademelerde ¢alisti.
nkara Serbest Muhasebesi Mali Miisavirler Odasi tiyesi olup; 2005 yilindan itibaren kendi ofisinde

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik meslegini icra etmektedir.

Gokhan MERT- Mali ve idari Isler Miidiirii

ilk Orta ve Lise Ogrenimini Ispartada, Universitesi Anadolu Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme bglimiinii bitirmistir. Ozel sektérde SMM Ofisi, insaat ve Dogalgaz dagitim
sirketlerinin ¢esitli kademelerinde ¢aligmistir. 2017 Aralik tarihinden itibaren Aksu Enerji ve Tic. A.S.
de Mali ve [dari Iler Miidiirliigii gorevini yiiritmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin
sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
ityeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Taner Mirza- Yonetim Kurulu Bsk.

Sirket Unvam Sermayedeki Gorevi
Pay1
Serve Kirtasiye ve San. Tic. A.S. - Bagimsiz Ynetim Kprulu Uyeligi
Devam Etmiyor
Mustafa TUTAR- Yoénetim Kurulu Bsk. V.
Sirket Unvam Sermayedeki Gorevi
Payi
.. . Yonetim Kurulu Bsk.
0
M328S Enerji ve Ticaret A.S. 025 Devam Ediyor
. . Yonetim Kurulu Bsk.
Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi - Devam Ediyor
Ahmet PASAOGLU- Yénetim Kurulu Uyesi
Sirket Unvami Sermayedeki Gorevi
Pay
. Yonetim Kurulu Uyesi
Nurol Holding - Devam Ediyor
Turser Turizm i Ydnetim Kurul.u Uyesi
Devam Ediyor
. — Y dnetim Kurulu Bagkani
Nurol Gayrimenkul Yonetim A.S. - Devam Ediyor
. I Yonetim Kurulu Bagkan
RGM Turkey Gayrimenkul Yo6netim A.S. - Devam Ediyor
Yénetim Kurulu Uyesi
Europower Centrum S.p Polonya - Devam Ediyor
Vedat Ak ol- Yonetim Kurulu U esi
Sirket Unvani Gorevi
. e . Yénetim Kurutu Uyesi
. L0
Akyol Insaat Ith. Thr. Tic. Ltd. Sti. § 0l2,5 Devam Edi or




Nihal Ispir- Yénetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki

Sirket Unvam Payi

Gorevi

Genel Sekreter

Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi - Devam Ediyor

Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Yoktur.

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Yoktur.

Gokhan MERT- Mali ve Idari Isler Md.

Yoktur.

14.5. Son 5 yilda, ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen
bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet,
hirsizlik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullaniimasi, kagakeihk,
vergi kacake¢ilifs veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut ydnetim kurulu iiyeleri ile ybonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim Kurulu iiyeligine veya ihragqidaki diger
yénetim goérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢el son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrag¢iya karst gorevleri ile sahsi cikarlari arasindaki cqikar
¢atigmalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yoénetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragg: son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalar: i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraceimin gikardigy ve yonetlm"kurq‘lu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢:
son 5 yil icerisinde kurulmusg |se,kuruoalamf’§n oldufu sermaye piyasasi ara¢larinin satigi
konusunda belirli bir siire i¢in b,u klsggvrg_getlrlhﬁls gnirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

’a\
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