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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Polen Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 1990 yilinda istanbul Tirkiye’de kurulmus ve tescil
edilmistir.

Sirket Tuirkiye’de kayitli olup kayith merkez adresi Taksim Mete Caddesi Siiren Apt.8/8 Beyoglu istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kismi Yetkili Araci Kurum olarak belirlenmis olup, asagidaki
faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmigtir:

- Islem Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Yatinnm Danismanligi Faaliyeti

- Enlyi Gayret Aracihig

- Sinirl Saklama Hizmeti

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Levent Koca 11.377.200 % 94,15 11.377.200 % 94,15
Ahmet Kemal Babaoglu - - 456.000 % 3,77
Futuhat Neriman Koca 228.000 % 1,89 228.000 % 1,89
Meltem Koca 473.100 % 3,92 17.100 % 0,14
Orhan Karakaya 5.700 % 0,05 5.700 % 0,05

12.084.000 % 100,00 12.084.000 % 100,00

17.12.2020 tarihli yénetim kurulu karari ile Sirket ortaklarindan Ahmet Kemal Babaoglu 456.000 TL
tutarindaki sermaye payinin tamamini, yine sirket ortaklarindan Meltem Koca'ya devrederek, ortakliktan
ayrilmistir. ilgili degisiklik 14 Ocak 2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 16 kisidir. ( 31 Aralik 2019 — 16 kisi)

Bagh Ortakliklar ve istirakler
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bagl ortakligi ve istiraki bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun( “SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla
tebligler araciligiyla giincellenmektedir.
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islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket'in kendi mali tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Mali tablolar icin Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak kabul edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhiliklar
aciklanir.

isletmenin Surekliligi

Finansal tablolar, Sirketin 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve ylkumlilliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sireklili§i esasina gore
hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukumlillkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlk ve
yuktumliltkleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimlaliklerin
yerine getirilmesinin es zamanli gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

2.2. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1l-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi(
“Teblig”) hiiklimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin
5. Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS'’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

2.3.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis standartlar
ve yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmustir.

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 Onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS
1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi,
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu distinilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. Bu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz onine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektdrdeki tim
sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;

1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak lzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
o0demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir.
Kiracilar, bu tiur kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin disik degerli oldugu kiralamalara uygulamama istisnasina sahiptir.

Sirket’in faaliyet kiralamasi 12 aydan uzun olmadigi i¢in ve degerinin dislk oldugundan dolayi TFRS
16 uygulanmamis olup, bilangonun aktif ve pasifinde kullanim hakki varligi ve yikimlulGgu olarak
gosterilmemistir. Operasyonel kiralama islemleri kapsamindaki kira giderleri olustuklari donemlerde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliliklerin siniflandiriimasina iligkin
degisikligi;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
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TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama
dénemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yukiimliltklerin cari veya cari olmayan olarak
siniflandinldigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik
ayrica, TMS 1'in bir yikimluligin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsaml degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

e TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi glincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar dretilen Urinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
disilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gésterge faiz orani reformu
Faz 2;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak (izere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 — Onemli muhasebe politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren bitin finansal enstriimanlar lzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin (zerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini
ve diger iskonto edilmis araglari kapsar.

Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar, misterilere kullandirilan kredilerden bu alacaklar icin ayrilan deger disiikligu karsiliklarinin
indirilmesi sureti ile finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirketin vadesi gelmis ticari alacaklarini tahsil edemeyecegine dair somut bir gésterge varsa slipheli alacak
karsihgr ayrilir. Bu karsihgin tutari, alacagin kayith degeri ile geri elde edilebilir degeri arasindaki fark, yani
tahsil edilebilir teminatlar dahil tiim nakit akisinin etkin faiz orani kullanilarak buglinkii degeri olarak dikkate
alinir. Stipheli alacak karsiliginin ayrilmasindan sonra gelisen olaylar sebebi ile karsiligin azaltilmasi gerekirse,
karsihigin iptali gelir tablosunda karsilik giderlerine alacak verilmesi sureti ile gergeklestirilir. Sirket'in bu tir
alacaklari, gogunlukla Sirket'in dogrudan kredili misterilerine kullandirdigi kredilerden olusmaktadir. Bu tip
islemler de emanete alinan menkul kiymetler ile teminat altina alinmaktadir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve eger var ise deger kayiplari diistlerek
yansitilir. Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca
gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen kullanilabilir ekonomik 6mirler asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Makine Tesis ve Cihazlar 3-10vil 3-10vil
Tasitlar 5vil 5vil
Demirbaslar 5vil 5vil
Ozel Maliyetler 5vil 5vil

Bir varligin tasidigi deger, varligin gerceklesebilir degerinden daha fazla ise, karsilik ayrilarak defter degeri
gerceklesebilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar,
maddi varhgin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim programlari,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari diistlerek yansitihir Maddi olmayan varliklara iliskin
itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmdirleri Gizerinden (3 — 5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi
Omir senelerini agsmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

31.12.2020 31.12.2019
Haklar 3-5Yil 3-5Yil
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Finansal olmayan varliklar deger disukliigi

Sirket, her bilango tarihinde, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik icin bir
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit Greten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
ylksekse deger diisukligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yliksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgin sirekli kullanimindan ve faydal 6mr
sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglinki degeridir.
Deger disiklGgl kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger duslikligu kaybi, o
varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger distkliginlin kayitlara alinmalarini izleyen
doénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligu ayrilan tutari
gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirnmla ilgili kredinin heniz
harcanmamis kisminin gegcici sire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari
donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal araglar

a) Finansal varliklar

Finansal varliklar ilk olarak, s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen
ve alim sirasinda ortaya cikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. S6z konusu
alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri
icerisinde finansal varliklarin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve degerlemesi;

i) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis tarihinden sonra,
alim satim amach menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler arasindaki en iyi alis emri
dikkate alinarak rayic deger lizerinden takip edilir. Alim-satim amagli finansal varliga iliskin tim gerceklesmis
ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili dobnemde gelir tablosuna dahil edilir.

ii) itfa Edilmis Maliyet Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar

Sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade tarihi olan varliklar itfa edilmis maliyet Gzerinden degerlenir.
itfa edilmis maliyet {izerinden degerlenen menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi
icin ayrilan karsihk dusalerek, ic verim orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim tutarlari
da vade boyunca itfa edilir. itfa edilmis maliyet degeri ile tasinan menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine
ugramasl veya elden c¢ikartiimasi durumunda olusan gerceklesmis kar ya da zarar ilgili donemde gelir
tablosuna dahil edilir.
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iii) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Diger siniflandirmalarin disinda kalan tim menkul kiymetler satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimistir. ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi rayi¢ degeri
Gzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar
ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde donilisene veya baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger
duslikligline maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis
rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul degerler Gizerinden
etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan temettiler
ise alindigi tarihte temetti gelirleri icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle Menkul
Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen gilincel emirler arasindaki en iyi alis
emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadig menkul kiymetler igin
rayic deger, benzer yatirim araclarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa da olusmus fiyatlara
dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan diger
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢ degerleri glvenilir olarak belirlenemeyen finansal
yatirimlar, maliyet bedelinden, varsa deger disuklugi karsiligi indirilerek yansitilirlar.

iv) Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri kasadaki nakit ile bankadaki vadesiz ve bloke mevduatlardan olusmaktadir.
Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri bilanco tarihinde gecerli olan kurlardan
degerlenmektedir. Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin makul
degerleridir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri gosterilmistir ve tahakkuk etmis faizleri yoktur.

v) Krediler:

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri; sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri lizerinden
gosterilir. islem masraflari dusiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar disindaki finansal varlk veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebe-lestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
duslklGgl zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disikligui tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitiin finansal
varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dusilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklGgu
zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiklGgh zararinin muhasebe-lestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger distkligl zarari, deger
disuklGgliniln iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger dislikligu highbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya
hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisikligl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

b) Finansal yikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylkimlalikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukUmlalugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yikumlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir. Finansal yukiumlulikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukamlalukler veya diger finansal yliktmliliakler olarak siniflandirilir.

i)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiumlillk icin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

ii) Diger finansal ylikimluliikler

Diger finansal yukimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylkimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi, finansal yukimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yikimlulGgin net buglinkl degerine indirgeyen orandir.

iii) Tiirev finansal araglar

Turev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.

Finansal yatirimlarin kayda alinmasi ve kayittan gikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yukiamlulikleri, ilgili finansal arag¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim tarihinde kayitlara
yansitilir. Sirket finansal yatirrmin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu yatirimlarin milkiyetlerine
iliskin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar lzerin eki kontroliini
kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yikimlilikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yikimlGlagi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan cikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden olan
parasal varliklar ve ylikimlalikler ise bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi Déviz alis kurundan Tirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonrasinda ortaya ¢ikan, gelir ve giderler ilgili yilin
gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.
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Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net kar ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak cikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas kazang,
hissedarlara ait net kazancin c¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya secilmis finansal bilgilerin kamuya
actklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizenlenir. Dizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 5nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir. incelenen dénemde
bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir olay meydana gelmemistir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlilugi (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yikimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasihg mevcutsa ve yukimluligin tutar glvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta bagh yikuamlilikler ve varhklar

Sarta bagl yukidmluliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilhk tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri kapsamindaki kira giderleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yakamlalukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergi karsiligi, donem
kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi karsiliklarinin tamamidir.
Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettdler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri dusildikten sonra kalan matrah
Gzerinden hesaplanmaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesine gore; kurumlar vergisi
orani % 22’dir.

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere
Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22 gegcici vergi
O0denecektir. Tam miukellef kurumlar icin gegerli olan esaslar, dar mikellef kurumlara da aynen uygulanir.(
Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarihinden sonra
bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.
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Ertelenen vergi yikimlGliga veya varligl, varhklarin ve yikimlaliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yukdmluliglu veya varligl, s6z konusu gegici farkhlklarin ortadan kalkacagl ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varlgi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir.
Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigl oranda ilgili varliktan tenzil edilir. Ertelenmis vergi aktif ve
pasifi netlestirilerek sunulmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Calisanlarin haklarina iliskin yikamlilikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi hikiimleri
kapsaminda muhasebelestirilmistir. Sirket, ilgili mevzuat ve toplu is s6zlesmeleri uyarinca, emekli olan, vefat
eden, askerlik hizmeti nedeniyle isten ayrilan, ilgili mevzuatta belirtilen sekilde is iliskisine son verilen
personeli ile evlenmelerini miteakip bir yil icinde kendi arzusu ile isten ayrilan bayan calisanlarina kidem
tazminati 6demekle yikimladir. Sirket, kidem tazminatina iliskin gelecekteki muhtemel yikimlGlGgin
buglinki degerinin tahmin edilmesi suretiyle karsilik ayirmaktadir. Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger
sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek lizere herhangi
bir katki plani da bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, (Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve Banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Sirket net varlklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedir.

Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi itibariyla bilangosunu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosunu 31.12.2019 dénemi
ile karsilastirmal olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldiiglinde yeniden siniflandiriimistir.

2.5 - Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama
dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi
gerekmektedir. Gergceklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli duzeltmeler vyapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir.
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2.6 - Cari déneme iliskin dnemli degisiklikler

Covid 19 salgini etkisinin gerek diinyada gerekse Tirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz net olarak
tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikce orta ve uzun vade igin daha belirgin ve
saglikh bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarini hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gegirmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diistklikleri degerlendirilmis ve dnemli
bir etki tespit edilmemistir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolima; bir isletmenin hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi ayni isletmenin diger kisimlari
ile (yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak tzere) isletme faaliyetlerinde bulunan, Faaliyet
sonuglarinin, bélime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir. Sirket, Turkiyede ve sadece
Aracihik hizmeti alaninda faaliyet gostermesi nedeniyle finansal bilgi ve tablolarini boélimlere goére
raporlamamistir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 79.434 89.394
Bankalar - Vadesiz YP Mevduat 34.723 12.830
Bankalar - Vadesiz TL Mevduat 128.780 98.724
Bankalar - Vadeli YP Mevduat 2.240.007 1.633.555
Bankalar - Bloke Hesap 1.758 1.548

2.484.702 1.836.051

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle Yabanci Para Vadeli Mevduat 36 giin vadeli olup, doviz tutarlari asagida
gosterilmistir:

Orijinal Bakiye 31 Aralik 2020

USD - Vadeli 305.157 2.240.005
USD - Vadesiz 708 5.196
EUR - Vadesiz 3.278 29.526
USD - Blokeli 150 1.101

2.275.828
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Hisse Senetleri -
Menkul Kiymet Deger DusuklGgl Karsiligi -

12.289
(2.009)

10.280

b) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Borsa istanbul A.S. 100.000

100.000

100.000

100.000

8. TICARi ALACAKLAR / TiCARi BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Musteriler Komisyon Hesabi 42.313 14.451
Kredili Bireysel Musteriler 3.950.481 2.489.820
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 6.870.000 3.852.000
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar (Portfoy) 3.622.000 2.730.000

14.484.794 9.086.271

b) Ticari Borglar
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Saticilar 127.492 60.243
Musterilere Borglar 189.734 162.934
Borsa Para Piyasasindan Borglar 6.870.000 3.852.000
Gegici Nitelikteki Borglar 422 72

7.187.648 4.075.249
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9. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ortaklardan Alacaklar 1.399.653 3.894.133
Personelden Alacaklar 182.314 185.062
Stpheli Alacaklar 10.634 10.634
Supheli Alacaklar Karsihg (10.634) (10.634)
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 32.808 -

1.614.775 4.079.195

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Verilen Depozito ve Teminatlar 402 402
Takasbank'a Verilen Teminatlar 670.334 694.242
670.736 694.644

c) Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler

10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler

b) Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

143.726

155.960

143.726

155.960

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

9.285

8.515

9.285

8.515

Ertelenmis gelirler bulunmamaktadir.
11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iliskin maddi duran varlik hareket tablosu asagida gosterilmistir:

Maliyet Degerleri
Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Birikmis Amortismanlar
Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Net Deger

31.12.2019 Girisler 31.12.2020
1.787.871 83.032 1.870.903
921.535 - 921.535
274.080 - 274.080
660.671 - 660.671
3.644.157 83.032 3.727.190
(1.584.408) (82.955) (1.667.363)
(604.025) (128.353) (732.378)
(235.977) (16.644) (252.621)
(578.912) (59.724) (638.636)
(3.003.322) (287.676) (3.290.998)
640.835 436.192

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin maddi duran varlik hareket tablosu asagida gosterilmistir:

Maliyet Degerleri
Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Birikmis Amortismanlar
Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Net Deger

31.12.2018 Girisler 31.12.2019
1.735.617 52.254 1.787.871
921.535 - 921.535
266.580 7.500 274.080
660.671 - 660.671
3.584.403 59.754 3.644.157
(1.479.557) (104.851) (1.584.408)
(414.748) (189.277) (604.025)
(217.603) (18.374) (235.977)
(533.405) (45.507) (578.912)
(2.645.313) (358.009) (3.003.322)
939.090 640.835
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13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagida gosterilmistir:

31.12.2019 Girigler 31.12.2020
Maliyet Degerleri
Haklar 1.172.615 62.422 1.235.037
1.172.615 62.422 1.235.037
Birikmis Amortismanlar
Haklar (1.063.037) (62.341) (1.125.378)
(1.063.037) (62.341) (1.125.378)
Net Deger 109.578 109.659

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagida gosterilmistir:

31.12.2018 Girigler 31.12.2019
Maliyet Degerleri
Haklar 1.172.615 - 1.172.615
Birikmis Amortismanlar
Haklar (999.319) (63.718) (1.063.037)
Net Deger 173.296 109.578

14. SEREFIYE
Bulunmamaktadir.

15. KIRALAMA iSLEMLERI
Bulunmamaktadir.

16. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Bulunmamaktadir.

17. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

-16-



Polen Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. BORCLANMALAR
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 35.288 80.340
Banka Kredileri - Tasit Kredileri 35.288 80.340
Uzun Vadeli Borglanmalar - 29.361
Banka Kredileri - Tasit Kredileri - 29.361
Toplam Borglanmalar 35.288 109.701

Uzun vadeli bor¢clanmalar Sirket’in kullanmis oldugu ticari ve arag kredisinden olusmaktadir. Kredi aylik

taksitler halinde geri 6denmekte olup, son taksidi 03.05.2021 tarihinde 6denecektir.

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

Bulunmamaktadir.

b) Kosullu Varlik ve Yukumlulukler
Bulunmamaktadir.

c¢) Teminat Mektuplari

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle Finansal tablolara yansitilmayan Teminat Mektuplari asagidaki gibidir.

Sirketin Rehin ve ipotek Yiikiimliligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

SPK Tasarruflari Koruma 100 100
SPK Tanzim Fonu 780 780
Borsa istanbul A.S islem Teminati 45.000 45.000

45.880 45.880

Sirketin aktif degerlerin sigorta policelerinde yer alan toplam sigorta tutari 2.880.775 TL'dir (31.12.2019 :

2.724.476 TL).
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20. TAAHHUTLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek (“TRi”)
pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 45.880 45.880

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yitiriilmesi amaciyla diger

3.kisilerin borcunun temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler

toplam tutar - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

ii. Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

iii. Cmaddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutari

45.880 45.880

21. GCALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek Vergi ve Fonlar 8.645 6.728
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 23.297 17.528
31.942 24.256

b) Kidem Tazminati Karsihig

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Karsilig 314.212 197.468

314.212 197.468

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi son erenler, Sirkette bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personele hak
kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yiikiimliiliigii vardir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutari kadardir. Bu miktar 31.12.2020 tarihi itibariyle 7.117,17 -TL. (31 Aralk 2019 6.379,86
-TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yliklimlGligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati yukdmluligu, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yUkimlGlagin
buglinki degerinin tahminine gére hesaplanir.
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TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yikimlaliklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ©6ngorir. Buna uygun olarak, toplam
yukimlaliuklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikimlGligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemler icin Kidem Tazminati karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem Basi - 1 Ocak 197.468 200.612
Cari Hizmet Maliyeti 52.275 37.752
Faiz Maliyeti 34.063 6.028
Odenen Tazminatlar (66.191) (9.751)
Aktlieryal Kazang Kayiplar 96.597 (37.173)
Donem Sonu - 31 Aralik 314.212 197.468

22. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Odenmis sermayesi 12.084.000 TL’dir. Ortaklarin sermaye
borglari bulunmamaktadir. Sirket sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Levent Koca 11.377.200 % 94,15 11.377.200 % 94,15
Ahmet Kemal Babaoglu - - 456.000 % 3,77
Futuhat Neriman Koca 228.000 % 1,89 228.000 % 1,89
Meltem Koca 473.100 % 3,92 17.100 % 0,14
Orhan Karakaya 5.700 % 0,05 5.700 % 0,05
12.084.000 % 100,00 12.084.000 % 100,00
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yasal Yedekler 133.222 133.222

133.222 133.222
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Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar yasal donem
karinin % 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket ise 6denmis sermayenin % 5’ini
asan tim kar payi1 dagitimlarinin % 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgceler,
toplam sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkin degildir,

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacak Diger Kapsamli Gelirler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Aktlieryal Kazang ve Kayiplari (117.163) (20.566)
Ertelenmis Vergi Etkisi (1.525) 19.726
(118.688) (840)

Aktilieryal Kazang Kayip

TMS-19 "Galisanlara Saglanan Faydalar" standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde "Aktleryal Kazang / (Kayip)" hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsiligi aktUeryal kayip/ kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

Aktleryal Kazang/Kayip’a iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

D6nem Bagsi - 1 Ocak (840) (46.191)
Déneme iliskin Aktiieryal Kazang/Kayip (96.597) 37.173
Déneme iliskin Ertelenmis Vergi (21.251) 8.178
D6énem Sonu (118.688) (840)
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d) Gegmis Yil Kar / Zararlari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili olarak
alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklari kar
tutarini Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina

imkan taninmistir.

Gegmis Y1l Zararlari
Doénem Zarari

23. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

Hasilat

Yurtici Brit Satislar

Yurtici Komisyonlar

Yurtici Komisyon iadeleri

Diger Hizmet Gelirleri

Portfoy Kar Hesabi

Portfoy Zarar Hesabi

Kredi Faiz ve Temerrit Gelirleri

b) Satislarin Maliyeti

Yurtici Satislarin Maliyeti

Satislarin Maliyeti

Briit Kar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

(143.380) (304.087)
330.922 158.419
187.542 (145.668)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1.645.462 6.656.241
2.382.507 890.905
(816.031) (264.761)
4.652 3.808
5.972 2.619

- (4.075)

525.595 479.531
3.748.157 7.764.268

31 Aralik 2020

31 Arahlik 2019

(1.645.462) (6.656.241)
(1.645.462) (6.656.241)
2.102.695 1.108.027
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24. FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Satislarin Maliyeti (1.645.462) (6.656.241)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (23.845) (24.988)
Genel Yonetim Giderleri (2.916.809) (2.631.885)

(4.586.116) (9.313.114)

a) Genel Yonetim Giderleri

31 Arahlik 2020

31 Aralik 2019

Personel Ucret ve Giderleri (915.645) (723.785)
Vergi Resim ve Harglar (116.157) (95.203)
Nakil Vasita Giderleri (60.033) (92.999)
Kira Giderleri (113.194) (111.250)
Bilgisayar Kullanim Giderleri (383.339) (291.692)
Yemek Giderleri (52.489) (47.631)
Musavirlik, Danismanhk Giderleri (165.828) (129.070)
Amortisman Giderleri (350.018) (421.446)
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (52.276) (37.752)
Haberlesme Giderleri (197.839) (206.755)
Veri Dagitim Ekran Giderleri (185.626) (148.185)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (96.113) (70.823)
Dernek Aidatlari (70.407) (63.312)
Temsil ve Agirlama Giderleri (41.669) (66.682)
Ofis Giderleri (92.682) (62.843)
Diger Genel Yonetim Giderleri (23.494) (62.457)

(2.916.809) (2.631.885)

b) Pazarlama Satis Giderleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Borsa Payi (24) (477)
Para Piyasasi islem Paylari (18.867) (20.666)
Takasbank Saklama ve Komisyon Giderleri (3.870) (2.914)
Diger Pazarlama ve Satis Giderleri (1.084) (931)

(23.845) (24.988)
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25. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri

Faaliyetle ilgili Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Olaganistl Gelirler

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri

Hisse Senedi Deger Dustkliga Karsihgi
Diger Olaganistl Giderler
Diger Faaliyetlerden Giderler

26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

Temettt Gelirleri

27. FINANSMAN GELIRLERi/GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri

Faiz Gelirleri
Kambiyo Gelirleri
Cari Hesap Faiz Gelirleri

b) Finansman Giderleri

Banka Kredi Faizleri
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti
Kambiyo Giderleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

50.279 13.136
2.008 3.955
- 2.668
52.287 19.759

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

(1.206)
(3.546)

(3)

(4.755)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

55.950

44.141

55.950

44.141

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

461.965 978.596
581.781 170.988
325.910 580.591
1.369.656 1.730.175

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

(15.502) (27.588)
(34.063) (6.028)
(214.169) -
(263.734) (33.616)
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28. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Dénem Yasal Vergi Karsilhigi

Kurumlar vergisi orani %22’dir. Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar
vergisine mahsup edilmek lzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar
vergisi oraninda %22 gecici vergi 6denecektir. Tam mukellef kurumlar icin gecerli olan esaslar, dar mikellef
kurumlara da aynen uygulanir. Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenmis Vergi:

Sirket’'in vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis finansal
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklariicin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida acgiklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacgli
kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama
farkhliklari Maddi Duran Varliklar arsa ve arazi hari¢, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Kidem Tazminati
Karsiligi v.b. Gzerinden hesaplanmaktadir. Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gecirmekte ve ileriki
yillarda vergilendirilebilir gelirlerden dislilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri
cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirket’in cari donemi karla kapanmis olmakla beraber gecmis donem zararlarinin mahsubu ile vergi matrahi
olusmadigindan vergi karsiligl hesaplanmamistir Sirket’in vergi gideri veya geliri ertelenmis vergi giderinden
veya gelirinden olusmaktadir.

a) Cari Dénem Vergi Varhgi/Yiukumliliigii

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Donem Vergi Karsihig 45.757 71.438
Pesin Odenen Gegici Vergiler (45.757) (71.438)

iade Alinacak Kurumlar Vergisi - -
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b) Yasal Kurumlar Vergisi Hesabi

Sirket’in yasal kayitlarina hesaplanan kurumlar vergisi asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ticari Kar/Zarar 350.971 113.428
indirimler (124.150) (49.275)
Odenen Kidem Tazminati (66.191) (5.134)
Konusu Kalmayan Hisse Karsihgi (2.009) (44.141)
istirak Kazanglari (55.950) -
ilaveler 169.995 143.832
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 96.113 74.369
Kidem Tazminati Karsilig 73.882 69.463
Kurumlar Vergisi Matrahi 396.815 207.985
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 87.299 45.757

c) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Karsilig

Dénem Vergi Karsilig Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

Do6nem Vergi Karsilhigi

d) Ertelenen Vergi Varhklari/ Yukiimliliikleri

Ertelenmis Vergi Varlig
Ertelenmis Vergi YukimlUlugu

Ertelenmis Vergi Varhigi, net

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

(87.299) (45.757)
42.021 (2.682)
(45.278) (48.439)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

88.749 78.044
- (10.065)
88.749 67.979




Polen Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait ertelenmis vergi varligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem Basi - 1 Ocak 67.979 62.483
Diger Kapsamli Gelirin Ertelenmis Vergi Etkisi (21.251) 8.178
Donem Kar Zararina iliskin Ertelenmis Vergi 42.021 (2.682)
D6énem Sonu 88.749 67.979

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yuakimlaluklerinin yirarlakteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gegici  Ertelenmis Gegici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Varhgi 403.395 88.749 354.738 78.044
Maddi Duran Varlik Amortismani 78.067 17.175 28.736 6.322
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortismani 70.038 15.408 89.830 19.764
itfa Edilmis Kredi Maliyet Farki 501 112 1.531 337
Kidem Tazminat Karsihg 254.789 56.054 234.641 51.621
Ertelenmis Vergi YiikimlUlGgii - - (45.752) (10.065)
Mali Zarar - - (45.752) (10.065)
Ertelenmis Vergi Varhgi, net 403.395 88.749 308.986 67.979

29. PAY BASINA KAZANGC/KAYIP
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net Dénem Kari/Zarari 330.922 158.419
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 53.000 53.000
Pay Basina Disen Kar/Zarar 6,24 2,99
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30. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirketin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle iliskili Taraflarla yapilan islemlerin dagilimi ve

actklamasi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.581.967 4.079.195
Ortaklardan Alacaklar
Levent Koca 1.390.460 3.799.507
Ahmet Kemal Babaoglu 9.193 94.626
Personelden Alacaklar 182.314 185.062

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve licretler 237.785 TL (31.12.2019: 197.138 TL) dir.

31. TUREV ARAGLAR
Bulunmamaktadir.
32. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri

Sirketin kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari kullanmaktaki
asil amacg Sirketin operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Sirketin ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya

cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.484.702
Finansal Yatirimlar 100.000
Ticari Alacaklar 14.484.794
Diger Alacaklar 2.285.511
Finansal Yikamliilikler

Borglanmalar 35.288
Ticari Borglar 7.187.648
Diger borglar 175.668

1.836.051

110.280
9.086.271
4.773.839

109.701
4.075.249
180.216
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Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disinilerek defter degerlerine yaklastigl 6ngorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkimliltklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi var
sayllmaktadir.

33. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalari ve stirecleri hakkinda bilgi vermek amach sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanhk hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya cikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari
asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (14.484.794) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklUgline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 14.484.794 1.581.967 703.544 2.405.268
B. Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dislikligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistiklgline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -
D. Deger dustkltgiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis brit defter degeri - - - 10.634 -
- Deger dustkl g - - - (10.634) -

- - 1.581.967 703.544 2.405.268
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31 Aralik 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiklGgline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegcmis veya deger dislikligline ugramis sayilacak

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dustklGgline ugramamis

varliklarin net defter degeri

D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter

degerleri
- Vadesi gecmis briit defter degeri
- Deger dusuklGgu

iligkili Taraf  Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Bankalar
- (9.086.271) - - -
- 9.086.271 4.079.195 694.644 1.746.657
- - - 10.634 -
- - - (10.634) -
- - 4.079.195 694.644 1.746.657

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamugtir.

Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikimlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
cesitlendirerek mevcut ve muhtemel yikimluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Sozlesme
uyarinca nakit

31 Aralik 2020 Defter Degeri gikislartoplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliltkler

Finansal Borglar 35.288 36.415 21.849 14.566
Ticari Borglar 7.187.648 7.187.648 7.187.648 -
Diger Borglar 175.668 175.668 175.668 -
Toplam Kaynaklar 7.398.604 7.399.731 7.385.165 14.566

Sozlesme
uyarinca nakit

31 Aralik 2019 Defter Degeri gikislartoplami 3 aydan kisa 3-12ayarasi 1-5yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 109.701 123.810 21.849 65.547 36.415
Ticari Borglar 4.075.249 4.075.249 4.075.249 - -
Diger Borglar 180.216 180.216 180.216 - -
Toplam Kaynaklar 4.365.166 4.379.275 4.277.314 65.547 36.415
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Piyasa riski

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yikimltlikler Sirketlerin kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip edilerek
sinirlandirilabilir. Sirket’in 6nemli miktarda bulunmayan yabanci para cinsinden gosterilen varlik ve
yuktumliltukleri bulunmaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirketin yabanci para varliklari asagida olup, yabanci para
yuakamlalukleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doviz Cinsinden Varliklar 2.275.829 1.313.147
Doviz Cinsinden Yukumlultkler - -

Net Yabanci Para Pozisyonu 2.275.829 1.313.147

31 Aralik 2020

usD EUR TL Karsihgi
Nakit ve Nakit Benzerleri 306.015 3.278 2.275.829
Ticari Alacaklar - - -
Yabanci Para Varliklar Toplami 306.015 3.278 2.275.829
Borglanmalar - - -
Ticari Borglar - - -
Yabanci Para Kaynaklar Toplami - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 306.015 3.278 2.275.829

31 Aralik 2019

usD EUR TL Karsilig
Nakit ve Nakit Benzerleri 221.061 - 1.313.147
Ticari Alacaklar - - -
Yabanci Para Varliklar Toplami 221.061 - 1.313.147
Borglanmalar - - -
Ticari Borglar - - -
Yabanci Para Kaynaklar Toplami - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 221.061 - 1.313.147
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz orani duyarhligi olan varlik ve yikimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket'in degisken faizli finansal varlik veya finansal yUkimlUlGgu
bulunmamaktadir.

34. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR

Finansal Araglar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yikimlulikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Sirket’in finansal
tablolari tzerinde likidite riski, kargi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek
niteliktedir. Tim finansal varlklar, deger diislikligu riskine karsi incelenir. Rayi¢ degerlerin tahmin edilmesi
pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve
varsayimlar kullanilir.

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
disinilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal Yiikiimliilukler

Ticari borglarin ve diger parasal yukiumliliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari
degere yaklastig1 distnilmektedir.

Finansal varlik ve ylUkiimlaltklerin siniflandiriimasi asagida gosterilmistir:

itfa Edilmis Maliyet ~ Gergege Uygun Deger  Gergege Uygun Deger
Uzerinden Farki Diger Kapsamli Farki Kar veya Zarara  Maliyet Degeri ile

Degerlenen  Gelire Yans. Finansal Yans. Finansal Degerlenen

Finansal Varliklar/ Varliklar/ Varliklar/ Finansal Varliklar/ Gergege Uygun
31 Aralik 2020 Yukumltlikler Yukumltlikler Yukumlalikler Yukumlalukler  Kayith Deger Deger
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - 2.484.702 2.484.702 2.484.702
Ticari Alacaklar - - - 14.484.794 14.484.794 14.484.794
Diger Alacaklar - - - 2.285.511 2.285.511 2.285.511
Finansal Yatirmlar - 100.000 - - 100.000 100.000
Finansal Yiikiimluliikler
Borglanmalar 35.288 - - - 35.288 36.415
Ticari Borglar - - - 7.187.648 7.187.648 7.187.648
Diger Borglar - - - 175.668 175.668 175.668
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31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

itfa Edilmis Maliyet

Gergege Uygun Deger

Gergege Uygun Deger

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirmlar

Finansal Yiikimluliikler

Borglanmalar
Ticari Borglar
Diger Borglar

Uzerinden Farki Diger Kapsamli Farki Kar veya Zarara  Maliyet Degeri ile
Degerlenen  Gelire Yans. Finansal Yans. Finansal Degerlenen
Finansal Varliklar/ Varliklar/ Varliklar/ Finansal Varliklar/ Gergege Uygun
YukumlilGkler YakiamlalGkler YukamlGlikler Yukumlalikler Kayitli Deger Deger
- - - 1.836.051 1.836.051 1.836.051
- - - 9.086.271 9.086.271 9.086.271
- - - 4.773.839 4.773.839 4.773.839
- 100.000 10.280 - 110.280 110.280
109.701 - - - 109.701 109.701
- - - 4.075.249 4.075.249 4.075.249
- - - 155.960 155.960 155.960

35. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

36. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI

OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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