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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Strateji Portfoy Forest Serbest Fon
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Strateji Portfoy Forest Serbest Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger / net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca
(“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari
hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tim &énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
ylratdlmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlsimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Husus — Covid 19 (Koronaviriis) Salgininin Etkileri

Kurucu yonetiminin Covid 19 (Koronaviriis) salgininin etkileri ile ilgili degerlendirmelerinin oldugu ilisikteki
finansal tablolarin 2.03 numaral dipnotuna dikkat cekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorusu
etkilememektedir.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.




Kurucu Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisiimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul ol¢lide bekleniyorsa bu
yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stiphecilig§imizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlsimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.




Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiklimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler

1) ) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tlizigunin raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Sezai Mandal
Sorumlu Denetgi

istanbul, 19 Subat 2021




STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON

31.12.2020 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2020 31.12.2019
VARLIKLAR

VARLIKLAR 49.455 83.613
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 719 69.506
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7-16 48.736 14.106
TOPLAM VARLIKLAR (A) 49.455 83.613

KAYNAKLAR
YUKUMLULUKLER 500 5.441
Diger Borglar 6 500 5.441
TOPLAM KAYNAKLAR (B) 500 5.441
TOPLAM VARLIK DEGERi / TOPLAM NET VARLIK DEGERI (A+B) 48.955 78.172

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31.12.2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Notlar 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 15.757 13.476
Faiz Gelirleri 4.523 18.844
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 24.099 (18.233)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (12.865) 12.865
ESAS FAALIYET GELiRi(GiDERI) 15.757 13.476
Faaliyet Giderleri 8 (4.758) (20.282)
Yénetim Ucretleri (1.399) (4.129)
Saklama Ucretleri (96) (6.285)
Denetim Ucretleri (3.177) (7.893)
Kurul Ucretleri (10) (9)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (76) (1.966)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (4.282) (10.179)
ESAS FAALIYET GiDERi (9.040) (30.461)
ESAS FAALIYET KAR/ZARAR 6.717 (16.985)
DONEM KARI/ZARARI 6.717 (16.985)
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Diger Kapsaml Gelir/Gider - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 6.717 (16.985)

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir




STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON

31.12.2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Not 31.12.2020 31.12.2019

1 Ocak itibariyle Toplam degeri / Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 78.172 218.023
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 6.717 (16.985)
Katilma Payi ihrag Tutari (+) - -
Katilma Payi iade Tutari (-) (35.934) (122.866)
48.955 78.172

31 Aralik itibariyle Toplam Degeri /Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31.12.2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

31.12.2020 31.12.2019

A. iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI Notlar (32.853) 189.197
Donem Kari/Zarari 6.717 (16.985)
Surddrilen Faaliyetlerden Dénem Kari / Zarari 6.717 (16.985)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 8.342 (31.709)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (4.523) (18.844)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglariile ilgili Diizeltmeler 11 12.865 (12.865)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (52.435) 219.047
Borglardaki Artis/Azalila ilgili Diizeltmeler (4.940) 2.205
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (12.865) 4.000
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artis/Azalis (34.630) 199.976
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler - 12.866
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri 4.523 18.844
Alinan Faiz 11 4,523 18.844

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (35.934) (122.866)
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 - -
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit 10 (35.934) (122.866)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (68.787) 66.331
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 69.506 3.175
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 719 69.506

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.




STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 12 Agustos 2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 774702
sicil numarasi altinda kaydedilerek 20 Agustos 2015 tarih ve 8888 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictlzigu hiukimlerine gore
yonetilmek (zere, Fokus Portféy Forest Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 5 Ocak 2018 tarihinde onaylanmistir.

Strateji Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 975020 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictliziigli Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayili izni ile
Fokus Portfoy Forest Serbest Fon’un unvani Strateji Portfoy Forest Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Semsiye Fon Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi: Biyiikdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe Sisli / istanbul

Yonetici:

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi: Biiyiikdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe Sisli / istanbul

Bagh Oldugu Semsiye Fon

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Portfoy Saklayicisi Kurulus:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer / istanbul

Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon portféylndeki varliklar SPK'nin diizenlemelerine ve semsiye fon ictliziigline uygun olarak secilir ve
fon portféyi yonetici tarafindan ictiizigiin 6. maddesi ve SPK’nin 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi 6. maddesine uygun olarak yonetilir. Fon portfoy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:lll-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’'nin 6.maddesi cercevesinde
katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.
Fonun yatirnm amaci; farkh piyasa dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu ¢cercevede Fon, “Esik
Deger” olarak belirlenen BIST KYD Brit Repo Endeksi'nin getirisi lizerinde bir getiri elde etmeyi
hedeflemektedir. Fonun yatirim amaglarina ulasacaginin bir garantisi yoktur. Bu amaca ulasabilmek igin
uygulanacak olan stratejiler piyasa yonine iliskin 6ngoriler dogrultusunda olusturulacak uzun veya
kisa yonlu (directional) stratejiler ile benzer varliklarda ayni anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan
olusan yonli olmayan (non-directional) stratejilerdir. Fon uygulayacagi stratejilerde teknik analiz ile
makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir.




STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Fon, yonla stratejiler yaninda yonlii olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun performansi
piyasanin genel performansindan ayrisabilir.Fon uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak
amaciyla, belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak kosuluyla, kaldirag kullanabilir. Kaldirag yaratan
islem; fon portfoyline tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerini,
yapilandiriimis yatirim araglarini ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligl ile hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin lizerinde oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda
ise uzun pozisyon tasiyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.01.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféylindeki varliklarin
gercege uygun deger olglimleri Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkelerine gore yapilmistir.

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli Haftalik Bilten’inde
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan dizenlemelere, Fon ictiiziginde belirtilen hilkkimlere, Tiirk Ticaret Kanunu , vergi mevzuati ve
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliliklerinin disinda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2020 dénemine ait finansal tablolari 19 Subat 2021 tarihinde Kurucu’nun Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.01.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytukimlillkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylktumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.01.3 Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.02 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve o6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigI cari ddonemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari donem icerisinde Muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamistir.

2.03 Diger

ilk olarak Cin'de ortaya cikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
kiiresel olarak ulkeleri etkileyen bir salgin olarak siniflandiriimistir. COVID-19 salgini, 6zellikle salgina
asir maruz kalan tlkelerde operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi, hem bolgesel ve hem de kiiresel
olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemektedir. Bu etkilerin Fon’un finansal tablolar
Uzerindeki etkileri risk izleme birimleri ve Fon Yonetimi tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.
Fon, 31 Aralik 2020 tarihli yil sonu finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin olasi etkilerini
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve muhakemelere yansitmistir.

2.04Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2020
tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu
ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
imtiyazlar- UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler
olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Yiikiimluluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gére
yukimliliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yuktumliliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandiriimasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiktmlillklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashgiyla
yayimlanmustir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar icin Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.
Ongoriilen kolaylastirici muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan
imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diistik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

- Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda énemli dlclide bir degisikligin olmamasi.
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2.04 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlarn (devami)

Kiraya verenler icin herhangi bir kolaylastirici hilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar icin COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar - TFRS 16ya iliskin
Degisiklikler’in yururlik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS'lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
- onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
- onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu distinilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi goéz 6niine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektérdeki tim
sirketleri etkileyecektir.

Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmis ancak yurirlige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.
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2.04 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlarn (devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine
izin verdiginden uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur.
Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalari
glclesmistir. TFRS 17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatirmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Un yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yukumlillkleri tarihi maliyet yerine giincel degerler
kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dizenli olarak glincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’'nin yirGrldk tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl ylrirlik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaclyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de vyapilan degisiklikler sigorta sirketleri icin
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin iki istege bagli ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden 6nce
faaliyetleri agirlikh olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagl
gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar icin mevcut gereksinimleri uygulamaya
devam etmelerine izin verilecektir.

Yiikiimluluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gére
yukimlaltklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yuktumliliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yikimlillklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashgiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yikimliliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek aciklamalar ve yukimlaltklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
acikhk getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a) Yikumlalaklerin siniflandiriimasinda isletmenin yakimlGliga erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikca yer verilmesi.

b) isletmenin yikimliligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarinin, yukdmlaligin uzun vadeli olarak siniflandirilimasini etkilemeyecegine yer
verilmesi.

c) isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d) isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliliiklerin siniflandirilmasina iliskin

hikimlerin agiklanmasi.
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2.04 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin ylrirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve "ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
sirimine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son slirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Fon, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

2.03 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar

- Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bi varligi kullanim amacina uygun hale getirme sirecinde, elde edilen drinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlk kaleminin maliyetinden distlmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve satisi gerceklestirilen Grinlerin
satis maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’'da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hikiimlerini acikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarhiligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varhgi kullanim amacina uygun hale
getirirken, Gretilen Grlnlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden disiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli soézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sézlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikhga kavusturmak amaciyla
TMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getiriimedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getiriimesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon, bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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2.04 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)
Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yirirlikteki standartlar icin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon finansal tablolari Gzerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagh ortakhgin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para c¢evrim farklarini, ana
ortakhigin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakhigin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tGzerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortaklklar icin bu istege bagl
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri dlisirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina gegcisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yukumliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '% 10 testinin'
gercgeklestirilmesi amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler icin 6denen Ucretler disilerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan (cretleri icerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan 6demelerindikkate
alinmamasina yonelik hikmi{ kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger Olglim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gergcege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmasi ongérilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’Un kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar Gzerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak icin kullanilan bir faiz orani 6l¢iti: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagl nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani 6lgitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak Uzere, bir faiz orani karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlari). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:
- gosterge faiz orani reformu nedeniyle s6zlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve
- finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.
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2.04 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

Projesinin 2. AsamasindaUMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:
- finansal varliklarin, finansal ylkimlillklerin ve kira ylkimlillklerinin s6zlesmeye bagli nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;
- riskten korunma muhasebesi; ve
- aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.05.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

2.05.2Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlilik “Repo borglarl” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri als fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

2.05.3 Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varlklar”,
“gercege uygundeger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya zarara vyansitilan finansal wvarliklar” olarak (¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Fon, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal
varliklarin yonetiminde kullandigl is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doéneminin ilk glinlinde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti lzerinden 6lcilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, tiirev arag olmayan finansal varliklardir.
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Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. ilgili
varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri Gizerinden
dlclilmektedir. itfa edilmis maliyeti (izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi

sonucu olusan kazanc ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve so6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger dusikligi kazang ya da kayiplari ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Fon, 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri donilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti tGzerinden
Olclilen ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan gikarir. Fon tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlt hak, ayri bir varlik veya yukimlulik olarak
muhasebelestirilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem ginindeki i¢
verim oranl ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.
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6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yukimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytukiamliltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Tim yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 9).

Deger Diistiklugii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger diistkligi “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diustkligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6l¢tilmistr;
- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.
Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omir boyu BKZ &lcimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli élgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi
diger her tirld durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi
riskinin raporlama tarihinde dislik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varhgin kredi
riskinin 6nemli Olcliide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6émir boyu BKZ olcimi
(basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklari
icin daima gegerlidir.

2.05.4 Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden onceki iki is glinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglari” kalemi altinda Fon’un bilanco
tarihinden 6nceki iki is gliniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

2.05.5 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”)
doviz alis kurundan Tirk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Amerikan Dolari (“USD”) ve Avrupa Para Birimi (“EUR”) kurlari
asagidadir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 USD 7,4194 5,9400 TL
1EUR 9,1164 6,6621 TL

2.05.6 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde dizeltir (Dipnot 20).

2.05.7 Vergi karsihig

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan
yatinnm fonlari kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinin
I/d/(I) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinrm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi ongorilmis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagl ve bu kazanglar Gzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 (ncl maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik
finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar % 10, 01 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak lizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

2.05.8 Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yikimluluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilancoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis gini degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) Gzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yukamluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur.

15



STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yukimluluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilr.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylkimlaliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

2.05.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri

SPK Tebligi madde 9 uyarinca portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak zere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araclari, ters repo
ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Borsa disI repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

d) Fon’un diger varlik ve yukumlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yikiumltlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.06 Finansal Varlik Deger Dusiiklugii

Fon'un diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yikumlullikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusikligiine
ugradigina lliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tirden bir gbstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger distkIGgu tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin ("zarar/kayip olay!") meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda deger duslkligiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusitkligline ugrar ve deger distuklGgl zarar
olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestiriimezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diistikligu zarari meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varhigin orijinal
faiz orani tizerinden iskounto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olcllmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhgin defter
degeri azaltilmaktadir. Miteakip donemlerde, deger distklGgi tutarinin azalmasi durumunda, daha
dnce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligi zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lzerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislari Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger disiikligiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden cikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katiima belgelerinin sayisina boéllinmesiyle elde
edilir.

2.07 Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

2.08 Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan distlmektedir. Katilma payi islemleri giinlik olarak
MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlartiile fon bilgileri bazinda takip edilir.

2.09 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varhk ve yikimliltklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.
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2.10 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak dizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir. Fon cari yil icerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamistir.

2.11 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miulkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasli araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyu isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bolimlere gore raporlama yapilmamustir.
4. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iligkili Taraflara Borglar 100 170
Fon Yonetim Ucreti (Dipnot 6) 100 170
Katilma Paylari 99.999.956.000 99.999.916.000
Dolasimda Olmayan Katilma Paylari. 99.999.956.000 99.999.916.000

b) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Niteliklerine Gore Giderler 1.399 4,129

Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 8) 1.399 4.129

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ters repo sodzlesmelerinden alacak ve borglari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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6. ALACAK VE BORCLAR
a) Alacaklar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla fonun alacagl bulunmamaktadir. Fon’un 31 Aralik 2020 itibariyla
supheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

b) Borglar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 100 170
Odenecek Denetim Ucreti 393 5.260
Odenecek Kurul Kayit Ucreti 2 -
Odenecek Saklama Komisyon Ucreti 5 7
Diger - 4

500 5.441

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve borsa Uyelerini kapsamakta olan
“Semsiye sigorta ” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda
oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayrica bir sigorta poligesi
bulunmamaktadir. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulus A.S."yi (“MKK”) kapsamakta olup,
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her
tlrlt maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen 48.736 TL (31 Aralik 2019: 14.106
TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un kosullu varlik ve borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

8. FAALIYET GiDERLERI

Hesap Kalemleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) (*) 1.399 4.129
Aracilik Komisyonlari ve BIAS Borsa Payi (Dipnot 4) (**) 76 1.965
Kurul Kayit Ucretleri 10 9
Denetim Ucret Giderleri 3.177 7.893
Takas Saklama Giderleri 96 6.285

4,758 20.281
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(*)

(**)

9.

Fon, her gln icin fon toplam degerinin %0,0068494
(yUzbindealtivirglilsekizbindortylizdoksandort) oraninda yonetim Gcreti tahakkuk ettirmektedir
(31 Aralik 2019: %0,0068494).

Fon, pay senetleri alim satim islemleri Gzerinden %0,01+BSMV, vadeli islemler Uzerinden
%0,01+BSMV ve Takasbank para pozisyonu islemleri Gzerinden de %0,0021 oraninda aracl
kurulusa aracilik komisyonu 6demektedir (31 Aralik 2019: Pay islemleri %0,1+BSMV, vadeli
islemler %0,01+BSMV, takasbank para pozisyonu islemleri %0,0021+BSMV).

FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

Hesap Kalemleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fiyat Raporundaki Toplam Deger / Net Varlik Degeri
Fiyat Raporu Uzerine Verilen Diizeltmelerin Etkisi

48.955
48.955

78.172
78.172

Fark

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS /

AZALIS

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detayi asagidaverilmistir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 78.172 218.023
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis-Azalis 6.717 (16.985)
Katilma Payi ihrag Tutar - -
Katilma Payi iade Tutari (35.934) (122.866)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri 48.955 78.172
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla (Adet) 84.000 205.000
Dénem iginde Satilan Fon Paylarinin Sayisi - -
Dénem iginde Geri Alinan Fon Paylarinin Sayisi (40.000) (121.000)
44.000 84.000

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon Toplam Degeri 48.955 78.172
Dolasimdaki Pay Sayisi 44.000 84.000
1,112611 0,930614

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla cikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralk 2019:

100.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan

saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilivencesi altindadir.

20



STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S.
STRATEJi PORTFOY FOREST SERBEST FON
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. HASILAT
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Faiz Gelirleri 4.523 18.844
Finansal Varlik ve Yikim. iliskin Gerceklesmis K/Z 24.099 (18.233)
Finansal Varlik ve Yikim. iliskin Gerceklesmemis K/Z (12.865) 12.865
15.757 13.476

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2020 itibariyle esas faaliyetlerden diger gelir bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.282 10.179
4.282 10.179

13. KUR DEGISiMiNiN ETKILERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kur degisiminin etkileri dipnot 17’de ac¢iklanmistir.
14. TUREV ARACLAR

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’da acik olan s6zlesmelerin detayi asagidaki gibidir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir):

31.12.2020
Nominal Uzlagsma Rayi¢
Vade Pozisyon Deger Fiyati Deger
F_USDTRY0221 28.02.2020 Kisa (2) 7,51 15.019
F_XU0300221 28.02.2020 Uzun 4  1.663,75 66.550
- 81.569
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15. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Gercgege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir ylkumlilGgin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakimlualtkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yikimliliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege Uygun

Gergege Uygun

Kayith Deger Kayith Deger

Deger Deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 719 719 69.506 69.506
Diger Borglar (500) (500) (5.441) (5.441)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disliniilerek defter degerlerine
yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlk ve yikamlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yukimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).
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16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Takas ve Saklama Bankasi (*) - TL 719 1.790
Takas ve Saklama Bankasi (*) - USD - 67.716
Nakit ve Nakit Benzerleri 719 69.506
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (**) 48.736 14.106

49.455 83.612

(*) Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde, menkul kiymet islemleri i¢cin bulundurulan tutarin
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 bakiyesinden olusmaktadir.
(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup, tutari 48.736 TL'dir (31 Aralik 2019: 14.106 TL).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklari dusiilerek gosterilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-)
Faiz Tahakkuklari (-)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon portféyl icerisinde vadeli

(31 Arahk 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

49.455 83.613
(48.736) (14.106)
69.507

17. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETiMI

mevduat bulunmamaktadir

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yikiimliliiklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir.

Fon’un portfoylinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tlizigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.
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Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2020 iliskil Diger iliskili Diger Finansal Yatirimlar Ba':::::;::ki :T;;Rkel:: Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 719 - 48.736
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - - 719 - 48.736
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finasal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi Gegmig (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger Diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger Diisiikliigi (-) - - - - - - -
- Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2019 iliskil Diger iliskili Diger FinansalVatrmlar  Donialardaki TersRepo @ er (%)
Mevduat Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 69.506 - 14.106
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger disikligtne ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 69.506 - 14.106

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine
ugramigs sayilacak finasal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger diisiikligiine ugramamig varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmig (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*)Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.,
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iii. Likidite riskine iligskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama vyukumluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un
ylakimlaltklerinin timQ kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit cikislar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tirev finansal ylikimlilGgi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yikimlaliklerinin TL bazinda vade
dagihmini géstermektedir.

1Yilve

Sozlesme Uzeri

Uyarinca 0-3Ay 3-12 Ay Arasi

31 Aralik 2020 Defter Degeri Nakit Cikislan Kisa (I) Arasi (ll) (m)
Tirev Olmayan Yukamlaltkler 500 500 500

Diger Borglar 500 500 500 - -

1Yilve

Sozlesme Uzeri

Uyarinca 0-3Ay 3-12 Ay Arasi

31 Aralik 2019 Defter Degeri Nakit Cikislan Kisa (1) Arasi (ll) (m)
Turev Olmayan Yukamlaltkler 5.441 5.441 5.441

Diger Borglar 5.441 5.441 5.441 - -

iii.  Piyasa riski agiklamalari

Doéviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yikimlalukler ve bilanco disi yukiamliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
yabanci para cinsinden varlik ve yikimlilGgi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 11.400 USD Nakit ve
Nakit Benzeri bulunmakta olup, doviz cinsinden ylukimltligi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklari ayni tipte yuikamlGliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un sabit faizli finansal varligi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi pay senetlerinin timi BiST’de islem gérmektedir.
Fon’un analizlere gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, gosterge endeksler/fiyatlar %5 artsa veya
azalsaydi, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla Fon’un net varlik degeri bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: 3.909 TL artar/azalirdi).
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18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

31 Aralik 2020 itibariyla Fon portfoyliinde gelir ortakhg senetleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

2020 yil igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri ve ya temettii 6demeleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

19. RAPORLAMA DONEMiNDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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