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I viop I Borsa istanbul Vadeli i~lem ve Opsiyon Piyasasl

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kallima paYl kar~!hgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h miilkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olu~an portf6yii i~letmek amac!yla kuru lan, kallima paylan $emsiye
Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhg!d!r.

I. I. Fona ili~kin Genel Bilgiler

FOil 'UII

Unvam: Garanti PortfOy Klsa Vadeli Serbest Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Garanti PortfOy Yiinetimi A.$. Serbest ~emsiye
Fon

BaiH!Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yiinetici vc PortfOy SakIaYlclsl Hakkmda GcneI Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler

Kurucu ve YOllet;ci'II;1I
Unvam: Garanti Portf6y Yiinetimi A.S.

PortfOy Yiineticiligi ve YatInm Dam~manhgl

Yetki Belgeleri I
Faaliyetlerine ili~kin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2- YD.21lO71

Porifijy Saklavlclsl '11111
Unvanl: T. Garanti Bankasl A.S.
Portf6y Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 27.06.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras! No: 20/649

1.2.2. ileti~im Bilgileri

Kurucu ve YOllet;ci Garallt; Porifijy YOllet;lII; A.S. '11;11
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Be~ikta~ 1 iST.
www."arantibbvanortfov.com.tr

TeJefon numaraSl: (212) 384 13 00
Portfijv SaklaVlclSl T. Garallt; Ballkasl A.S. '11;11

Levent, Nispctiyc Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Be~ikta~ 1 iST.

www."arantibbva.com.tr
Telefon numaras!: (212) 3181818

I pys Tebligi'ne uyum ,er,evesinde Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY - 148 saYlh Portf6
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYSND-2 saYlh Yallnm Dam~manhgl yetki belgesi iptal ediler
40. Ve 55. Maddeleri uyarmca dUzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2- YD.2/1 07 I sat:
Yatlrlm Dam~manhgl FaaliyetJerine ili~kin yetki belgeleri verilmi~lir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonelim kurulu Uyeleri yelkili olup, yonelim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadu:

Ad. So ad.

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

Mahmut KAYA

Eduardo Garcia
HiDALGO

Bema AVDAN

Melin KiLle;:

MuratATAY

Gorevi

Yonelim
Kurulu
Ba~kam

YK Ba~kan
Vekili /
Genel
MUdUr

Yonetim
Kurulu
Oyesi

i9
Konlrolden
Sorumlu
YK Oyesi

Yonetim
Kurulu
Oyesi

Yonetim
Kuruluo esi

Son 5 Ytlda Ya tI". i ler Y.I- irket-Gorev
2012 - ... / BBVA Portfay Yonelimi - Head of
Assel Management & Global Wealth
2012 - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
Yonetim Kurulu Oyesi
2016 - 2020 Mart / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
- Yonetim Kurulu Ba~kam
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti PortfOy
Yonetimi A.$. - Yonelim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - ... / Garanti Portfay Yonelimi A.$.
- Yonetim Kurulu Ba kam
2013 - 2014 / Garanli PortfOy Yonetimi A.$. -
Yatmm Yonelimi Genel MiidUr Yardlmcisl
2014 - 2015 / Garanli Port fay Yonetimi A.$. -
Yonetim Kurulu OyesilYalmm Yonetimi Genel
MiidUr Yardimcisl
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
- Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili/Genel MUdUr
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti PortfOy
Yonetimi A.$. - Yonelim Kurulu Ba~kam & Genel
MUdUr
2020 Haziran - ... / Garanli Portfay Yonelimi A.$.
- Yonetim Kurulu Ba kan Vekili/Genel MUdUr
20 I0 - 2012 / BBVA PortfOy Yonelimi - Head of
Quality Funds
2012 - ... / BBVA Portfay Yonelimi - Global CIa
12.11.2015 - 2020 Mart / Garanli Portfay
Yonetimi A.$. - Yonelim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
- Yonetim Kurulu 0 esi
2005 - ... / T. Garanti Bankasl A.$. - Hukuk
MU~aviri
28.12.2015 - ... / Garanti PortfOy Yonetimi A.$. -
i9 Kontrolden Sorumlu Yonelim Kurulu Oyesi
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanli PortfOy
Yonelimi A.$. - Yonelim Kurulu Ba~kan Vekili &
i9 Kontrolden Sorumlu Oye
2020 Haziran - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
- i Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu 0 esi
200 I - ... / T. Garanli Bankasl A.$. - Aktif Pasif
Yonetimi MUdUrlUgUDirekt6rU
2020 - ... / Garanti Portfay Yonetimi A.$.
Yonelim Kurulu 0 esi

2012 - ... / Garanli Konul Finf»l
Dam~manhk Hizmetleri A.$. - Genel MU
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2020 - ... I Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Oyesi
2013 - 2015 I Garanti Portfay Yonetimi A.~.-
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir
2015 - 2017 I Garanti Portfdy Yonetimi A.~.-
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisl

Genel 2017 - 2019 I Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Engin iREZ Miidiir Yonetim Kurulu Oyesi I Yatmm Yonetimi Gene! 19

Yardimcisl Miidiir Yardimcisl
2019 - 2020 I Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yonetim Kurulu Oyesi I Genel Miidiir Yardimcisl
2020 - ... I Garanti Portfay Yonetimi A.~. -
Yatmm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisl

Genel 2015 - 2020 I T. Garanti Bankasl A.~. Direkt6r -

Klvan9 FiDAN Miidiir Nakit Yonetimi Birimi,
25

Yardimcisl 2020 - ... I Garanti Portfay Yonetimi A.~. - Genel
Miidiir Yardimcisl

104. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir.

Ad. So adl

Murat Behliil
TUNCEL

Giirevi

Fon
Miidiirii

Son 5 Ydda Ya tI-. i ler Yd- irket-Giirev
01.07.2004 - ... IT. Garanti Bankasl A.~.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi
Miidiirii

Tecriibesi

25

1.5. Portfliy Yiineticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alanmda en az be~ ytlhk tecriibeye sahip
portfay yoneticileri tarafmdan, yalInmcl lehine ve yatmmci 91kanm gozetecek ~ekilde PY~ Tebligi
diizenleme!eri, portfay yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfayiiniin yonetimi i9in gorevlendirilen portfay yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinycsinde Olu~turulan veya D.~arJdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baglmslz Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistemin OIu~turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A.~.

i~kontrol sistemi Garanti Portfay Yonetimi A.~.

Risk Yonetim sistemi Garanti Porttby Yonetimi A.~. I
Tefti~ birimi Garanti Portfay Yonetimi A.~.

'M!
Ara~tlrma birimi Garanti Portfay Yonetimi A.~. .

Ir2'-nh.A~ :;1'No:2
;;;- ---
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Fon'un finansal raporlanmn baglmslz denetimi KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.~. tarafmdan yapllmaktadlr.

1.7. Kurucu'nun ~ube ve Acenteleri

ube
Acente

II. FON PORTFOVUNUN VONETiMi, VATIRIM STRA TEJiSi iLE FON
PORTFOV SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma paYI sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i<,;tiiziikve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve i<,;tiiziigeuygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfciy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere dl~andan hizmet ahnmasl, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldlrmaz.

2.2. Fon portfciyii, kolektifportfciy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfciyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan slmrlamalar
<,;er<,;evesindeyonetilir.

2.3. Fon'un yatmm stratejisi: Fon, yatmm ongoriisii dogrultusunda aglrhkh oIarak kIsa
vadeli kamu ve/veya ozel sektOr bor<,;lanmaara<,;larma, kira sertifikalanna, TL cinsi mevduata ve
para piyasasl ara<,;lanna yatmm yaparak sermaye kazancI saglamaYI ama<,;lamaktadlr. Fon
portfciyiiniin dagIllml belirlenirken, serbest fon niteligine uygun ~ekilde bir veya birden fazla varhk
smlfma aglrhk verilebilecek, varhk daglhml piyasa ko~ullanna gore esnek bir ~ekilde
degi~tiri Iebi lecektir.

Fon, uygun gordiigii durumlarda RepolTers Repo pazanndaki i~lemler ile menkul klymet
tercihli ve/veya pay senedi repo pazannda i~lemler yapmak suretiyle bor<,;lanmager<,;ekle~tirebilir,
bu i~lemlerden temin ettigi kaynaklan para ve/veya sermaye piyasasl ara<,;Iarmayaurabilir.

Fon portfOyiiniin ayhk agJrhkh ortalama vadcsi en az 25, en fazla 90 giin olacakhr. Fon
portfOyiine vadeye kalan giin say lSI hesaplanamayan varhklar dahil cdilmez.

Fon portfciyiine TL cinsi varhklar ve i~lemlerie ilgili olarak; YatIrlm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. flkrasmda belirtilen, yerii/yabancI ozel sektor ve kamu bor<,;lanmaara<,;lan,eurobond,
vadeli mevduat, kaulma hesabl, ipotege dayah/ipotek teminath menkul klymetler, gelir ortakhgl
senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihra<,;
edilen para ve sermaye piyasasl ara<,;lan,repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalan, Takasbank para
piyasasl ve yurt i<,;iorganize para piyasasl i~lemleri ile kurulca uygun goriilen diger yatIrlm ara<,;larl
dahil edilebilir.

Aynca, fon portfciyiine yapllandmlml~ yatmm ara<,;lan,ikraz i~tirak senetleri,
menkul klymetler, varhk teminath menkul klymetler ve krediye bagh menkul kIymeti
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon, Krediye Dayah Swap Sozle~mesi (CDS) sllA

NI
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veya kIsa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dl~! kamu ve ozel sekliir d!~ borylanma araylan dahil
edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanc! iilkelerde ihray edilen kamu ve/veya ozel sekliir borylanma
araylarma ve kira sertifikalanna yatmm yapabilir.

Fon, yatmmlanmn as!l odagmda Ttirk aktif1eri olmasma ragmen, mtimktin oldugu hallerde
kar amayh ya da riskten korunma amayh, uluslararasl likiditeyi haiz yapraz doviz piyasasmdaki
olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfoytine dovizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tizere Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah
forward, swap, sakh ttirev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sozle~melerinde ahm ve salim yontinde i~lem yapIlabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
i~lem slmrlamalanna tabi degildir.

Fon, yabanc! para ve sermaye piyasas! araylarma yatmm yapabilir, ancak fon portfoytine
dahil edilen yabanc! para ve sermaye piyasas! araylannm degeri fon toplam degerinin %80'i ve
fazlasl olamaz. Aynca, fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanc! ihrayy!lann doviz cinsinden
ihray edilmi~ para ve sermaye piyasasl araylan fon toplam degerinin %80'i ve fazlasl olamaz.

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoytinde yer alabilecek varhk ve i~lemler iyin belirlenmi~
asgari ve azami slmrlama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4. madde 2. flkrasmda yer alan !tim
enstrtimanlara yatmm yapabilecektir.

2.5. Fonun E~ik Degeri; %100 BlST-KYD Repo (Brut) Endeksi'dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla fonun ttirune ve yatmm stratejisine
uygun olacak ~ekilde yurt iyi ve yurtdl~mda i~lem goren ortakhk pay!, borylanma araylan, doviz/kur,
emtia, k!ymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoytine ahnabilecek diger varhklara
dayah ttirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi), varant ve sertifikalan, ileri valiirlti
tahvillbono i~lemleri, yapIlandmlm!~ yatmm araylan, sakh !tirev aray, forward, ve swap i~lemleri
dahil edilebilir

Kaldlray yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, Rehber'in "Serbest Fonlara
iIi~kin Esaslar" yeryevesinde "Kaldlfay Yaratan i~lemlere ili~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
sm!rlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa d!~mdan !tirev aray (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozle~meleri dahil edilebilir.

Borsa dl~l sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sozle~melerin kar~! taraf1anmn yatmm yap!labilir derecelendirme notuna sahip olmasl, herhangi bir
ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yapIlmas! ve adil bir fiyat iyermesi ve fonun
fiyat aylklama donemlerinde geryege uygun degeri tizerinden nakde donti~ttirulebilir olmasl
zorunl udur.

Aynca, borsa dl~mdan !tirev aray (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozle~mesi kar~1
tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac! kurum v.b.) olmasl ve fonun
fiyat ay!klama donemlerinde "gtivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem il degerlenmesi
zorunludur. ormOVY ETlMlA.$ •

.A :2
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2.8. Fon hesabma kredi ahnmasl miimkiindiir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabancI yatmm araylanm taml1ct gene! bilgiler: Fon portfdyiinde,
yabancI iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektOr tarafmdan ihray edilen ve bu iilkelerde i~lem
goren borylanma araylanna ve kira sertifikalarma yer verilebilir. YabancI yatmm araylan ile ilgili
herhangi bir iilke slmrlamast bulunmamaktadtr.

2.10. Fon portfdyiine yurt iyinde ve yurt dl~mda ihray edilmi~ yapllandmlml~ yatmm
araylan; fonun yatmm stratejisine ve risk yaptsma uygun olmasl, borsada i~lem gormesi, ihrayytsmm
ve/veya varsa yatmm aracmm, yatmm yaptlabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasl ve
derecelendirme notunu iyeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasl ve yetkilendirilmi~ bir
saklaytct kurulu~ nezdinde saklanmasl ko~uluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihray edilmi~ yapllandmlmt~ yatmm araylan iyin borsada i~lem gorme ~artl
aranmaz. Bununla birlikte ihray belgesinin Kurulca onaylanmt~ olmasl, fiyatmm veri dagll1m
kanallan vasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aytklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri yeryevesinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasl zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RisKLERi VE RisKLERiN OLC;:UMU

Yatmmctlar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olast dii~ii~lere bagh olarak yatmmlarmm degerinin ba~langly
degerinin altma dii~ebilecegini yatmmcllar goz oniinde bulundurmahdtr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borylanmayt temsil eden finansal araylarm, ortakhk
paylannm, diger menkul kIymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araylara dayah tiirev
sozle~melere ili~kin t~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk payt Iiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna a~agtda yer verilmektedir:

a- Faiz Dram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varhklann (borylanma araCI, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz
oranlarl degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabancI para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagt zarar
olaslhgmt ifade etmektedir.

c- Kar Pay I Dram Riski: Fon portfdyiine kara kal1hm olanagt saglayan bankaclhk
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar paYI miktannda piyasalarda meydana
gelebilecek kar paYI oram degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade etmektedir.

9- Kira Sertifikasl Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasl dahil edilme . halinde, kira
sertifikalarmm Iiyatlannda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle fdyiin maruz
kalacagl zarar olaslhgmt ifade etmektedir.
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2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya CYlkanaksakhklar
sonucunda odemenin yapllamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfOyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donii~tiiriilememesi halinde ortaya CYlkanzarar olaslhgldlr.

4) Kaldlra •• Yaratan i~lem Riski: Fon portfoyiine tiirev aracy (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tiirev aracy, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valOrlii
tahvillbono i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlracy yaratan benzeri i~lemlerde
bulunulmasl halinde, ba~langlCYyatmml ile ba~langlCYyatmmmm iizerinde pozisyon ahnmasl sebebi
ile fonun ba~langlCYyatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olaslhgl kalduacy riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirecylerindeki aksamalar
sonucunda zarar olu~masl olaslhgml ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum icyi
etkenlerin yam Sira dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum dl~1etkenler
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icyerdigirisklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullan altmda belirli bir zaman
dilimi icyerisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katIlma paylanmn sallldlgi donemden soma mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihra •••••Riski: Fon portfoyiine alman varhklarm ihraCYCYlslmnyiikiimliiliiklerini klsmen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

I 0) YapJlandJrllml~ YatJrlffi Ara ••lan Riski: YapIlandmlml~ yatmm aracylanna yapIlan
yatmmlarm degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda ba~langlcytakiyatmm degerinin
altma dii~ebilecegi gibi vade icyindeve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapllan geregi dayanak varhklanna gore daha karma~lk bir yapi icyerebilir, yaratllklan kaldlracy
sebebiyle dayanak varhklannm iizerinde getiri oynakhgl yaratabilir.

YapIlandmlml~ yatmm aracylanna yapllan yatmmlarda kar~l taraf riski ve ihracycymmkredi
riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclslmn bulunmadlgl yapllandmlml~ yatmm aracylan, olumsuz
piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

II) Baz Riski: Fonun icyindeyer alan vadeli i~leme konu olan dayanak varhgm vadeli i~lem
fiyall ile spot fiyall arasmdaki fiyat larkhhgl degi~imini ifade etmektedir. Vadeli i~lem
sozle~melerinde ilgili vade sonunda vade Ii i~lem fiyall ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadlr. Ancak
vadeli i~lem sozle~melerinde i~lem yapIlan tarih ile vade sonu arasmda gecyenzaman icyerisinde
vade Ii fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. DolaYlsl ile bur a Baz Deger'in
sozle~me vadesi boyunca gosterecegi degi~im riskini ifade etmektedir.
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12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhltklan arasmda, i~leme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~iminde 90k farklt miktarda risk duyarhltk degi~imleri
ya~anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazlldlgl ilgili finansal varltgm fiyatmdaki bir birim
degi~menin opsiyon priminde olu~turdugu degi~imi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varltgm fiyatmdaki degi~imin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degi~imi ol9mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varltgmm fiyat dalgalanmasmdaki birim degi~imin opsiyon priminde
olu~turdugu degi~imdir. Theta; risk ol9iimlerinde biiyiik onem ta~lyan zaman faktiiriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~iminin ol9iisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degi~imin opsiyonun fiyatmda olu~turdugu degi~imin ol9iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev ara9lar iizerinden alman bir pozisyonun giiveneesi olarak alman
teminatm, teminall zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kar~llayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmasl olaslltgmm ortaya 91kmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iil~iimiinde kullamlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varltklann yaplsma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol9iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamltr.
RMD, fon portfOy degerinin normal piyasa ko~ullan altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabileeegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araltgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek taratll %99 giiven araltgl, I giinliik elde tutma siiresi, 250 i~ giinii gozlem siiresi kullamltr.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~lyan finansal iiriinler
i9in, ihra99mm kredi verilebilirligi ineelenir. Fon portfOyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
ta~lyan iiriinlerin ihra991s1 i9in kredi dereeelendirme kurulu~lan tarafmdan verilmi~ kredi notu
degerlendirilerek fon portfOylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra991lar i9in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayaeak kredi ol9iim sistemleri kullanllabilir.

Kar~l Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~l tiirev aray ve swap
sozle~melerinin kar~l tarafIn, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCl kurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen dereeelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko~ullarda yapIlmasl, adil fiyat iyermesi, fonun fiyat aylklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aylklama
donemlerinde geryege uygun degeri iizerinden nakde donii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zorunludur.

Borsa dl~mda taraf olunan tiirev aray ve swap sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~l
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon top lam
degerine oranlanmasl ile elde edilir. Kar~l taraf riski yatmm fonunun toplam degerinin % IO'unu
a~amaz.

Kar~l taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler iyin bag It bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler iyin kar~l taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele altmr) Opsiyon i~lemleri iyin kar~l taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Oriinler kar~l taraf riski hesaplamasmda almdlklan kuruma gore hesaplamay dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapllarak bulunan degerler kurum bazmda le~tirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ula~lltr. Kurum bazmda netle~tirildikten soma ula~llan po i f pozisyon
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biiyiikliigiiniin fon top lam degerine b6liimii ile kar~1 taraf riski degerine ula~lhr ve ula~I1an kar~l
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,
varhk grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite geymi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi fakt6rler dikkate ahnarak
ayn~tmlml~ltr. S6z konusu fakt6rler 1~lgmda her enstriiman grubu iyin risk y6netim prosediiriinde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki
yiiksek kaliteli likit varhklann toplula~tmlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portfoyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres d6nemlerinde fonda olasl nakit
ylk1~lanm kar~I1ayabilecek likit varhklarm analizi yapllarak olumsuz piyasa ko~ullanmn ya~andlgl
d6nemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda Y6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan i~lemler

Fon portfdyiine kaldlray yaratan i~lemlerden; ortakhk paylarma, d6vizelkura, klymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasl ara~lanna dayah tiirev aray (vadeli i~lem
ve opsiyon s6zle~mesi), sakh tiirev, varant ve sertifikalarl, ileri va16rlii tahvillbono i~lemleri,
yapllandmlml~ yatmm araCI, forward ve swap i~lemleri dahil edilecektir.

Kaldlray yaratan i~lemler nedeniyle ba~langly yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olaslhgl bulunmaktadJr.

3.4. Kaldlray yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin 6lyiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar yeryevesinde Mutlak RMD Y6ntemi kullamlaeaktlr. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadJr.

3.5. Kaldlray yaratan i~lemlere ili~kin olarak aray bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ula~llan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna "kaldlray" denir. Fonun kaldlray limiti %200'diir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapllandmlml~ yatmm araylannm sakh tiirev aray niteligi ta~IYlp
ta~lmadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandmlml~ yatmm aracmm sakh tiirev aray niteliginde
olmasl halinde, risk 6lyiimiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabileeek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine ili~kin diizenlemeleri yeryevesinde Portfoy SaklaYlclsl nezdinde saklanlr.

4.2. Portfoy SaklaYlclsl'mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araylan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma ayI1an hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfdy SaklaYlclsl'mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfoy SaklaYlclsl'nm malv rl
Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artIyla kredi almak tiirev aray i~lemle ~
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olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgl Kurucunun ve Portfay SaklaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama<;:latasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da
dahil olmak ilzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfay saklaYlclsl; fona ait finansal varhklann saklanmasl ve/veya kaYltlann tutulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlanmn tutulmasl, varhk ve nakit
hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfOy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma kalllma paylanmn ihra<;:ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i<;:tiiziigiihiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kalllma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i<;:tiiziigii,
izahname hiikiimleri <;:er<;:evesindebelirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon i<;:tilziigii, izahname hiikiimlerine aykm olmamak ~artlyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede
aktanlmasml,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i<;:tiiziigii,izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasml,

f) Fon'un varhk ahm sallmlanmn, portfOy yaplslmn, i~lemlerinin mevzuat, fon i<;:tiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. PortfOy saklaYlclsl;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a<;:lk<;:abelli olacak, kaYlp ve hasara
ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) BeIge ve kayIt diizeninde, fona ait varhklan, haklarl ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) PortfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kalllma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfOy
SaklaYlclsmdan; PortfOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihliili
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Kalllma paYI sahiplerinin
Kurucu veya Portfay SaklaYlclsma dava a<;:mahakkl sakhdlr.

b) PortfOy saklaYlclsl, portfOy saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfay SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katI1ma paYI sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.7. Portfay saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden ayn~tInlmaSl, potansiyel <;:lkar <;:all~malanmn diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcI1 a a<;:lklanmasl
kaydlyla fona portfOy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kalllma pa I ahm sallmma
araclhk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
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4.8. PortfOy saklaYlclsl her glin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatml, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. Portfoy saklaYlclsl portfoy saklama hizmetini ylirlitlirken kar~lla~abilecegi C;lkar
c;al1~malanmn tammlanmasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aC;lklanmasml saglayacak
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yliklimllidlir.

4.10. Kurucu'nun lic;lincli ki~ilere olan borc;lan ve yliklimllillikleri ile Fon'un aym lic;lincli
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~l mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylirliten kurulu~, yliklimllilliklerini yenne getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfOy SaklaYlclsmdan; Portfoy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hliklimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yliklimllidlir. Kattlma paYl sahiplerinin Kurucu veya Portfoy SaklaYlclsma dava ac;mahakkl sakhdlr.

4.13. Portfoy saklaYlclsl, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yliklimllilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattlma paYl sahiplerine kar~l
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklaYlclsmm Kanun ve Saklama Tebligi
hliklimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklarmm kapsamlm daralttcl hliklimlere yer verilemez.

V. FON BlRIM PAY DEGERiNiN, FON TOP LAM DEGERiNiN VE FON
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler c;erc;evesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borc;lann dli~lilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon top lam pay saYlsma bOllinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ glinli sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler c;erc;evesinde hesaplamr ve kattlma paylannm ahm-sattm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin c;okmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya C;lkmaslgibi
olaganlistli durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aC;lklama
yaplhr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorlilmesi halinde, kattlma
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylanmn ahm sattml durdurulabilir.



1) Borsa DI~ITiirev Ara~ ve Swap Siizle~melerine ili~kin Degerleme

Portf6ye ahnmasl a~amasmda tiirev aray ve swap siizle~mesinin degerlemesinde giineel fiyat
kullamhr. Forward ve swap i~lemlerinde giineel fiyat nakit aklmlannm bugiine indirgenmi~
degeridir. Fonun fiyat aylklama diinemlerinde; Forward ve swap siizle~meleri iyin nakit aklmlarmm
bugiine indirgenmesi yiintemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yiinteminde;

- Spot Dayanak Varhk iyin: Dayanak varhgm diivizlkur olmasl durumunda, fonun alaeakh
oldugu para birimi iyin degerleme giiniindeki TCMB ah~ kuru, borylu oldugu para birimi iyin ise
TCMB sali~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyali,

- Faiz Oranlan iyin: ilgili para birimlerinin iineelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zlmni faiz oranlan

baz almaeaktlT.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~larmm Tiirk Lirasl degeri yukanda belirtilen spot fiyat araelhgl ile
hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme giinii iyin forward ve/veya swap siizle~mesinin
degerini giistermektedir.

2) Eurobond ve Yabancl Bor~lanma Ara~lannm Degerlemesi

Siiz konusu araylann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tarihini takip
eden i~giinii saat 10:00' da degerleme tarihinde en son itan edilen Mid Price fiyah, bu fiyatm
bulunmamasl durumunda ise, bir iineeki giiniin degerleme fiyatmm ertesi i~ giiniine iy verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB 'nin itan ettigi para birimleri iizerinden ihray edilmi~
yabanel para ve sermaye piyasasl araylan, TCMB tarafmdan ilgili yabanel para birimi iyin belirlenen
diiviz ah~ kuru ile degerlenir. TCMB'nin itan etmedigi kur bilgileri iyin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dag1l1mkanallannm ilgili sayfalarmdan alman diiviz ah~ fiyatlan kullamhr. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik ediei belgeler Kurueu nezdinde muhafaza edilir.

3) Borsa Dl~l Repo- Ters Repo i~lemlerinin Degerlemesi

Borsa dl~l repo-ters repo siizle~meleri vade son una kadar i~leme ait ly venm oram ile
degerlenir.

4) Yabanci Futures Siizle~mclcrinin Degerlemesi

ilgili borsanm internet sayfasmdan veya siizle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 giin iyin
aylklanan en son uzla~ma fiyau, uzla~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyali, i~lem
geryekle~memesi durumunda son ah~ fiyali, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir iineeki
degerleme fiyali kullamhr.

5) Opsiyon Siizle~melerinin Dcgerlemcsi

Opsiyon siizle~melerinde giineel fiyat kar~l taraftan alman fiyat kotasyon

Fonun fiyat aylklama diinemlerinde;
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o Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve,
o Kar~l tarafian fiyat kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormii~ bir fiyatlama modeli araclhglyla hesaplama yaplhr.

Aksi belirtilmedikye slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri daglllm kanahndan
temin edilen veriler kullamlacakllr.

6) YapJlandJrllml~ YatJrlm Ara~larmm Degerleme Esaslan

Yapllandmlml~ yatmm araylarmm degerlemesinde SlTaslyla;

o Borsada ilan edilen fiyat,
o Borsada i~lem geymemesi halinde, veri dagillm kanallan araclhglyla ilan edilen giincel

fiyat,
o Degerleme giiniinde i~lem geymemesi ve veri dagltlm kanallannda fiyat ilan edilmemesi

halinde yapllandmlml~ yatmm aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik
tiyat degerlemede kullamhr.

7) ileri Valiirlii TahvillBono i~lemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valorlii alman Devlet iy Borylanma Senetleri (DiBS) valOr tarihine kadar diger BiS'lerin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satllan DiBS'ler ise valOr tarihine kadar portfOy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valOrIii DiBS ahm ve salim i~lemleri ayn bir vadeli
i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valOr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bory olarak takip edilir.

ileri valOrlii sozle~menin degeri ah~ ve sall~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portfay degeri tablosuna yanSIr. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem ah~ hem de satl~ yapIlml~ ise portfay degeri tablosunda her iki i~lem
aym degerde fakat ah~ i~lemi pozitif (+) sall~ i~lemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu ~ekilde
ayllgl pozisyonu ters i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portfay degeri iizerinde bir etki
yaratmayacakllr.

ileri valOrlii i~lemlerin degerlemesi ise a~agldaki formiile gore yapllacakllr:
i~lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bile~ik Faiz/IOO) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm salim yapllan DiBS'in nominal degeri

Bile~ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiST'te valOr tarihi i~lemin valor tarihi ile aym olan
i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiST'te aym giin valorlii
geryekle~en i~lemlerin aguhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valOrlii olarak i~lem
gordiigii giindeki aym giin valOrlii i~lemlerin aglrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihray
tarihindeki bile~ik faiz oramdlr.

ileri Valorlii Yurtdl~mda ihray Edilen Borylanma Araci i~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valOr tarihi iyin i~lem fiyall bulunuyor ise bu i~lem fi
ii. Degerleme giiniinde valOr tarihi iyin bir fiyat bulunmuyorsa ula~llabilen

valor giiniine kadar iy verim ile ilerletildigi fiyat kullamhr. G
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5.6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa dl~l tiirev aray sozle~melerinin
"adi! bir fiyat" iyerip iyermedigi; Forward ve swap i~lemleri iyin "nakit aklmlanmn bugiine
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmda kar~lla~tlrma yapllarak, opsiyonlar iyin "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom mode!i
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda kar~tla~tlrma
yapllarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. i~lemde
kullanllan forward ve/veya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslz
kurumlann kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ah~-salI~ forward ve/veya swap points bandmda
olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmi~ benzer ekranlar araclhgl ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
baglmslz ve giivenilir veri saglaYlctlarmm i~lem saatinde yaymladlgl en dii~iik en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~1 opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~l tarafm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafmdan hesaplanan fiyat kar~lla~tmhr. Fon fiyall hesaplanlrken degerlemede
kullamlmak iizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu ahndlgl durumlarda soz konusu fiyat degerlemede
kullanllmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve gene I kabul gormii~ bir fiyatlama modeli
araclhglyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/YK karan yeryevesinde degerlendirilir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine
ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlannm borsada i~lem goren benzer vade yaplsma sahip
sozle~melerin faiz oranlarma uygun olmasl esastlr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon salI~ ba~langlytarihinde bir adet paym nominal fiyall (birim pay degeri) ITL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kattlma paylarmm saYIsma
boliinmesiyle elde edilir.

Fon'un salI~ ba~langly tarihi / /2021 'dir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagltlm sozle~mesi imzalaml~ bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyasl kapsammda yatmmclya mevduatm yam Slra fonun da sattldlgr hallerde bu
maddede belirtilen ahm salIm esaslannda bir degi~iklik yapllamaz.

Genel Esaslar

KalIlma paYl satm almmasl veya fona iadesinde, kurucuya ve dagllIcl rulu~ T. Garanti
Bankasl A.S. ~ubelerine ba~vurularak ahm salIm talimall verilebilir.
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Kurucu'nun kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tUm kalIlma paYI ahm salIm
talimatlanna ahm ve satlm talimatlan iyin ayn ayn olmak iizere miiteselsil slra numarasl verilir ve
i~lemler bu oncelik slrasma gore geryekle~tirilir.

Fon tutanm temsil eden fon kalIlma paylan Teblig'de tammlanml~ olan Nitelikli
Yatmmcllara salIhr. Serbest yatmm fonlannm katJima paylarmm ahm salImi konusunda yetkili
kurulu~lar, salI~ yapllan yatmmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yalInmcl vaslflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
giri~i suasmda kalIhmcllardan Nitelikli Yatmmci olduklanna dair beyan dagllIcl tarafmdan ahmr.

6.1. KatIlma PaYI Ahm-SatIm Esaslan

YatmmcJiarm BIST Borylanma Araylan Piyasasl 'nm aylk oldugu giinlerde 09:00-13 :00
saatleri arasmda verdikleri katJima paYIahm-salIm talimatlarl bir 6nceki i~giinii bu izahnamenin 5.2.
maddesinde yer alan esaslar yeryevesinde hesaplanan ve 0 giin iyin geyerli olan fiyat iizerinden pay
fiyatl iizerinden yerine getirilir. Yatmmcllar tarafmdan satm alman kalIlma paylarmm kar~lhgl olan
tutann tahsil edilmesi veya yatmmcllar tarafmdan salIlan kalIlma paylannm kar~lhgl olan tutann
yatmmcJiara 6denmesi, talimatm verildigi giin geryekle~tirilir.

BlST Borylanma Araylan Piyasasl'mn aylk oldugu giinlerde saat 13:00'dan soma iletilen
talimatlar ise izleyen hesaplamada bulunan pay fiyalI iizerinden yerine getirilir.

BlST Borylanma Araylan Piyasasl 'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i~giinii yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyalI iizerinden geryekle~tirilir.

Ahm talimatlan tutar olarak, satlm talimatlan ise pay saYlsl veya tutar olarak verilebilir.

6.2. Ahm SatIma Araclhk Eden Kurulu~lar ve Ahm SatIm Yerleri:

KalIlma paylanmn ahm satlml kurucunun yam sua kurucu ile kalIlma paYI ahm salImma
araclhk sozle~mesi imzalaml~ olan Kurumlar tarafmdan yapllacaktu. Bu kurumlann unvam ve
ileti~im bilgileri a~aglda yer almaktadlr.

Unvan iIetisim BiI!!i1eri
T. Garanti Bankasl A.~. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Be~ikta~, 34340, istanbul

Telefon: (212) 3181818
www.garantibbva.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsllanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapJiabilecek harcamalar a~aglda yer almaktadlr.

I) Saklama hizmetleri iyin 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varhklann nakde yevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portf6ye ahmlarda ve porttOyden satlmlarda 6denen araclhk komi
cinsinden yapllan giderler TCMB d6viz salI~ kuru iizerinden TL'ye yev
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5) Portf6y yonetim iicreti,
6) Fonun miikelleli oldugu vergi,
7) Baglmslz denetim kurulu~larma odenen denetim iicreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu iicreti,
9) E.defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullanlln) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile odenen hizmet bedeli,
10) Mevzuat geregi yapIlmasl zorunlu ilan giderleri,
II) Takvim Ylh esas ahnarak liyer ayhk donemlerin son l~ giinlinde fonun top lam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyarmca tutulmasl zorunlu defterlere ili~kin noter onaYI giderleri,
15) Tiizel Ki~i Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Oereti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden
(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [Yllhk yakla~lk %0,50 (yiizdeslflrvirgiilelli)] (BMV dahil) olu~an bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu ile dagItICI
arasmda imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore kurucuya ve
dagltIclya fondan odenir.

7.1.2. Fon Portf6yiindeki Varhklarm Ahm SatImma Araelhk Eden Kurulu~lar ve
Araelhk i~lemleri i~in Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varhklann ahm satImma T. Garanti Bankasl A.S. (Borylanma
Araylan) ve Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.S. (ViOp ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren
tUrev aray i~lemleri) araclhk etmektedir. Soz konusu araclhk i~lemleri iyin uygulanan komisyon
oranlan a~aglda yer almaktadlr:

I) Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtI) arahgmda degi~en oranlar
uygulamr.

2) Sabit getirili menkul klymet ve Borsa Para Piyasasl i~lem komisyonu: Fon adma B1ST
Borylanma Araylan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda geryekle~tirilen i~lemler
iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ve viop i~lemler Araclhk Ocreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler iyin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri iyin 0,000003 (milyondaiiy);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler iyin 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapiian Menkul Klymet i~lem Ocreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda geryekle~tirilen i~lemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geyerli olan iicret
tarifesi uygulamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ve ilan edilen licret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

6) viop i~lem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ocreti: Takvim yIll esas almarak, iiyer ayhk doncmlerin son i~giiniinde Fon'un
net varhk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebe~) oramnda hesaplanacak ve odene ek Kurul Ocreti
Fon portf6yiinden kar~Ilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh OIdugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye F
ile fonlann kaulma paYl ihray giderleri hariy olmak iizere, Semsiye Fon iyin
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giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden kar~llamr.

7.1.5. Kar~Jllk Aynlacak Diger Giderlcr ve Tahmini Tutarlan
A~agldaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan Ka~.lanan Giderler %
Yonetim Ocreti (Yllhk) 0,50
- Kurucu 0,175
- Fon Dagillm Kurulusu 0,325
Saklama Ocreti (Yllhk) 0,08

Diger Giderler (tahmini) (Yllhk) 0,15

7.2. Kurucu Tarafmdan KarsJlanan Giderler

A~aglda tahmini tutarlan gosterilen katIlma paylanmn salI~ma ili~kin giderler kurucu
tarafmdan kar~Ilanacaktu.

Gider Tiirii
Tescil ve iIan Giderleri
Di -er Giderler
TOPLAM

Tulan TL
10.000
2.000
12.000

Vlll. FONUN VERGiLENDiRiLMESi:

8.1. Fon Portf6y i~lelmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dlizenlemesi A~lsmdan: 5520 sayIll Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul klymet yatmm fonlanmn
portfay i~letmeciligindcn dogan kazan~lan kurumlar vergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A~lsmdan: Fonlarm portfay i~letmeciligi kazan~lan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun ge~ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Kahlma Pay. Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge<yici67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul klymetler yatmm fonlanmn kalIlma paylannm ilgili oldugu fona iadesi % I0
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci flkrasl kapsammdaki
mlikellefler ile miinhasuan menkul klymet ve diger sermaye piyasasl araCl getirileri ile deger artl~l
kazan<ylan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla faaliyette bulunan
mlikelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonian ve yatmm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler i<yin oran %0 olarak
uygulamr.[1]

G

[I) Aynnllh bilgi i~in bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kalIlma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler iyin y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar1 i~letmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fIkra kapsam1 dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geyici Madde 1 uyannca dar miikellefkurumlarm Tiirkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hgl olmakslZln elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapIlm1~ kazanylarl ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BlST'ta i~lem goren ve bir ylldan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ylkanlmasmdan saglanan ve geyici 67 nci maddenin (I) numarah fIkrasmm altmc1
paragrafI kapsammda vergi kesintisine tiibi tutulmayan kazanylar1 ve bu kurumlann daimi
temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamaml geyici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tiibi
tutulmu~ kazanylan iyin yIlhk veya ozel beyanname verilmez.

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARJ iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE
FON PORTFOVUNDE VER ALAN VARLIKLARA iLi~KiN A(:IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhdu. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 y1lm Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann baglms1z denetiminde Kurulun bag1mslz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama ytikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibanyla hazlrlanan portfay raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z
denetimden geyirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yIlhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iyinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i~ giinii son bildirim tarihidir.

9.4. ~emsiye fon i9tiiziigiine, bu izahnameye, baglmslz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy daglhm raporlan) fon
giderlerine i1i~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iieretlendirmesine i1i~kin bilgilere ve fon tarafmdan a9lklanmasl gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~llmasl miimkiindiir.

9.5. Portfay dagIl1m raporlan ayhk olarak hazulamr ve ilgili aY1takip eden alt1 i~giinii iyinde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bag1mslz denetim raporuyla birlikte, baglms1z denetim kurulu~unu
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasm1 ta~lyan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan soma,
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya ay1klanmasma ili~kin yonetim kurulu karanna
bagland1gl tarihi izleyen altmcl i~ giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta ay1klamr. Finansal
tablolar aynca soz konusu aylklamaYl miiteakip I0 i~giinii iyerisinde kalIlma paYl sahiplerine en
uygun haberle~me vasllas1yla gonderilir.

9.7. Portfay raporlan dl~mdaki finansal raporlar kamuya aylklandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaY1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ y1l siireyle kamuya
aylk tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde v
yapIlan yerlerde, yatmmc1lann incelemesi iyin hazu bulundurulur.
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9.8. Yatmmcllann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve iinceden bilgi sahibi olunmasml
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin l.1.1., 1.1.2.1., II, I1l.,V.5.5., V.5.6., Vl. (6.5. hari9 olmak
i.izere), VIl.?1. (araclhk komisyonlanna ili~kin alt madde hari9) nolu biili.imlerindeki degi~iklikler
Kurultarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yaYlmlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger
biili.imlerinde yapllacak degi~ikler ise, Kurulun onaYl aranmakslzm kurucu tarafmdan yapllarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapllan degi~iklikler her takvim Ylh
sonunu izleyen a1l1i~ gi.ini.ii9inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona ili~kin olarak yaptlacak tamllm ve reklamlarda, Kuru! diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmmci tammma ve sall~m yalmzca gerekli ko~ullarl saglayan nitelikli yatmmctlara
yapllacagl hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa dl~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfdyi.ine dahil edilmesi halinde en ge9
siizle~me tarihini takip eden i~gi.ini.ii9inde siizle~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafl ve kar~ltarafm
derecelendirme notu KAP'ta a9lklamr.

9.11. Fon portfdyi.ine yapllandmlml~ yatmm araCI dahil edilmesi halinde s6z konusu yatmm
aracmm gene I iizelliklerine i!i~kin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskIer aynca KAP'ta a9lklamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doki.imanlannda bir siire 6ngiiriilmi.i~ ise bu si.irenin sona ermesi,
- Fon si.iresiz ise kurucunun Kurulun uygun giirii~i.ini.ialdlktan soma a1l1ay somasl i9in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhi.itlerini kar~llayamayacak kadar zaYlflamasl, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yi.iki.imli.ili.iklerinikar~llayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatmmcllarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfdyi.inde yer alan varhklardan borsada i~lem
g6renler borsada, borsada i~lem giirmeyenler ise borsa dl~mda nakde diini.i~ti.iriili.ir.

10.2. Fon mal varhgl, i9ti.izi.ikve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kallima paYI sahiplerine paylan oranmda dagltlhr. Tasfiye durumunda yalmzca kallima
paYl sahiplerine Meme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun giirii~i.ini.ialdlktan soma
6 ay somaSl i9in fesih ihbar etmesi durumunda siiz konusu si.ire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~
kallima paylanmn bulunmasl halinde, kalllma paYl sahiplerinin sall~ talimall beklenmeden pay
sall~lan yapllarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kalllma paYI ahm satlml yapan kurulu~ nezdinde
a91lacak hesaplarda yatmmcllar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun giiriilen diger
sermaye piyasasl ara91armda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni kahlma pay 1 ihra9
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi9bir kalllma paYI ihra9 edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun if1asl veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun giirecegi
yiinetim ~irketine tasfiye amaclyla devreder. Portfdy SaklaYlclslmn mali durumu
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kar~llayamayacak kadar zaYlflamaSl, iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgml Kuru!
tarafmdan uygun goriilecek ba~ka bir portfay saklaYlclsma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i9in keyfiyet,
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

ILl Kurucu ile kalllma paYl sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i9tiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saYlh Turk Sor91ar Kanununun 502
ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri klyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kalllma paymm birim pay degerine yanSIr. Kalllma paYl sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattlklannda, ellerinde tuttuklan siire i9in fonda olu~an kardan paylarml alml~ olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii daglllml soz konusu degildir.

11.3. Kalllma paylan mii~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satlma araclhk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~I

12.1. KatIlma paylan, fon izahnamesinin KAP'ta yaYlmml takiben formda sall~ ba~lang19
tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatmmcllara sunulur.

12.2. Kalllma pay Ian kar~lhgl yatmmcllardan toplanan para, takip eden i~ giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmlz geryevesinde
onaylanz.

11/02/2021

Ti PORTFOY YONETiMi A.~.
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