IS PORTFOY YONETIMI A.$. HISSE SENED! SEMSIYE FONU'NA BAGLI
1$ PORTFOY 1$'TE KADIN HISSE SENED] FONU (HISSE SENED} YOCUN FON)’NUN
KATILMA PAYLI;RININ THRACINA tLISKIN
AHNAME

Siclli Gazetesi’nde ilan edilen iy Portfiy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu fctiiziiis
ve bu izahname hiikiimlerine gore yénetilmek iizere olusturulacak i3 Portfy is’te Kadin Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Youn Fon)’nun katima paylarinm thracina iligkin bu izahname
Sermaye Plyasas: Kurulu tarafindan11,.02, 20#tarihinde onaylanmtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dopru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecepi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portféy Ydnetimi A.S.’nin adresl resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayiumlandig hususunun tescili ve TTSGde ilan tarfhine
iliskin bilgiler yatirrme) bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satyminin Yapildifs ortamlarda, semsiye fon
igtilziifii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokilmanlan Semsiye fon igtiizigt, fon izahnames; ve yatinme bilgi formu

BIST Borsa Istanbu] A'S,

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatnm Fonlanmn Finansa] Raporlama
Esaslanina Iligkin Teblig

Fon I3 Portfy I°te Kadin Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yopun
Fon)

emsiye Fon Is Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformy

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicis: Tiirkiye I Bankasi A.S,

PYS Tebligi IT-55.1 sayih Portfdy Y&netim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayis Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS,

Teblig I-52.1 sayth Yatiim Fonlarna Digkin Bsaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhassbe ve Denetim Standartlarr Kurumy
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan jle
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portféy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri u yarinea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina £0re igbu izehnamenin I1. bslitmiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsyii igletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tize] kigiligi bulunmayan mal varlifadir.

1.1. Fon’a fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Iy Portfoy I’te Kadin Hisse Sened] Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Iy Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semstye
Fonu
Bagh Oldugu Semsiy_e Fonun Tiri: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: ,_"",.';‘.';_";k"“:a-‘ Siiresizdir,
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1.2, Kurucu,

Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: Is Poriftly Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfy Yoneticilll ve Yatiim Damgmanlif
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi
Tarth: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.1/1672

| Portfdy Saklayicssi’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankas) A S,

Portftly Saklama Faaliyetine liigkin | 17,07.2014 tarih, 22/709 sayil karar

Kurul Karar Tarihi ve Nimaras:

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yenetici Iy Poriftly Yonetimi A.S8.’nin

Merkez adresi ve internet sitest:

Iy Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul

wm.lsgﬂo!.com.tr

Telefon numaras;:

0212 386 29 00

PorifSy Saklayiciss Tirkiye Iy Bankass

A.S.’nin

Metkez adresi ve internet sitesi-

15 Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.ishank,

Telefon numaras:
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama
tiyelerine ve Kurucu’nun diger

Kurucu'nun y8netim kurulu Uyeleri yetkili
Ybneticilerine iligkin bilgiler agafiida yer almaktadir:

olup, yénetim kurulu

Ad: Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptipa Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibest
an Yénetim (2016-Devam) - Emekii 35Y1l
TURKAKIN | Kurulu (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas,
Bagkam A.S. - Genel Mitdiir
Izlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tlrkiye Iy Bankas: AS§. - Iktisadi | 30 Y1l
Kurulu Aragtirmalar BSlimii - Bslim Mudtirs  ve
Bagkan Vk. | Basekonomist
Soner BENL! | Yénetim (2020-Devam)-  Turkiye I Bankess AS. |26 Yd
Kurulu Parekende Krediler Tahsis B8lim Miidttrii
Uyesi (2012-2020) - Turkiye s Bankas: A.$. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Midiiri
Ali Erdal | Yénetim (2019-Devam) - Emekli 30 Y1l
ARAL Kurulu (2016-2019) - 1g Faktoring A.S. - Genel Midiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yonetimi AS. -
Yonetim Kurulu Bagkam
Rahmi  Agskin | Yénetim (2020-Devamm) — Ig Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim | 30 Y1
TURELL Kurulu Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2020) - Turkiye I3 Bankas: A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Yénetim (2013-Devam) - Iy Yaurim Menkui Degerler AS. - | 24 Yil
COSKUN gumlu Finansal Raporlama Miidiirligt - Mudar
yesi
Cansel Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Ttirkiye Is Bankas: A.$. - Istirakler | 22 Y31
AKSOY Kurulu Bolimi-Mitdtir Yardimesy
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumiu
Ulas Yénetim (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi AS. -[15Y1
MOGULTAY | Kuruju Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye Is Bankast A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
Murat Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye Is Bankas A.S.-Ingaatve [ 24 Y31
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi BoKimil-B6lim Miidii
Uyesi (2017-Devam) - Turkiye ts Bankas A.§. - Ingaat ve
Gayrimenkul Ydnetimi Bolumii-Ingaat Birimi -
Birim Miiditril
(2011-2017) - Tiirkiye 5 Bankas: A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Y#netimi Boltimi-fngaat Birimi-
Miidir Yardimeis:
Teviik Genel " (20t3:Devam) - Ig Portfty Ydnetimi AS. - Genel | 25 Y1
ERASLAN Mudtr” ., ¢ | Mudar,
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Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.$. - Genel { 20 YiI
YUCEL Miidiir Mtidiir Yardimeisy
Yardimciss
Nihan 6ZBNC Genel (2017-Devam) - Ig Portfty Ytnetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
Miidur Mudr Yardime;s:
Yarcdimeis: | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler AS. -
Genel Mildiir Yardimcys:
Niltifer Genel (2020-Devam) - Iy Portfsy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Y1l
SEZGIN Midtir Mdiir Yardimeis: ve Bagekonomist
Yerdimeis: | (2015-2020) . fg PortfSy Ybnetimi A.§, -
Bagekonomist

1.4. Fon Bizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye I3 Bankas A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde

gorevli fon mildtirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Soyadi Gtrevi | Son 5 Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Aydin Fon (2019 ~ Devam) Tiirkiye 15 Bankas: AS. Sermaye | 22 Yil
Celikdelen Midiiru Piyasalan BSliimi — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Mudtirii

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankas: AS. Sermaye
Piyasalan Bolimi# - Fon Hizmetleri - Mudir
Yardimeis:

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhifinin, Fon'un yatiim stratejisi dogrultusunda, Fon'un
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas; alaninda en
portfdy ydneticileri tarafindan, yatmime: lehine ve yatnime: ¢ikaring
diizenlemeleri, portfoy
ybnetilmesi zorunludur,

gbzetecek gekilde

Fon portfdyiintin y5netimi igin gorevlendirilen

yer alan stirekli bilgilendirme formundan LA A org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

yatrim yapabilecegi
az bey yillik tecriibeye sahip

PY$ Tebligi

yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dskiimanlan gercevesinde

portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edjlen Sistemler, Birimler

ve Fon’un Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugnu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I5 Bankas: A.§,
I¢ kontrol sistemi Is Portity Yonetimi A S,
Risk Yénetim sistemi Is Portfsy Yénetimi A 5.
Teftiy birimi Is PortfSy Yonetimi A 3,
Araghrma birimi e .I,ngorttBy Ytnetimi A.$.
A ’9";\!"1 : \ ) v ‘%




Fon'un finansal raporlannm bafimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kvruew’nun Acentesl ve fletigim Bilgileri

Acente 1letisim Bilgileri
Tirkiye I Bankasi A.S. | 0212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNDN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ytnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igttziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak

2.2, Fon portftyit, kolektif portfdly ybneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytine dahil edilebilecek varthk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’} devami: olarak kad:nlarmn istihdam ve ybnetimde stz
sahibi olmalarin destekleyen yerli girketlerin ortakhik paylanna yatinlr,

Fon portféyiine dahil edilebilecek ortaklik paylarinin segiminde agafidaki kriterler dikkate
alinacaktir, Bu kriterlerden en az ikisini saglayan sirketlerin yurt igi ortaklik paylani, Fon'un yatirim
yapilabilir pay senedi havuzunda yer alacaktir,

)] Yénetim kurulunda en az bir kadin {iye bulundurma,

(i)  Yonetiminde karar verici pozisyonda kadin yonetici bulundurma,

(iii) Kog Universitesi Toplumsal Cinsiyet ve Kadin Caligmalari Aragtirma ve Uygulama
Merkezi (KOC-KAM)'in damgmanlif kapsaminda olusturulacak diger halka acik
bilgileri igeren kriterleri saBlama.

KOGC-KAM'1n danigmanlif kapsaminda belirlenecek kriterlere dair detayl bilgiler Is
Portftly Yénetimi A.$."nin internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) ilan edilecektir,

Aynca, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80
devamli olarak menku] kiymet yatinm ortakliklan paylan harig olmak tizere BiAS'ta iglem gren
(XUTUM endeksine dahil) ihraggi paylart ve bu paylardan olugan endeksleri takip etmek fizere
kurulan borsa yatirim fonlar: katilma paylarina ihrage: paylarina ve ihrage1 pay: endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem sGzlegmelerinin nakit teminatlar, ihragg: paylarina ve pay endekslerine
dayali opsiyon stzlegmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrager paylanna ve pay
endekslerine dayah arac) kurulug varantlarina yatirilir.

Yatuim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde dontisitmil gbreceli kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoytine
yabanci sermaye piyasas) araglan da dzhil edilebilir.

Fon, piyasa kosullaqu, ve-kargilagtirma Glglitiing dikkate alarak verltk dagilimuni, madde
2.4’te verilen asgari ve amj; §iasrla - dahilinde belirleyebilir. Fon
madde 2.4’te belirtilen fon pp ¢ aliigcak varliklara iljgkin o
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alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfdy siurlamalar ve Xurul diizenlemeleri de
dikkate alintr.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmi asgari ve azami siniriamalar agafidaki rabloda gdsterilmigtir,

ARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Yukarida Belirtilen Kriterlerden En Az Ikisini Saglayan Yerli Sirketlerin 80 100
Ortakltk Paylar
Diger Yerli Ortaklik Paylan 0 20

amu/Ozel Sektsr Borclanma Araclan 0 20

ers Repo Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar: 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt Igi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatnm Fomu Katilma Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatnm Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi Yatirm

'onu Katilma Paylan
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Ipoteie ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
[Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplart 0 10
Yabanci Ortaklik/Yatirim Fonu/Borsa Yatrum Fonu Paylan 0 10
Yabanci Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal: Sermaye 0 5

iyasas1 Araclart
Arac: Kurulus ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmus Yatiim Araglart 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeler; gergevesinde yapilacak bir stizlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasas: araclaninin piyasa degerinin en fazla %30'si tutanindaki sermaye
piyasas: araglarim 8ding verebilir. Fon portfdylinden ddiing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100'(l kargihginda Kurulun iigili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklann fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir, 6zkaynagm
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur,

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin
%10'unu, Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatitum fonunun katilma paylarina Yapilan yatinm tutari
ise fon toplam degerinin %20'sini Becemez.,

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada repo yapilabilir.

2.5. Fonun kargilagtirma 8lgiitt %95 BIST TUM Getiri Endeksj + %3 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir,

2,6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kiymetli madenler, déviz, faiz, pay,
pay endeks, iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfdytine alinan
33. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yaunm  stratejisine uygun
olmast zoruniudur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber'in “fon
ttrlerine iligkin kontro}” baghinda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.7. Portfye bogs{;;'dﬁiifggpftelzs'ﬁ(epo islemleri, opsiyon, forward ve swap sdzlegmeleri
dahil edilebilir. Borsa g’;ﬂp&%{ég@:m yaunim stratejisine uygun olarak fon E} ne dahii
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edilir. Stzlegmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniisttiriilebilir
olmasi zorunludur,

Ayrnica, borsa dist tiirev arag ve swap stzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gizetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde
“giivenilic” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanei yatirim araglann tamitic genel bilgiler: Fon'a yabanc)
devlet, kamu ve tzel sektir bor¢lanma araglart ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik
Kraliik), Irlanda, Fransa, Almanya, JYaponya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Ttalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Gtiney Kore, fsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Urnuguay,
Vietnam, Hindistan tilkelerine ait olanlar (borglanma araglar ve kira sertifikalan i¢in aynica
derecelendinmeye tabi tutulmus olanlar) alinabilir, Fon, ayrica bu lilkelerin borsalarinda iglem gtiren
ortaklik paylan, yabanc: yatinm fonu katilma paylari (Kurul kaydinda olmak kaydiyla) ve yabanc
borsa yatinm fonu katilma paylarma da yatinm yapabilir,

2.10. Fon portfytine, yatinm stratgjisi ile nyumlu ve risk diizeyine uygun olmas) kaydiyla
yapilandinlmig yatmm/borglanma araclanr dahil edilebilir. Yapilandirilmg yatinm/borglanma
araglanimin  borsada iglem glrmesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracumn, Teblig’in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu
ieren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yap:landirilmig yatiim/borglanma araglars tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklay:c kurulug nezdinde saklanr,

Turkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada iglem
gorme sarth aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmg yatinm/borglanma
araglannn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar; aracihfiyla

borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatrime) tarafindan tidenen bedelin tamarmunmn geri
Gdenecegi taahhildtinti igeren tzellikteki borglanma araglan fon portféytine dahil edilebilecektir,

II. TEMEL YATIRIM RISKLER! VE RISKLERIN OLCUMU
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3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal titrev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konusy varliklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyline yabanc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
dtviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacap: zarar
olasilifint ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalaca zarar olasthgini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglariun fon portftiyline dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek
defisiklikler nedeniyle portféylin deger kaybetme olasilifini ifade etmektedir,

2) Kary Taraf Riski: Karg1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksalklikiar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskinj ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniistiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfbyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl; titrev arag, forward ve swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valrlti tahvil/bono ve kiymetli madenler alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglang¢ yatirimy ile baglangi¢ yatnimumn tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baglangig yahnmindan daha yilksek zarar kaydedebilme
olasilis kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar; arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim deZigikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas! sonucu
Fon’un bu varlign ve vadenin icerdifii risklere maruz kalmasidyr.,
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farki
finansal varlifan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylannin satilmaya bagladig: dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Ihragp Riski: Fon portfSyiine alman varliklarin ihragetsinin yiikiimltltikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmass) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatuun aldigi deper arasindaki fiyat farkhiis degisimini ifade etmektedir, Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portftyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen 2aman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Dege:r’in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi depisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tilrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya gikmasi durumudur,

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal #irtin fiyat depisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delia; opsiyonun yazidsgs ilgili finansal vathgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk blglimlerinde biyik $nem tagiyan zaman faktériinii ifade edeg
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gbre deBigiminin &lglistidtir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slglistiddr,

14) Yapilandininug Yatinm/Borglanma Araglarn  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmug Yatinm/Borglanma Araglaniun dayanak
varliklan Uizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatirime;
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Yatrim/Borglanma Araglagnm._,@ﬂﬂk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz

Deger (RMD) hesapl.s{ﬂg-_mdi‘iﬂrpv araclarla birlikte Yapilandirilmg Yatinm/Borglanma

Araglanndan kaynaklﬁh’ifg asa;;i’sklb}i de dikkate ahnur. ¢
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Yapilandinlmus Yaunm/Borglanma Araglan yaunmi yapimast halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, ihrager kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yUkiimlitliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirimag Yatiim/Borglanma Araglar yaunimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yahnm aracimn Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve kogulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabllecepi risklerin tlgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir;

Fon'un yatinm stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur,

Risklerin dlgiilmesinde ulusteraras: kabul £0rms, ditzenlemelerde yer verilen standart ve gelismig
istatistik ySntemler kullamlr. Hesaplamalar izleyen giinlere ait rigk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtinlarak glinliik olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portféytiniin maruz kaldif piyasa riski, gunltik olarak “Riske Maruz Degier
(RMD)" yéntemiyle igiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dinem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belitli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir. RMD
ybnteminde parametrik yoatem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 1 glinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 i3 gliniinil kapsayacak sekilde gézlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dig1 piyasa kogullarinin varhg halinde g&zlem stiresi kisaltlir. RMD

Kary Taraf Riski: Fon'da sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatinm yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Glgtimiinde ihrac: gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araclarm ihra¢ edecek
girketler icin nicel kriterler, girketin kérlilig, borgluluk oram, &z sermaye bllytkligl, sektdriindeki
pazar pay gibi &lgtilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetigimi ile
Hlgili bagmsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel y&netim gibi dlciilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadar. Hlgili sirketlere Yatinm Komitesinin onayyla belirlenen limitler dahilinde
Yatrim yaptlabilir,

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap stzlesmelerinin Yatinm Fonlarina Higkin Rehber'in
4.2.7. nolu bslimtinde yer alan sartlan saflamas; zorunludur. Aynca kars: tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sisternine
gbre yatm yapulabilir seviyede oldugu kontro! edilir.

PortfSye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirev arag
ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemiyle hesaplasur ve fon toplam degerinin %10’uny agamaz.

Likidite Riski: Fon portlytinde, yer alan finansal varliklann belitli bir dtnemdeki ortalama

hacimleri, piyasamp"c}m’ iglermhacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis:

elde edilir. Fon’u_;}‘ Tikidti 'Axmﬂ, .‘&on portfBylinde yer alan varliklarin likidite katsayilgn ve
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aguliklan kullantlarak hesaplansr. Stres dsnemlerinde Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarinin yasandif: dSnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmas;
beklenen tim konular bagliklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir, Aynica riskin meydana gelmemesi icin alinmas;
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, $irket ¢ahganlarina duyurulur ve yeni durumlara
kargt devamh glincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamunda, Sirket giderlerine yansiyan hataly
iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas bakinundan yatinm kisstlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sbzlegmeler, Yonetim Kurul, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatium ilkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahi}i mevzuata
uygunlugunun kontrolil ve gtizetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlikk olarak yerine getirilir,
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler: Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, diiviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakl ttirev arag, forward, swap sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlit tahvil/bono
ve kiymetli maden alim islemleri ve diger herhangi bir ysntemle kaldirag yaratan benzeri iglemier
dahil edilebilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin tlgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Goreli RMD” yontemi kutlamlacakur. Fon portfgyiintin RMD'si, referans
alinan kargilagtirma 6lgtittintin RMD"sinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfty olarak karg:lastirma olgutil kullamlir. Referans
portfy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakls tlirey araglan icermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oramuna “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %100°dur.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmg yatirim araglarimn sakli titrev arag niteligi tagiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucy nezdinde muhafaza edilir. Yaprlandinlmig yaurim aracimin sakli tiirey arag niteliginde
olmasi halinde, risk l¢timilne iliskin olarak Rehber'ds yer alan esaslar uyguianir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portf8yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSsy Saklayicisi nezdinde saklanur,

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfiytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hegqﬂiﬁdg'iﬂqmesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konu_p;ﬁgt_!\’a}ﬁtl’gli bﬂgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
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Takesbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yiiktimlilik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfly Saklayicisr’nin malvarlifindan ayndr,
Fon’un malvarli1, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhfsn Kurucu’nun ve Porifdy Saklayicisi’nin y8netiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amag]a tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amacl da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine thtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Portfy Saklayicis;; Fon’a ait finansal varhklann saklanmast ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kaystlanmn tutulmas), varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
grevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicisy;

a) Yatirim fonlar: hesabna kattlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiztigtl hiikéimlerine uygunlugunu,

b) Yatwrsm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictdziigii,
izahname hikUmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gtire hesaplanmasin:,

c) Mevzuat ile fon igtlztigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ynetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden doBan edimlerine iligkin bedelin uygun silirede
aktariimasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilzlifll, jzahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varhik alim satimlarinin, portféy yapisinun, islemlerinin mevzuat, fon icttiztigi,
izahname hiikiimlerine u ygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfdy Saklayicis:;

a) Fon'a ait varliklanin ayn ayri, Fon'a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yiikiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfty
Saklayicis©’ndan; Portfiy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimliidilr. Katilma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfsy Saklayicisi’na dava agma hakk saklidir,

b) Portfoy Saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliiliiklerinj yeripe getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur. 6 e,
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4.7. Portfsy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyone] ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmas, potansiyel gikar gatismalarimn diizglin bir gekilde belirlenmes,
dnlenmesi, Ynlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas;
kaydiyla Fon’a portfgy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alim sattmina
aracihk hizmeti ve Kurul’ca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir,

4.8, Portfdy Saklayicis: her glin itibari ile sakiamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh ile yapar.,

4.9. Portfsy Saklayicisi portfdy saklama hizmetinj yirlitirken karsilagabilecegi cikar
¢atismalarimin tanimlanmasiau, nlenmesini, Yyonetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikatar: olugturmak ve bunlar uygulamakla yitktimliidiir,

4.10. Kurucu’nun tigiinci kigilere olan borglan ve ytiktimliliikleri jle Fon’un ayni d¢lincd
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11, Portfty saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimitgliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’'ndan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlgli nedeniyle dogan zerarlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimlidiir. Kaulma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisi’na dava agma hakk:
sakhidur,

4.13. Portfly Saklayiciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimtiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde Portfdy Saklayicisi’nin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamn: daraltie: hiikfimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i glinii sonu itibariyle Finansa) Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanur ve katilma paylariun alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gbkmesi, portfydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢gtkmas: gibi
olaganiistli durumlanin meydina gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda

Kurucu'nun yénetim kurulu#\arar afabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
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5.4.5.3. numaral) maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylatiin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.,

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlegmeleri, yapilandirdmug
yaunm/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esastan agagidaki gibidir:

Borsa Digi Repo Ters Repo Sizlesmelerinin Degerlemesi: Borsa dist repo - ters repo
sbzlegsmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig verim oran ile degerlenir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sizlegmelerine Tiigkin Degerleme Esaslart:

Portfdye alinmasi agamasinda tiirey arag ve swap sbzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr,

Forward ve swap stzlegmelerinde portfye alim agamasinda glincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve Swap szlegmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu ahinamadifs durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapir,

Forward stzlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyah baz ahnarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9,
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot deBerlerine deferleme giint ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varlifin déviz olmas; durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkl dayanak varhifin kullanimas;
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ytntemler kullanilir.

Swap szlegmelerinde ise, swap stizlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap stizlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, ddviz kuran ya da difer deferleme faktSrieri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stizlesmenin konusuna gore borglanma aract
fiyatlamas: ySntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkti defier
hesaplama ybntemleri jle stizlesmenin niteligine uygun difier genel kabul gbrmilg teorik fiyatlama
ytntemleri kullanilacaktir,

Bu dogrultuda,

glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y&niine gtre alis veya satg kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicdardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlary

baz alinarak yiirlitilen degerleme fiyat ile hesaplanir.

Portfye dahil edilecek yabanc: varliklar igin ilk ahmda TCMB saug kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanihr,

*  Yapilandirtimg Yatlrlm@ogglanma Araclan:
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Fon'un stratejising-:ﬁ@ak ﬁayjc’hyldvfhnan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglannin
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yapandinilnug yatim/borglanma araglan icin fiyatinin veri dagiim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapilanduinloug  yaurim/borglanma araclarninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ngili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi
halinde nitelikli yaturimcilara arz/halka arz fiyat)kullanlir, Borsada iglem glrmeyen ancak
veri dagitim kanallan araciifnyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglar: igin
degerlemede giincel fiyat kullanilr,

Kredi temerrtidiine dayali borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gérme gart: aranr, 1gili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallar) aracilifryla ilan edilen giincel fiyat kullanilsr,

* Yabanc: Hisse Senedi, Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar;

Yabanc: hisse senedi, yatirim fonu katilma paylan, yabanc: piyasalarda iglem gbiren; borsa
yatirim fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklarinin paylartmin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafiim ekranlarindan TSI 16,30-17.00 arasindaki fiyatlarin
ortalamas: kullanilir. Deferleme giinii borsada iglem gecmemesi halinde son iglem
tarihindeki deperleme fiyat kullamlacaktir, Tam ig glini olmayan giinlerde bir 8nceki
degerleme fiyat: kullanilmaktadar.

¢ Yabanci Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Borsa D1 Kira Sertfikalari,

Yukanda yer verilen varhiklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI
16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satiy fiyat kotasyonlaninin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyat: hesaplanacak glin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam ig ginti olmayan giinlerde stz konusu kiymetin iglem
gordigt son iglem giliniine ait kapam fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapihr, Kotasyon
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli
fiyatinin ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Tleri Valériii Tahvil-Bono Islemleri Degerleme Esaslan:

a) lleri valorlit alnan Deviet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorit satilan DIBS’ler ise valdr tarthine kadar portfey
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. teri valéidii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglern sSzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli stizlegmenin degeri aliy ve satig islemlerinde aym ytntemle hesaplanirken
iglem alg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdirde ve aynt nominal degerde hem alig hem de satg yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem ayn: degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agt pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portf8y deferi lizerinde bir

etki yaratmayacaktr, ", N
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Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(*%8/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIA§’ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gilniinde BlAS'ta aym giin valtrlii
gergeklegen iglemlerin agirlkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valtrlit olarak iglem
gordigt gindeki aym giin valsrlt iglemlerin afulikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Rlerl Valdrlit Kiymetli Maden ilemleri Degerleme Esastar

Heri valbrli kiymetli maden iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik
billtenindeki fiyat baz alinur, Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 glinlinde islem yapilan glinkil islem
fiyat1 ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portftyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas:
durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agrlikli ortalama fiyats ile yapilir, T+2 ve daha ileri
valdrll iglem yapilmasi halinde valor tarihinde bilten verisi bulunmamas; halinde islemin valsr
tarihinden daha yakin valtrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valsr tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilr.

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ySnetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklann “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumiudur,

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward stzlegmeler igin dayanak varhifin spot fiyati baz
alinip degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap stzlegmeleri igin ise stzlegmenin
konusuna gére borglanma araca fiyatlamas: ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarek teorik fiyat hesaplanir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullarulacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yb6netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sbzlesmenin faiz oranlarimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
stzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyau (birim pay degeri) | TL'dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin katima paylannin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

lleri fiyath fon ahim talimatien kargiliginda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin
gergekleseceli glinden Snceki is glniinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi1 fonunda

nemalandirmada kullanpiadsigtir. vtucu ile aktif pazarlama ve dafipm sozl imalam
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bankalar tarafindan yiirtitiilen mevduat kampanyas: kapsaminda yaurtmciya mevduatin yam sira
fonun da satildips hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan
Yatinmerlanin BIST Pay Piyasasi’nin agilk oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verdikleri

kattlma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapah oldudu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i glinti

yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.
6.2, Al Bedellerinin TahsH Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ally iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilag edilen satg fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyaty agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir, Dagtic: kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina TEFASta belirlenen marj1 uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay) bedellerini
iglem glind tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sang fiyatindan
TEFAS'ta belirlenen marj digiilerek belirlenecek fiyat dzerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayis: TEFAS'ta eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara e§ deger adedin iistiinde verilen katilma pay: ahim talimatlar; iptal
edilir.

Ahm talimatinin kargthginda tahsi] edilen tutar o giin igin yatinmei adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir,

BIST Pay Piyasasi'mn yanm glin agtk oldupu ve hisse takasinin gergeklesmedigi giinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk ig glintinde yapilir.

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yaunmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katiima pay: satm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu glinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nir-kapaly oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giln
yapilacak ilk hesaplama(/l_a:-fb'i;ltﬁ'i_héal‘(? paiﬂyatx tizerinden gergeklegtirilir.
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6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslar;

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu glinlerde saat
13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden titincti iglem glinlinde yatinimeilara Sdenir,

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasimin gergeklesmedigi gilnlere
denk gelen talimatlarin gergeklegtirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk ig giiniinde yapilir.

6.5, Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katima paylannin alim ve satims Kurueu’nun yam sira TEFAS’a {tye olan fon dafitim
kuruluglan aracligryla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: milmkiindir.

[//www.takasbank., Jtr/Sayfa AS- [

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitym stzlesmesi imzalamig olan kurumlann unvan ve
iletigim bilgileri agafnda yer almaktadir,

Unvan Tletisim B
Tiirkiye I3 Bankast A §. Is Kuleleri 34330 Levent Begiktag-Istanbu} 0850
7240724 Ww.is%com.&

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agaBida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her ttirlti iicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her titrli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru (zerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),
5) Portfdy ybnetim tcreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunly tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son ig glinlinde Fon'un toplam degeri
Uzerinden hesaplanacak Kuru) licreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitit giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyaripesa tatulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15)Tuzel Kisi Kifafikiodu Glderleri,
16) Kurul'ca uygyr girillecek dibgr harcamalar.
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7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon’dan kargilanan, ySnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamunin tist sinan yillik %3,65"dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is glind itibariyla, belirlenen yulik fon toplam gideri
oramntn ilgili dbneme denk gelen kismumn asip agiimadsfy, ilgili ddnem igin hesaplanan gfinliik
ortalama fon toplam deBeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden beg ig gitnit iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portftly Saklayicisi sorumludur, fade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilgtiliir. Fon toplam
gider oram1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’daa yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kayduyla, fon toplam
degerinin gilnlitk %0,00548'inden (yliz binde bes virgtll kirk sekiz) {yillik yaklagik %2 (ytizde iki))
olugan bir ytinetim creti tahakkuk ettirilir. By ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu
ile dafihcilar arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére
Kuruen'ya ve dagiticilara Fon'dan &denecektir.

Dagiticdar jle Kurucu arasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
betirlenen “genel komisyon oram™ uyguianir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhiklarm Ahm Sattmma Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracibk fglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin ahm satmuna Tiitkiye I5 Bankas: A.$. (borglanma
araglan, kiymetli madenler ve para piyasasi, repo/ ters refso iglemleri) ve I Yatirim Menkul Degerler
A.§. (pay senedi, yurt igi/yurt dig1 borglanma araglan, VIOP iglemleri) araciltk etmektedir. Yurt digt
pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglars i¢in Bloomberg Tradebook LLC aracilifiyla islem
yaplir ve iglem yapilan tilke ve araci kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulansr, S5z konusy aracilik
iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir,

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 44BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras islemler) :Milyonda 114BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayist+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras: islemler) : Yiizbinde 1,1*Gin sayisi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasas: ; Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasas: (Seans dist islemler) : Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV
Borsa Para Piyasasi (1-7 glin aras vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMYV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast Alim-Satim Komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Sati islemlerinde glin bazinda 50 TL EFT iicreti tdenir.)

BIST Hisse Gdﬁnq Islemleri: Giinlik azami ylizbinde 7,5 + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iier aylik dénemlerin son is gitniinde Fon’un
net varlik deferi izerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraminda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
fon portféyiinden karsl]amr{.ﬁ, g Ty
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7.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Alt Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann ketilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas;
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a bagl fonlann toplam deerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlantn portfoylerinden karsilamr,

7.1.6. Karnlk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarifindan kargilanan dier giderlere iligkin gtincel bilgilere yatrimei bilgi
formundan ulagilabilir,

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler Kurucu tarafindan
kargilanacakuir,

Gider Tiirli Tutan (TL)
Tescil ve 1lan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VIII. FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfty Igletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku]
kiymet yaunm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar
vergisinden istisnadyr,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendiritmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirtm fonlarinin hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikaft; uygulanir. Tebligin 24
tincil maddesinin beginci fikras hiikitmieri sakl: kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak simflandinlabilmesi igin giinldk olarak gerekli olan sartlar1 saflamamas: halinde,
safjlanmayan giinlere iligkin, fonun, yaunimeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim satimim
yapan kuruluglann tabi olacaf tim yiikitmlt)uklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy
saklayicisi mteselsilen sorumludur, 1 KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mtkellefler ile miinhasiran menkul krymet ve diger sermaye piyasas; arac; getirileri ile deger artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mtikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanunu’na gbre kurulan yatirim fonlan ve Yatinm ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr. @2 P

SN
r g 1 N _
.!.. ;’B..f"_"\.:ll':? .. <
{ Bkz. 201213141 sayih Bakinlar Kyfyfii K6, © - 0 Y YO
M Aynintih bilgi igin bk, www.gibgowtr . )<~
SR a




Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilciterinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi

mitkellef kurumlara ait olup BIST"ta islem gtiren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numnarali fikrastain altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabj tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn daimf
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam; gegici 67'nci madde kapsamunda vergi kesintisine tabj
tutulrnug kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA ILGILI BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKL1

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yshdur. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi iibanyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanini, ilgili hesap dYneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta jlan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmij tatil glinfinti
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictilziigiine, bu {zahnameye, yatinma bilgi formuna, baghmsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfty
dagthm raporlar) fon glderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk defierine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulagiimas) miimkiindir,

Ayrica, Fon’un gegmiy performansina, Fon’un portféy dagihmuna, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli gartlar altinda tahsi edilecek ticret
ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfdy dafilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alty ig giin®) i¢inde
KAP'ta ilan edjlir,

9.6, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagims:z denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasing tagiyan bir yaz1 ekinde Kurucu’ya ulasmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporiartn kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinc: i§ glinfi mesai saati bitimine kadar KAP'ta agikianir,

9.7. Portfsy rapdi"l&ﬂ gdl.émdﬁﬁ_f'mansal raporlar kamuya agiklandtktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesiqgiéﬂgy‘f/__ r, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
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ag1k tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym: zamanda Kurucu'nun merkezinde ve katilma pay:
sahg: yapulan yerlerde, yatinmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirumeularin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I, 1.1,L1.2.1, 1,11, V.5.5., V.5.6., VI. (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlarur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bblimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul'un onay1 aranmaks:zin Kurucu tarafindan yapuarak
KAP'ta ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti ig giini iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar: ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portftye yapilanduilmig yatnm araci dahil edilmes; halinde sz konusu yatirim
aractmn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklansr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig glinli icinde stzlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESH VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire tngbritlmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise Kurucu®nun Kurul'un uygun gorliglinil aldiktan sonra alt: ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlaring kaybetmesi,
- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karg:layamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'’un kendi mali yiikiimhilitklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
Fon'un devamunin yatinmelarin Yyararna olmayacafinin Kurul’ca tespit edilmiy olmasi
hallerinde sona erer.
Fon'un sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gtrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde dbntgttiriilir,

)
10.2. Fon mal varhig, igttizitk ve izahhamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihr, Tasfiye durumunda yalnizca katilma
Pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.,

.....

104, Kumcgﬁi&iﬁ;ﬁ}éﬁguﬁyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gorecefi bagka bir portfoy

yonetim girketine tasfiyp 'afﬁac;;la eyreder. Portftly Saklayicisi'mn mali durumunun taahhiitlerinj
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kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, Kurueu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun géritlecek bagka bir portfly saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiztik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanurunun 502 {14 514'tincii maddeleri hitkitmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansw. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar, Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettii dafutimu sz konusu degildir,

11.3. Katilma paylart miigteri bazanda MKK nezdinde jzlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracibik eden yaturrm kuruluglarindan hesap durumlan hakkanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katima paylari, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP'ta yayimun: takiben
formda belirtilen satig baglang:¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsiin yatirtmeslardan toplanan para, takip eden ig giinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirahr.
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