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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.
IZAHNAME

Bu Izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 11/.@.2,!202/( tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin  16.500.000,-TL’den 41.500.000,-TL’ye
¢ikariimast nedeniyle artirilacak 25.000.000,-TL nominal degerli paylarinin halka
arzna iligkin izahname’dir.

izahname’nin onaylanmas), izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurul’ca tekeffiilii anlamina oelmeyecegl gibi, paylara iliskin blr tavsiye ularak da

herhangi bir takdu' ya da onay yetkisi yoktur.

2 7-**\ !
Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari lza aﬁ pbuﬁun
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. _M\ ’5’;%‘ \ag s &

oy
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Bu izahname, Ortakligimizin, www.celikhalat.com.tr ér ve halka wﬁ ’seitn}za;af’acﬂlk

edecek Osmanh Menkul Degerler Yatirnm A.S.’nin www.osmanlimenkul.¢om. tr, adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (“KAP”)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn.”)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de
ve Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihracgimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide sorumludur.
Ancak, Izahname’nin_diger kisumlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vamniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslari gibi Izahname’yi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan
yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn. hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu Izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahname’nin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Bircok
faktor,jl Ortakhgin gelecege yomnelik agiklamalarimin ongoriillenden ¢ok daha farkh

sonuglhnmasma yol agabﬂec??r ?
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1. ZAHNAME’NIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrage
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Abdurrahman
Serdar SE
Gengt ¥
28012021 Jo¢

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Osmanh
Menkul Degerler Yatinm A.S. Yetkilisinin
Ad, Soyady, Gdrevi, Imza, Tarih

el Miidiir Yardimeist
28.01.2021

[zahnamenin bir pargasi olan bu orda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii .\1 ul dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadsr.

ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci o "
Mali Miisavirlik A.S. Sofkmin SHsugn ieans:
Yetkilisinin
Ads, Soyad:, Girevi
Mert TUTEN Bafimsiz ve Simirh Denetim
Sorumlu Denetgi Raporlan

28*9.1.{_293211:1533 Dengim v

01.01.2017 - 31.12.2017
A, 01.01.2018-31.12.2018
01.01.2019 - 3
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk A¢iklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu ozet Izahname’ye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iliskin
yatirm kararlart  Izahname’nin  bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahname’de yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaa yatirimel, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri gercevesinde,
Izahname’nin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak  6zetin  Izahname’nin diger
kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde
yamilticl, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmceilarin yatirim kararim vermesine
yardimer  olacak  dnemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki ¢ YOKTUR.
kullanumina iligkin bilgi e Izahname’nin isbu sermaye artirimi disinda
[ baska bir kullanimi bulunmamaktadir.
B—IHRACCI f’;ﬂa -
B.1 | lhraccinin Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim $1rket1 ()‘$1rké°t e'gga;
ticaret unvam | Halat™) 17 Siat F071 4
ve isletme adi o ”
B.2 | Ihra¢cinin ® Anonim Sirket 3
hukuki ¢ Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari L
statiisii, tabi | o Ertugrul Gazi Mahallesi Sehitler Cad. No: 2' 1180
oldugu Kartepe - Kocaeli / TURKIYE
mevzuat,
kuruldugu
iilke ve adresi
B.3 | Ana Sirket’in faaliyet konusu madencilik, insaat, lastik, eneri,
iiriin/hizmet | balikeilik ve gesitli imalat sanayi gibi farkli sektérlerin yatirim
kategorilerini | ve ara mal talebini karsilamak icin tek ve ¢ok demetli halat,
de icerecek galvanizli tel, yaylik tel, beton demeti, vb. mamuller iiretmektir.
sekilde Sirket faaliyet konusu dahilinde, ézetle yiiksek karbonlu celik
ihraccmn /\ halat, tel ve beton demeti {iretimini ve ticaretini yapmaktadir.
\ mevcut L Fiili olarak, yukandaki triinleri iiretebilmek icin hammadde
\ faaliyetlerinin | ithalat1 veya yurt i¢i tedarigi yapmakta olup, tirettigiiiriinleri yurt
\k i¢i ve yurt disina satmaktadir. /Hﬂ;“/
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faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanimu ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/

pazarlar
hakkinda bilgi

Uretiminin tamamim yurt iginde gerceklestirmekte olup, basta
Avrupa ve Amerika olmak iizere bir ¢ok yurt dist pazara
triinlerinin ithracatim gergeklestirmektedir.

Sirket, Celik Halat, Tel ve Beton Demeti sektriinde faaliyet
gostermektedir,

Genel Sektir Bakisi,

*Celik tel pazarina girmek igin gereken sermaye maliyeti
digtiktiir. Bir imalat kurmanin maliyeti birimin diisiik olmasi ve
hammaddelerin  kolayca bulunabilmesi, pazardaki yeni
oyuncularin ilgisini ¢gekmektedir.

*Celik tel halat pazarinda yeni teknolojinin kullanilmasi, son
kullanicilarin gelik halatlarin yerini hibrit halatlarin almasina
sebep olmaktadir.

*Celik tel halat piyasasinda ¢ok sayida hammadde tedarikgisi
bulunmaktadir. Hammadde tedarikgilerinin iireticilerle uzun
vadeli baglan pazar igin istikrar saglamaktadir. Ancak
hammaddelerin fiyatlar1 bir ¢ok degiskene tabi oldugu i¢in
dalgalanmalara tabidir.

*Alicilarin  pazarlik giicti, alicilarin / tiiketicilerin piyasada
uygulayabilecegi baskiy1 ifade eder. Alicilarin pazarhik giicii
yiiksektir. Global piyasada ¢ok sayida taninmus celik tel halat
ureticisi bulunmaktadir. Rekabeti benimseyen bu piyasa
oyunculari arasinda fiyatlandirma agisindan yogun rekabet
vardir.Bu nedenle, son kullamcilarin {ireticileri degistirmesi
kolaydir.

Sektordeki rekabet, piyasa oyuncularinin ne kadar baski
uyguladiklar ile ilgilidir.Celik tel halat pazar ¢ok sayida kiiciik,
orta ve bilyiik {ireticiler ve pazarda daha az iirtin farklilasmasi ile
karakterize edilir. Kiigiik oyuncular, biiyiik oyunculara giiclii bir
rekabet vermektedir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerine etki eden énemli faktorler
sirasiyla sunlardir; &
- Doviz kurlari,

- Celik fiyatlarindaki degisimler,

- Petrol fiyatlarindaki degisimler,

- Lojistik Maliyetler,

- Anti damping, siibvansiyon ve kotalar,
- Ingaat sektériindeki gelismeler vd. :

2 o, B
17 Sunat /
i y

B4

Thracaiy1  ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Demir cevheri fiyatimin yiikselisi, hammadde ﬁ”}‘faﬂ‘aiﬁn a artigsa

sebep olmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki diislis pazardaki talebin tizerinde bir baski
yaratmaktadir.

Giglii yerel talep sayesinde yaylik tel pazarinda biiyiime
ongoriilmektedir.

2018 yilindan beri, yurti¢i ingaat sektoriindeki yavaslama beton
demeti sektoriinde daralmaya yol agmustir.

ABD Ticaret Bakanlig1, Uluslararas1 Ticaret Idaresi’nin 2020
yilinin son ¢eyreginde almis oldugu ara karara gore ise; ABD’ye
yapilan "ongerilimli beton demeti" ihracatinin ilave “anti
damping”™ ve “siibvansiyon” vergilerine tabi tutuldugu
ogrenilmistir. Bu gelismeye bagh olarak Siﬁ%[‘)’ € vapfig

G

“Ongerilimli _beton demeti” ihracatini,
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sonuglanmasina kadar gegici olarak durdurmustur. Sirket’in
herhangi bir ciro ve kar kaybi yasamamasi i¢in gerekli tedbirler
ve aksiyonlar alinmis, alternatif pazarlarda biiyiime stratejisi
dogrultusunda satis ve pazarlama faaliyetleri neticesinde tonaj ve
ciro kaybi yaganmamugtir.

AB Ulkeleri'ne endiistriyel tel iiriinlerinin ihracati igin
uygulanan kotalar sektér hacminde daralmalara neden
olmaktadir, ancak Sirketin tonaj ve cirosunda kayba sebep
olmamustir.

Pandemi sebebiyle 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda
tiretime gecici bir siire ara verilmigtir.

Celik Halat, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin dogrudan

£

B.5 |Ihragcemm
dahil oldugu | bagh ortaklig1 olup Dogan Grubu Sirketler Toplulugu igerisinde
grup ve grup | “sanayi ve ticaret” bdliimiinde yer almaktadir.
icindeki yeri | Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding™) 22

Eylil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye'de tescil edilmistir.
Dogan Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farklh
sektorlere yatinm yapmak, bagl ortakliklar ve is ortakliklarina
faaliyetlerini gelistirmelerine yardimei olmak ve her tiirlii destegi
vermektedir. Bu kapsamda, akaryakit perakendesi, elektrik
iretimi ve dagitimi, sanayi ve ticaret, otomotiv ticaret ve
pazarlama, finansman ve yatinm, internet ve eglence,
gayrimenkul yatirimlan basta olmak tizere bir ¢ok is alaninda
faaliyet gostermektedir.

Celik Halat'in Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin
konsolide gelirleri ve FAVOK igerisindeki payi, 31 Aralik 2019
ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyle sirasiyla %2,37 ve %3,03
ile %0,78 ve %1.,75 olmustur.

B.6 | Sermayedeki | Ortakligimzin yonetim kontrolii Dogan Holding’e ait olup, sbz
veya toplam konusu kontrol paylarin ¢ogunluguna g.a}ﬁ'i:x 20 “ii?"-a-._ suretiyle
oy hakk saglanmaktadir. Celik Halat’in son gengl” mlﬁtoﬁaptl ve son
icindeki durum itibariyle sermayedeki veya tgpl 1 lndeki
paylari paylar1 dogrudan veya dolayl %5 ve fazlai%:l 6; g vé tiizel
dogrudan kigiler asagidaki glbldlr AT E‘- ,.:73‘\{:‘3?3 é"
veya dolayh — = :
olarak %5 ve Ot Se?‘qeye P
fazlasi olan Son Durum 'Bim'@{nel Kurul
kisilerin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi AL 25032039
isimleri/unvan (TL) (%) (TL) (%)
lar ile her e
birinin pay ggi’; :;k_;‘_[ercr”b” 11522493 | 69,83| 12812457 | 77.65
sahipligi . :
hakkinda bilgi ﬁiggz";ﬁf"“ﬁ’y 1.592.936 | 9,65 1.265.975 7,67

Borsada I[glem Goren ve Diger 3.384.571 | 2051 2421568 14,68
TOPLAM 16.500.000 |100,00/ 16.500.000 | 100,00

Celik Halat’mn son genel kurul toplantisi ve son durum 1t1ba.r1y1
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki_paylari>*
olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve Fzg{ﬁ

gibidir; CELiK
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ihraccinin
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina
sahip olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan
veya dolayh
olarak
ihraccimin
yonetim
hakimiyetine
sahip
olanlarin ya
da ihracciyn
kontrol
edenlerin
isimleri/unvan
lary ile bu
kontroliin
kaynagi
hakkinda bilgi

Ortagin; Sermaye Payi

Son Durum Son Genel Kurul
Ticaret Unvani/ Adi Soyadi 28.01.2021 25.03.2020

(TD) (%) (TL) (%)
Aydin Dogan 3.364.621| 20,39 3.741.297| 22,67
Is1l Dogan 1.095.203] 6,64 1.217.813| 7.38
Halka Acik ve Diger 12.040.175 72,97 11.540.890( 69,94
TOPLAM 16.500.000) 100 16.500.000)/ 100

Sirket’de her payin bir oy hakki bulunmaktadir. Herhangi bir
pay sahibinin oy hakkina tist sinir getirilmemistir. Oy hakkinin
kullanilmasini zorlagtirici uygulamalardan kaginilmakta; her
pay sahibine. oy hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma
firsatt saglanmaktadir. Sirket paylari iizerinde herhangi bir
imtiyaz, dolayisiyla farkli oy hakkina sahip pay grubu séz
konusu degildir.

Ortakhigimizin dogrudan yénetim kontrolii Dogan Sirketler
Grubu Holding A.S.’ye, dolayli yonetim kontrolii ise Aydin
Dogan ve Dogan Ailesi'ne aittir. S6z konusu kontrol sermayeyi
temsil eden paylarin ¢ogunluguna sahip olmak suretiyle
saglanmaktadir.

B.7

Secilmis
finansal
bilgiler ile
ithragcinin
finansal
durumunda
ve faaliyet
sonuclarinda
meydana
gelen onemli
degisiklikler

Sirketin 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 dénemlerine
iliskin konsolide, 31.12.2017 donemine iliskin solo
finansal durum tablolarindan wve kar veya zarar
tablolarindan seg¢ilmis Onemli finansal kalemler asagida
yer almaktadir.

& /|
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Sumrh Bagimsmz Bagmsz Bagmmse
Finansal Durum Tablosu Denetimden Denetimden Denctimden Denetimden
G epmiy Gegmis Geomis Gegmis
(TL) 30.06.2020 31122019 31.12.2018 31122017
Dénen Varliklar [45362.390| 165895448 141.724499| 110214.023
-Nakit ve nakit benzerleri 6.716.085 17.230.550 2.948.073 11225922
-Ticari Alacaklar 55.8345.087 73.147.867 70.608.215 58.579.026
-Stoklar 70.550.123 62.790.623 58.384.294 37.747338
Duran Varliklar 75320061 73.829.529 64.837.687 40.144.194
-Maddi Duran Varliklar 61.072.684 61218225 62.419.577 37.213.682
AktifToplam 220682451 239.724977| 206562.186) 150358217
Kisa Vadel Yikamlalikler 187416808 195547286 143435863 100.942.488
-Finansal Borglar 94.787.200 73253312 67843481 24.603.251
-Ticari Borglar 88775274 117414881 71.059.323 70.254.802
Uzun Vadeli Yiukamlilikler 11.497 401 10.692.353 8.191.123 6.799.059
" -Z:i:: T:;:':j:f:ﬁn::r:;i’;rm 11497401 10692353  s.us44az| 6799050
Orkavnaklnr 21 768242 313484 738 54015700 47 (16 670
Cikarlmig Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 16.500.000
Gegmisg yillar karlan/(zararlan) 9973655 20.421.269 13.779.136 0242351
Siurl Swurh Bag Bag Bag
Gelir Tablosu Denetimd Denctimd Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis G egmis G egmis Gecmis
(TL) 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 135215026 164.176.371| 315.152.125| 311.900.263 | 225.121.382
Briit Kar/Zarar 18.783.460| 21.778.686| 34.954.550| 64.699981| 38015102
Faaliyer Kan/Zaran (991.708) 3899567 (4.042.884) 31412910| 17567251
Surdiriilen Faaliyetler Dénem
e, (12.086.965)| (4.505317)|(14.362.032)| 23.220.163| 13402133
DénemKannin/Zaraninin - P

Dagilimm i -f_':‘é“' ".‘..’-i gty I
- Ana Ontaklik Paylan (11589.406| (4185236)| clog47.6147] T85%t63a [ Ng.765.070

Pay Bagina Kazang/Kayip (0,70) (0.25) é’l &m}x ;‘?Q\(‘l 1 0.65

Sirket’in hasilati, 31 Aralik 2017% 31‘?’-@})3%1 : ve
31 Aralik 2019°da sona eren mah%yﬂlhf mam‘ ramyla,
225.121.382 TL, 311.900.263 TL ve 31% ﬁy;» olarak
gerceklesmis, 30 Haziran 2020 tarihi 1t1bar1y &, 135.215.026
TL olmus, gegen yil aym doneme gére %17,6 oraninda
azalmigtir. Bu azalista COVID-19 Pandemisi etkili olmustur.

Sirket’in briit kar marjlari, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2019°da sona eren mali yillar igin sirasiyla, %16.9,
%20,7 ve %11,09 olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2019 ve
30 Haziran 2020 donemlerinde ise %13,89 ve %1327
olmustur. COVID-19 Pandemisi nedeniyle satislarin azalmast,
maliyetlerde de diisiise sebebiyet vermis ve briit kar marji aym
seviyelerde muhafaza edilmistir.

| Secilmis YOKTUR.
‘tnemli / / A _
roforma | [/ 4 Bl
ansal \j,“ !




bilgiler

B9 | Kar tahmini | YOKTUR.
ve beklentileri
B.10 | izahnamede izahname’de yer alan 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve
yer alan | 30.06.2020 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
finansal gortsli olumludur.
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu  giriis
disindaki
hususlarin
icerigi
B.11 | Ihracemin Sirket’in “isletme sermayesi” [(Donen Varliklar)- (Kisa Vadeli
isletme Yiikiimliiliikler)] olarak hesaplanmakta olup, 30.06.2020 ve
sermayesinin | 31.12.20109 tarihli finansal tablolara gére;
meveut
yiikiimhiiliik-
Loyiiss TL 30.06.2020 31.12.2019
karsilayama- Dénen Varliklar 145.362.390 165.895.448
mast Kisa Vadeli Yikamlilikler  187.416.808 195.547.886
isletme Sermayesi -42.054.418 -29.652.438
Yukaridaki Tablo’dan da goriilebilecegi tizere, Sirket’in
Onlimiizdeki 12 aylik dénem igerisinde cari yiikiimliiliikleri
karsilamak iizere yeterli igletme sermayesi yoktur ve Sirket’in
ilave igletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.
Isbu Izahname’nin konusunu olusturan sermaye artirimindan
saglanacak kaynak, sermaye artirnminin tamamlanmasina kadar
ana para ve faizler dahil birlikte yaklasik 35.765.000,-Tiirk Lirasi
tutarina ulasaca@n tahmin edilen, Tiirkiye Is Bankasi’ndan
alinmis 25 Subat 2021 vadeli Spot Kredi’nin kapatilmasinda ve
dolayisiyla nakit isletme sermayesi agifimmn kapatilmasinda
kullanilacaktir.
C—SERMAYE PIYASASIARACI 1o o
C.1 |Ihrac edilecek ve/veya | lhrac  edilecek vefveyé’ Taorséd’a% ' lem
borsada islem girecek | gorecek hisselerde herha”hgf, l},u? ve grup
sermaye piyasasi aracinin | ayirimi bulumnamaktad1r§ 20 W i
menkul kiymet tamimlama W e .§" I3
numarasi (ISIN) dahil tiir % s T i
ve gruplarina iliskin bilgi M = __i_:-f"*?f
C.2 | Sermaye piyasast aracin | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi
C.3 | Ihrag edilmis ve bedelleri | Sirket'in mevcut cikarilmis sermayesi tamami

tamamen
sayisi ile va

qu blr

odenmis
sa bedeli tam

ddenmemis y/%ym

ym

ddenmis 16.500.000,-TL olup, beher payinin
nominal degeri 1,-TL’dir.

pay

nominal
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degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca
sagladi@1 haklar haklanda | pay sahiplerine; “Kardan Pay Alma Hakki (SPKn.
bilgi md. 19)”; “Oy Haklan™ (SPKn. md. 30, TTKn.

md. 434); “Ortakliktan Ayrilma Hakki™ (SPKn.
md. 24); “Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:”
(SPKn. md. 27); “Tasfiyeden Pay Alma Hakki™
(TTKn. md. 507); “Bedelsiz Pay Edinme Hakki”
(SPKn. md. 19); “Yeni Pay Alma Hakki” (TTKn,
md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn. md. 18); Genel Kurula Davet ve
Katilma Hakki (SPKn. md. 29, 30, TTKn. md.
414, 415, 419, 425, 1527), “Bilgi Alma ve
Inceleme Hakkr” (SPKn. md. 14, TTKn. md. 437);
“Iptal Davas1 Agma Hakki” (TTKn. md. 445-451,
SPKn. md. 18/6, 20/2); “Azinlik Haklar1” (TTKn.
md. 411, 412, 439, 531 ve 559); “Ozel Denetim
_ Isteme Hakki” (TTKn. md. 438) vermektedir. |

C.5 | Sermaye piyasas1 aracinin | YOKTUR.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayic hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin
piyasasi araglarmin | bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlar
borsada islem gormesi i¢in | nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar sermaye
basvuru yapihip yapilmadig | artirmmi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
veya yapilip yapilmayacag | Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem
hususu ile islem goriilecek | ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
pazara iliskin bilgi kotuna aliir. Sirket’in paylar1 Borsa Istanbul A.S.

“Ana Pazar”da islem g6rmektedir.
C.7 |Kar dagitim politikasi | Sirket’in 25 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul

hakkinda bilgi

Dagitim

onaylanan  “Kar
12 Siat 771

Kan

Toplantisi’nda
Politikasi”na gore;

Tirk Ticaret

Sirketimiz,
Piyasas1 Mevzuati; Sermaye

2T
(“SPKn.”), Sermaye Piyasasi Kurylu ”) ‘
Diizenleme ve Kararlari; Vergle Ya§ agaﬁﬂr fs

diger yasal mevzuat hiikiimleri a;}l ﬁ -
Sézlesmesi ve Genel Kurul Karar QOgml‘&Hﬁ}gia
kar dagitim kararini alir ve kamuya aciklaf. ;;Ldyf
Buna gore;

1- Prensip olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati,
SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlari’'na uygun
olarak hazirlanan finansal tablolar dikkate
alinarak, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPKn., SPK

Diizenleme ve Kararlari'na uygun olarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”nin, |
asgari olarak c¢ikarilmig sermayenin %5’ing

karsilik gelen kism kar dagitimina konu edilebilif.
2- 1’inci madde kapsaminda sapl
dagitilabilir ~ dénem  kan”

11 rtugrul Gazi 2. .
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.!| tarafindan belirlenen simr1 asan

sermayenin %5’inin {izerinde bir oranda kar
dagitimi  yapilmak istenmesi durumunda, Kkar
dagitim oranmnin belirlenmesinde Sirketimiz’in
finansal tablolari, finansal yapisi ve yatirim
planlan ile genel ekonomik gbriiniim ve piyasa
kosullar1 dikkate alinir.

3-  Kar dagitim Onerisi, yasal siireler dikkate
alinarak ve Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn. ile
SPK Diizenleme ve Kararlarina uygun olarak
kamuya ac¢iklanir.

4- Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari
kapsaminda tutulan yasal kayitlara gbre
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1™nin 1’inci
maddeye gore hesaplanan tutardan;

a. diisik olmasi durumunda, isbu madde
kapsaminda tutulan yasal kayitlara gére
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kar1™ dikkate
alinir ve tamami dagitilir,

b. yiiksek olmasi durumunda 2°'nci maddeye
uygun olarak hareket edilir.

5-  Vergi Mevzuati ve T.C. Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
(“Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi™)
kapsaminda tutulan yasal muhasebe kayitlarina
gore “net dagitilabilir dénem kar” olusmamasi
halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKn., SPK
Diizenleme ve Kararlari’'na uygun olarak kar
dagitimi yapilmayabilir.

6- Hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”nin,
cikarilmig sermayenin %5’inin altinda kalmasi
durumunda kar dagitim1 yapilmayabilir.

7- Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPKpz=SP]
Diizenleme ve Kararlari’'na uygup#olatdk
Esas Sozlesme’sinde belirtjfe
cercevesinde, Sirket tarafindan bif;
igerisinde yapilacak yardim ve bagsl
Genel Kurul tarafindan belirlenirs, G

yapilamaz ve yapilan bagislar “net da&

kar” matrahina eklenir.

8- Kér payr dagitimma, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, SPKn. SPK  Diizenleme ve
Kararlari’'nin  izin verdigi siirelerde ve her
haliikarda en ge¢ hesap donemi sonu itibariyla
baslanir.

9- Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn.,
SPK Diizenleme ve Kararlan ile Esas Sozlesme
hiikiimlerine uygun olarak ve Genel Kurul Karan
dogrultusunda kar paymi, nakden ve/veya
“bedelsiz pay” seklinde pesin olargk dagitabj
veya taksitlendirebilir. /k y

10- Sirket, Genel Kurul’'ug” a

%
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dogrultusunda pay sahibi olmayan diger kisilere
de kar dagitimi yapabilir. Bu durumda, Tirk
Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati;
SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlari ile Sirket
Esas Sozlesme hiikiimlerine uyulur.

11- Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye
Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve
Kararlari; Vergi Yasalar; ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimleri ile Sirket Esas S6zlesmesi ve
Genel Kurul Karari dogrultusunda “kar payi
avans’” dafitimi karart alabilir ve “kar payi
avansi” dagitimi yapabilir.

12- Sirket, hisse degerini artirmaya yénelik 6nemli
miktarda fon ¢ikigi gerektiren yatirimlar, finansal
yapisim etkileyen Onemli nitelikteki konular,
Sirket’in kontrolii disinda, ekonomide,
piyasalarda veya diger alanlarda ortaya cikan
onemli belirsizlikler ve olumsuzluklar kar dagitimi
kararlarinin alinmasinda, kar dagitim tutarinin ve
kar dagitim oraninin belirlenmesinde dikkate
alimr. Bu durumda, “net dagitilabilir dénem kar1”
matrahi olugsa dahi kar dagitimi yapilmayabilir
veya yukarida belirtilen kriterlere gére hesaplanan
tutar ve orandan daha diisiik tutar ve oranda kar
dagitimi yapilmasi teklif edilebilir.

D—RISKLER

D.1

Thraceiya, faaliyetlerine ve

icinde bulundugu

sektore

iliskin 6nemli risk faktorleri

hakkinda bilgi

Sirket"in faaliyetlerine iliskin dnemli Riskler:

-Rakip sayisinin artmasi ve/veya rakiplerin iiretim
kapasitesinin artmasi,

-Yasal yonetmeliklerin hizli degismesi,

-Kur hareketlerinin tahmin edilememesi,

-Kota ve Anti Damping uygulamalari,

-Bor¢ / Ozsermaye Oranmin 9 seviyelerine
ulasmasi,

-Is¢ilik ve enerji maliyetleri artis1,

't | -Hammadde fiyatlarindaki degisimler,
b| -Kredi riski
| -Likidite riski

-Sermaye riski

-Covid-19 Pandemisi riski

Sektire iliskin Riskler:

Sektore iliskin risk baghklant agsagidaki gibi
ozetlenebilir;

-Ucuz Isgiicii

-Hammadde Fiyatlar

-Anti-damping, Siibvansiyon ve Kotalar

-Lojistik Maliyetler

DY}

Sermaye \plyasaSI

aracina

-Jeopolitik Konum -
.l

Bu sermaye artiriminda ihrag ﬁd'llen B4

\3"”5
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iliskin nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

pay alma haklarimin kullanilmasinda "BIAS”daki
islem fiyatinin altinda ve nominal degerden satisa
sunulmaktadir. Ancak buna ragmen, ortakliga ve
piyasaya bagli gelismeler sonucunda hisseler
"BIAS"da nominal degerinin altina diisebilir. Bu
yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin
altinda kalabilir. Ortakhifa 6zgli gelismelere ve
ekonominin genel durumuna bagh olarak
dagitilabilir dénem kari olusmayabilir ve kar pay1
dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem
kar1 olussa dahi, Sermaye Piyasast Mevzuati’nin
zorunlu tuttugu haller hari¢, kamuya agiklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi
yapilamayabilir. Yasal olarak kar dagitimi
yasaklanabilir veya sinirlandirilabilir. Faaliyetler
sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir.
Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye sonucunda
bakiye kalmast  halinde, sézkonusu tasfiye
bakiyesine paylari oraninda istirak ederler.
Ortakligin tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine §deme yapilabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihra¢gemin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket’in  25.000.000,-TL  tutarindaki  nakit
sermaye artirim tutarindan tahmini halka arz
masraflar1  dtsiildiikten sonra, 24.877.500.-TL
tutarinda fon kaynagi elde edilecegi tahmin
edilmektedir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag tahmini
maliyet asagidaki gibidir (TL);

122.500,-TL: pay basina maliyet 0,0049,-TL (%0,49)

50.000
40.000
10.000
7.500
6.250
8.750

122.500

SPK Kurul Ucreti

Aracilik Hizmeti (vergiler harig)
Rekabet Kurulu

BIAS Kota alma

MKK Sermaye arttirimi Katilim

Tescil-Noter vs.

TOPLAM

Talepte bulunan yatirimcilardan, &zel bir ficret
alinmayacaktur. Ancak yatirimeilar, bu amacla
hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para
iadesine iligkin para transferi yapmak istemeleri
durumunda,yetkili kurumlar arasinda farklilik

E.2a

gerekcesi,

gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zoru?da
kalabileceklerdir. /ﬂff;
Sirket’in _25.000.000,-TL/_tutamfidaki 4 , [aki
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halka  arz  gelirlerinin
kullanom yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

sermaye artinm tutarindan tahmini halka arz
masraflar1  disiildiikten sonra, 24.877.500,-TL
tutarinda fon kaynagi elde edilecegi tahmin
edilmektedir.

18/01/2021  tarih ve 2021/01 sayih Yonetim
Kurulu Karar1 ile kabul edilen “Sermaye
Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri
Hakkindaki Rapor” isbu Izahname ekinde yer
almakta olup, sonug kismi su sekildedir;

Sermaye artrimindan saglanacak fonun kuilanim yeri
asagidaki tabloda verilmektedir;

Sermaye Artinmindan Saglanan Fon Kullamm Yeri | Tutar (Tiirk Lirasy)
Banka Kredisi - 24.877.500
Sermaye artinmina iliskin olugacak vaklagik malivet 122.500
L TOPLAM 25.000.000 |

Sermaye artirinnm tamanlanmasina kadar ana para
ve faizler dahil birlikte yaklasik 35.765.000,-Tiirk
Lirast tutarina ulasacagi tahmin edilen, Tiirkiye s
Bankasi A.§'den alinmis 25 Subat 2021 vadeli Spot
Kredi vadesinde tamamen kapatilacak olup, mezkur
sermaye artirtmndan saglanacak fonun 24.877.500,-
Tiirk Liralik kismt soz konusu kredinin kapatilmasinda
kullanmilacaknr.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Yapilacak sermaye artinnmi ile 25.000.000,-TL
nominal tutarli pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar
ayrica Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen
sekilde kamuya a¢iklanacaktir.

Yeni pay alma haklan, basvuru yerlerinde 15 giin

stireyle kullandirilacaktir. Yeni pay alma hakk:
71 kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihi KAP

araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu siirenin son giinliniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi,

| izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-TL olup, yeni pay
alma haklarmin kullaniminda 1.-TL'den satisa
sunulacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar, Borsa
Birincil Pazar’da halka arz edilecek olup, halka
arz fiyat1 piyasada arz-talebe gére olusacaktir.

Pay bedelleri, DenizBank A.
Merkez Subesi nezdinde mii
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artirrminda kullanilmak Uizere agilan 846625-368
(IBAN: TR48 0013 4000 0008 4662 5004 82)
no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve
paylari MKS'de ihracer alt hesaplarinda Celik
Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi tarafindan
muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarim yukarida belirtilen banka subesinde agilan
hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde
tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve
pavlarn MKS'de araci  kurum/kuruluslar
nezdinde vatirnm hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini.
yukarida belirtilen banka subesinde ag¢ilan hesaba
MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma
hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak
aract  kurum/kuruluglar  nezdindeki  yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi ise 2 is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve
tasarruf sahiplerine satisin, SPK’'nin gerekli izin
ve onaylarmin almmasim takiben, yapilmasi
planlanmaktadir.  Tasarruf  sahiplerine  satis
slirecinin baslangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek
duyuru metninde belirtilecektir.

Sermayemizde ¢ogunluk paya sahip hakim
ortagimiz  Dogan Sirketler Grubu Holding
A.$.'nin satin alma taahhiidii bulunmaktadir.

Satin alma taahhiitnamesi kapsaminda bir
payin satin alma fiyati:

Halka arz i¢in belirlenen siirenin bitimini takip
eden en ge¢ 3 (lic) isgiinii icerisinde itibari
degerinin (1,-Tiirk Lirasi) altinda olmamak
kaydiyla, Borsa Istanbul A.S. deki halka arz siiresi
olan 2 (iki) islem giiniinde Birinci Piyasa’da
gergeklesen giinlik agirhiklh ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi.

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

Halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gercek
veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren

iliskin ilgili kigilerin onemli
r menfaatleriﬂ Osmanli Menkul Degerler A.S. ise aracilik
\ A komisyonu elde edecektir. Vi
Sermaye /’/ﬁiyasam aracimi | [hrager: Celik Halat ve Tel San?( / 7
halka arz eden mile AiflA K.
16 (;;TE;—:[K ; z 7 |L1erCaf ‘i,ﬂ""‘-i' OCAEL
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Kisinin/ihraccmimn
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde | YOKTUR.
dolasimdaki pay miktarmmn

arfirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 Halka arzdan kaynaklanan | Defter Degerine Gore Sulanma Etkisi

sulanma etkisinin miktary | (Yeni pay alma haklarinin tamaminin
kullamilmasidurumunda):

ve yiizdesi
Yeni pay alma hakki | Meveut Ortaklar lgin Sulanma Etkisi (TL) -0,09
kullaniminin s6z Kkonusu | Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -7.99

olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan | Borsa Degerine Gore Sulanma Etkisi
pay almamalar: | (Yeni pay alma haklarinin tamaminin
kullanilmamasi durumunda):

durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -12,68
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -57,52
E.7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmecilar basvurduklar1 araci
yatirimeilardan talep | kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
edilecek tahmini maliyetler | MKK tarafindan araci kurulusa tahakkuk ettirilen ve
hakkinda bilgi pay tutari lzerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk"
OTandgRen, hizmet  bedeli  aract  kurumun

/ [ wgalaha{ﬂr X baglt olarak yatirimeidan tahsil

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahname’de yer alan finansal
denetim kuruluslarmn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018 ve 01.01.2019-31.12.2019 hesap
donemlerine ait yillik finansal tablolar ile 01.01.2020-30.06.2020 ara hesap dénemine ait
finansal tablolar1 (sinirli denetim), PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§. (A member firm of PricewaterhouseCoopers) tarafindan denetlenmis olup,
sorumlu ortak bas denet¢i Mert Tiiten’dir. Bagimsiz denetim sirketi PWC Bagimsiz Denetim
ve  Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A member firm of
PricewaterhouseCoopers)'nin merkez adresi Bjk Plaza,Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok
Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul’dur.

[stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi Uyesidir.

. Bagimsiz de ti;l‘i/b\lruluslarmmfsorumlu ortak bas denetcinin gir
vden g:ekilm/ i ya da deZismesine iliskin bilgi:

[ ¥ .
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 30.06.2020 31.12.2019, 31.12.2018 dénemlerine iliskin konsolide, 31.12.2017
donemine iliskin solo finansal durum tablolarindan, secilmis onemli finansal kalemler

agagida yer almaktadir.
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis Gec¢mis
(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar 145.362.390 165.895.448] 141.724.499] 110.214.023
-Nakit ve nakit benzerleri 6.716.085 17.230.550 2.948.073 11.225.922
-Ticari Alacaklar 55.845.087 73.147.867 70.608.215 58.579.026
-Stoklar 70.550.123 62.790.623 58.384.294 37.747.338
Duran Varlklar 75.320.061 73.829.529 64.837.687 40.144.194
-Maddi Duran Varlklar 61.072.684 61.218.226 62.419.577 37.213.682
Aktif Toplami 220.682.451|  239.724.977| 206.562.186| 150.358.217
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 187.416.808|  195.547.886] 143.435.863|  100.942.488
-Finansal Borglar 94.787.200 73.253.312 67.843.481 24.603.251
-Ticari Borglar 88.775.274] 117.414.881 71.059.323 70.254.862
Uzun Vadeli Yiikiimhilikler 11.497.401 10.692.353 8.191.123 6.799.059
- Calisanlara saglanan
faydalara Iliskin uzun vadeli 11.497.401 10.692.353 8.184.442 6.799.059
karsiliklar
Ozkaynaklar 21.768.242 33.484.738 54.935.200 42.616.670
Cikarimis Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 16.500.000
Gegmis yillar karlary(zararlarr) 0.973.655 20.421.269 13.779.136 9.242.351

30.06.2020, 30.06.2019, 31.12.2019, 31.12.2018 donemlerme___:,_'
ddnemine iliskin solo kar / zarar tablolarindan secilmis & effil] Fif
almaktadir.
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Simirh Bagimsiz | Bagimsiz | Bagimsiz | Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden [Dene timden |Denetimden |Dene timde n | De ne timden
Gecmis Gecmis Geg¢mis Ge ¢mis Ge ¢mis
30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Hasilat 135.215.026]  164.176.371|  315.152.125|  311.900.263|  225.121.382
Satslarin Maliyeti (-) (116.431.566)| (142.397.685) (280.197.575)| (247.200.282)| (187.106.280)
Briit Kar (Zarar) 18.783.460 21.778.686 34.954.550 64.699.981 38.015.102
Genel Yénetim Giderleri (-) (7.940.507) (7.499.629)|  (18.583.856)|  (14.026.667) (8.661.291)
Pazarlama Giderleri (-) (10.469.425) (9.797.035)|  (23.024.493)|  (13.426.250) (9.442.786)
Aragtrma ve Gelistirme Giderleri (-) (793.167) (1.373.363) (1.000.307) (1:260.701)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12.295.020 11.071.212 18.903.320 89.131.488 28.504.354
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (12.867.089)|  (10.280.304)|  (15292.098)|  (93.704.941)|  (30.848.128)
Esas Faaliyet Kan (Zaran) (991.708) 3.899.567 (4.042.884) 31.412.910 17.567.251
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler L - - 410.929 -
Finansman (Gideri)/Geliri Oncesi
Faalivet Kan (Zarar) (991.708) 3.899.567 (4.042.884) 31.823.839 17.567.251
Finansman Giderleri (-) (11.095.257) (8.404.884)|  (10.319.148) (8.603.676) (4.165.118)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari (Zaran) (12.086.965) (4.505.317)|  (14.362.032) 23.220.163 13.402.133
Stirdiiriilen Faalyetler Vergi (Gideri)
Geliri 497,559 320.081 - (4.343.473) (2.350.333)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 497.559 320.081 3.914.418 (504.059) (286.730)
Dénem Kan (Zaran) (11.589.406) (4.185.236)|  (10.447.614) 18.372.631 10.765.070
Pay Basmna Kar/(Zarar) (0,70) 0,25 (0,63) 1,11 0,65

Yatinmei, yatirim Kararini vermeden énce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig: isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidir.

Sirket’in ilgili donemler ve yillar itibariyle kamuya agiklanmig tiim finansal raporlarina ve
faaliyet raporlarina, Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.celikhalat.com.tr)nden veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr)'nden ulasifabsir

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ortakhga ve faaliyetlerine iliskin riskler: S g

-

Sirket”in faaliyetlerine iliskin 6nemli riskler asagidaki gibidir, Bu ris}gf
verilmemistir,

-Rakip sayisinin artmasi ve/veya rakiplerin iiretim kapasitesinin artmasi,
Sirket’in faaliyet gosterdii celik tel pazarina girmek icin gereken sermaye maliyeti diigiiktiir.

Bir imalat kurmanin maliyeti birimin diigiik olmas1 ve hammaddelerin kolayca bulunabilmesi,
pazardaki yeni oyuncularin ilgisini gekmekte oldugundan rakip sayis artmaktadir.

-Yasal yonetmeliklerin hizh degismesi,
Sirket’in hammaddesinin 6nemyli bSlimiinii ithal etmesi ve satiglarinin  yaklasik yarisini
ithragat olusturmasi sebebi ile/ gimrilk mevzuatina tabi oldugundan, ithalat ve ihracata dair
vergilerde ve mevzuatta geretklesen degisimler, Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyebilir.
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-Kur hareketlerinin tahmin edilememesi,

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gdstermektedir ve yabanci para islemlerinden &tiirii kur
riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket hammadde temini yurt disindan yabanci para ile
yapilmaktadir. Yabanci para kur hareketlerine baghi olarak stok zararn veya kan
olugabilmektedir. Sirket’in satiglar1 icerisinde yurt digi satiglar 6nemli bir paya sahip olup,
yurt i¢i satislarda da, piyasa kosullari miisaade ettigi 6lglide yabanci para kur hareketleri
dikkate alinmaktadir.

-Kota ve Anti Damping uygulamalari,

Avrupa Birligi (AB) 26 Mart 2018 tarihinde, “Korunma Onlemi Sorusturmasi” kapsaminda
gecici 6nlem kararim agikladi. yiriirlige giren gegici 6nlem uygulamasiyla iiriin bazinda 200
giinlitk kota miktarlar1 hesaplandi. Toplamda kota uygulanacak iiriin grubu sayisinin 23’e
diisiirtildtig agiklanan gegici 6nlemde, Sirket’in de iirettigi endiistrivel tel triinleri de dahil,
Ttirkiye'nin toplam 14 {iriin grubunda kota uygulamasina tabi olacagi duyuruldu. AB, ithalat
kotalarin1 Temmuz 2021'e kadar devam edecek sekilde belirledi ve bu kotalar dolduktan sonra
%25 gimriik vergisi uygulamaya karar verdi. AB Ulkeleri’ne endiistriyel tel iiriinlerinin
ihracati i¢in uygulanan kotalar sektdr hacminde daralmalara neden olmaktadir.

2020 yilimn 2°nci ¢eyreginde, ABD Ticaret Bakanligi, Uluslararas: Ticaret Idaresi, Arjantin,
Kolombiya, Misir, Endonezya, Italya, Malezya, Hollanda, Suudi Arabistan, Giiney Afrika,
Ispanya Tayvan, Tunus, Tirkiye, Ukrayna, Birlesik Arap Emirlikleri’nden yapilan
"Ongermeli Beton Demeti - Prestressed Concrete Steel Wire Strand” ithalatina karg1 bir anti-
damping sorugturmas: baglatmustir. S6z konusu Sorusturma Ticaret Bakanligi Thracat Genel
Miidiirliigii uhdesinde takip edilmekte olup, isbu Izahname tarihi itibariyle devam etmektedir.

ABD Ticaret Bakanligi, Uluslararas1 Ticaret Idaresi’nin 2020 yilinin son ¢eyreginde almis
oldugu ara karara gore ise; ABD’ye yapilan "6ngerilimli beton demeti" ihracatinin ilave “anti
damping” ve “siibvansiyon” vergilerine tabi tutuldugu 6grenilmistir. Bu gelismeye bagh
olarak Sirket, ABD’ye yaptig1 “Ongerilimli beton demeti” ihracatini, mezkur incelemenin
sonug¢lanmasina kadar gegici olarak durdurmugtur. Sirket’in herhangi bir ciro ve kar kayb:
yasamamasi i¢in gerekli tedbirler ve aksiyonlar alinmus, alternatif pazarlarda biiylime stratejisi
dogrultusunda satis ve pazarlama faaliyetleri neticesinde tonaj ve ciro kayb1 yasanmamustir.

Anti Damping etkisinin goriilmedigi 30 Haziran 2020 tarihli finansal tabl
ABD'ye yapilan "Ongermeli Beton Demeti" ihracatimin satis gelirleri '
icerisindeki payi sirasiyla %12 ve  %8.8 olarak gerceklesmistir.

r ~}

-Borg / (")zsermaye Oraninin 9 seviyelerine ulagsmas,
Sirket, isletme sermayesi agifindan dolay: kredi kullanmaktadir, mevcui\ Krg
yliksek faiz oranlarindan dolay1 artan finans maliyetlerine katlamnaktatiu\&w mahyetler
sebebiyle kar elde edememektedir.

-Iscilik ve enerji maliyetleri artisi,

Sirket’in, hammadde maliyetinden sonra en biiyiik maliyet kalemini olusturan is¢ilik ve enerji
(elektrik ve dogalgaz) maliyetlerindeki artiglar, sirketin karliligini olumsuz etkileyebilir. olasi
uzun siireli enerji kesintileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

~-Hammadde fiyatlarindaki degisimler,
Hammadde fiyatlar\doyiz\kuruna ve bir ¢ok degiskene tabi oldugu icin dalgalanmalara
1d1r
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-Kredi riski
Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit
edilmis iglemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

-Likidite riski

Likidite riski, yeterli 6lgtide nakit ve menkul kiymet tutmayn, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklanimn kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade
eder. Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli vyiikiimliiliikleri, dénen
varliklarinin iizerinde oldugundan net isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.

-Sermaye riski

Sermaye riski yatinmlarin kismen veya tamamen kaybedilmesi olarak tanimlanabilir. Diger
risklerin (kur, faiz, likidite vb.) sermaye riski lizerinde 6nemli etkisi vardir. Bir bagka 6nemli
sermaye riski konusuda ortalama sermaye maliyetinin yiikselmesi ve sirketin sermaye ve
yatirim getirisinin diigmesidir.

Sirket, sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin
toplanmasivla hesaplanir.

-Covid-19 Pandemisi riski

Sirket COVID-19 Pandemisi ile miicadele kapsaminda g¢aliganlarinin sagligim korumak
amactyla ve ig glivenliginin saglanmasini teminen, 01.04.2020 - 04.05.2020 tarihleri arasinda
uretime gegici bir siire ara vermigtir. Sirket'in bir aylik tiretim kayb: yaklasik 4.500 ton, ciro
kayb: ise yaklagik 30.000.000 Tirk Lirasi civarinda olmustur. Uretime gegici bir siire ara
vermis olmanin sabit giderler sebebiyle finansal tablolar tizerinde olumsuz etkisi olmustur.Bu
dénem igerisinde Sirket “Kisa Calisma Odenegi”’nden faydalanmistir

Sirket'in 1 Ocak 2020- 30 Haziran 2020 ara hesap dénemi Finansal Raporu’nda, “finansal
araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi” ile ilgili detayl: bil giler
yer almaktadir. S6z konusu Finansal Rapor’a ve dipnotlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu
www.kap.orgtr ve Sirket’in Kurumsal Internet Sitesi www.celikhalat.com.tr_adresinden

ulagilabilir. i
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5.2. Ortakhigin icinde bulundugu sektire iliskin riskler: f E C@ﬁ
Craie I8 B =
Kiiresel Salgin ve Makro Ekonomik Riskler PR BN ??’/)év 1}’#

"%“’2‘ e if?aggtg"ﬁea
Diinya genelinde devam eden COVID-19 Pandemisi nedeniyle ekonomil&%ba@f_ﬁ@icaret
engelleri, arz ve talep dengesizlikleri, diisiik yatinm ve yiiksek borglar diinya ¢apinda tiim
ckonomiler ile birlikte halat, tel, beton demeti treticilerini ve bu iiriinlerin kullamldig: tiim
sektorleri zorlamaktadir.

Sektore Iliskin Riskler

2020 yilinda ingaat sektoriiniin %0,5 gerilemesi, otomotiv satiglarimin %26 diismesi, petrol
tiretiminin 2,95 milyon varil azalmas: sektor I{l‘igﬁlmel_eri ile beraber halat, tel ve I_Jeton demeti
tiriinlerine olan talebi de azaltmistir. ( Kaynak: OPEC,Imsad,Euler Hermes ve TUIK)
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