24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan : Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
Adresi : Burhaniye mahallesi Kisikli caddesi No: 65 34676
Uskiidar/ISTANBUL

Ana Ortagimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. nin 01.12.2020 tarihli 2020/22 nolu Yénetim
Kurulu Kararina gore, isbu sermaye artiriminda sermayemizdeki istirak payina isabet eden yeni pay
alma haklarinin tamamini  kullanacaktir. isbu sermaye artinminda diger ortaklar tarafindan
kullanilmayan yeni pay alma haklari olmasi durumunda, isbu Izahname’nin 24.1.3 Béliimii’'nde de
belirtildigi iizere soz konusu paylar Borsa Birincil Pazari'nda halka arz edilecek ve takiben
satilamayan pay olmasi durumunda séz konusu Satinalma Tahhiitnamesi devreye girecek ve
satilamayan paylar Satinalma Tahhiitnamesi'ne uygun olarak halka arz siiresi olan 2 (iki) islem
giintinde Birinci Piyasa’da gergeklesen giinlilk agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi
tizerinden Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. tarafindan satin alinacaktir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Satis duyurusu gazetede ilan edilmeyecek olup; asagida belirtilen internet adreslerinde duyurulacaktir.

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr).
- Celik Halat Kurumsal Internet Sitesi (www.celikhalat.com.tr).

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Unvam P
Aydin Dogan Dogan Holding Onursal Baskani / et 2
Yasar Begiimhan Dogan

F:fa]yall : Dogan Holding Yonetim Kurulu Baskan: i N fﬁ - \{s
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner Dogan Holding Yénetim Kurulu Baskan Vekili L = ; }%,,{'}'} _%-::‘
Vuslat Sabanci Dogan Holding Ydénetim Kurulu Uyes:

Arzuhan Yal¢indag Dogan Holding Yénetim Kurulu Uyesi

Imre Barmanbek Dogan Holding Yénetim Kurulu Uyesi

Hiiseyin Faik Ag¢ikalin Dogan Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Vural Akisik Dogan Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Haci Ahmet Kiligoglu Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Agah Ugur Dogan Holding Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Toksoy Dogan Holding Y&netim Kurulu Uyesi

Caglar Goglis Dogan Holding Y 6netim Kurulu Uyesi Ve Icra Kurulu Baskan

Bora Yalinay Celik Halat Y&netim Kurulu Baskan:

Tolga Babali Celik Halat Yénetim Kurulu Uyesi

Vedat Mufgan Celik Halat Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ce%ﬁﬁalat Yénetim Kurulu Uyesi
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Osman Zeki Sever
Ugur Tevfik Dogan
Abdurrahman Serdar Seylam
Bilal Giilpinar
Atilla Simsek
Avhan Sirtikara
Tahir Ersoy

Ebru Giil

Giiventiirk Kizilyel
Murat Dogu
Neslihan Sadikoglu
Ozge Bulut Marash
Kemal Sertkaya
Mehmet Yoriik
Sebnem Bezmen
Burca Canbaz
Yalgin Duman
Mesut Erdogan
Giirkan Deniz
Meryem Bayzin
Sinan Takig

Seving Kalkanoglu
Nesrin Karkin

Emre Kivang

Fatma Sena $ahin
Ahmet Ardoglu
Seda Atilla

Biisra Dindar

Barig Kose

Vedat Yerli

Hakan Efe

Efe Cebecioglu
Yusuf Ozdamar
Hiiseyin Kahraman
Serdar Taner

Yusuf Ziya Salik
Ismail Yildirim
Cengiz Bilen

Merve Balkiz Topaloglu
Ozlen Ertugrul Cendere
Zeynep Cemre Altun
Doguhan Cevrim
Diba Topuz
Mehmet Sevket Sirli
Gokay Diizay
Sidika Zengin
Cigdem Kazanci
Erhan Korkmaz

Celik Halat Yénetim Kurulu Uyesi

Celik Halat Yénetim Kurulu Uyesi

Celik Halat Yénetim Kurulu Uyesi

Celik Halat Satis ve Is Gelistirme Genel Miidiir Yardimcisi
Celik Halat Mali Isler Direktorii

Dogan Holding Genel Sekreteri

Dogan Holding Vergi Yonetimi Direktérii

Dogan Holding Biitge Ve Raporlama Direktdrii
Dogan Holding Bas Hukuk Miisaviri

Dogan Holding Sermaye Piyasalari, Finansal Raporlama Ve Biitce Baskan Yardimcisi
Dogan Holding Kurumsal iletisim Bagkan Yardimcisi

Dogan Holding Danisman

Dogan Holding Denetim Ve Risk Ydnetimi Grup Bagkani

Dogan Holding Finansman Ve Fon Yé&netimi Baskan Yardimcisi

Dogan Holding Insan Kaynaklari Baskan Yardimeist
Celik Halat Biitce Raporlama Miidiirii

Celik Halat Kalite Midiirii

Celik Halat Bakim ve Yardimci isletmeler Miidiirii
Celik Halat Bilgi Sistemleri Sefi

Dogan Holding Denetim ve Risk Yénetimi Denetim Uzman
Celik Halat Depolar Béliim Sorumlusu

Celik Halat Finans Uzman Yardimcist

Celik Halat Genel Muhasebe Uzman Yardimeisi
Celik Halat Genel Muhasebe Uzman Yardimeisi
Celik Halat Genel Muhasebe Uzman Yardimcisi
Celik Halat Halat Uretim Sefi

Celik Halat insan Kaynaklari Miidiirii

Celik Halat Kidemli Pazarlama Uzmani

Celik Halat Kidemli Satis Uzmam

Celik Halat Muhasebe Sefi

Celik Halat Miisteri Y dneticisi

Celik Halat Miisteri Y dneticisi

(Celik Halat Planlama Sefi

Celik Halat Satin Alma Miidiirii

Celik Halat Teknoloji Koordinatérii

Celik Halat Teknolojik Hatlar Uretim Sefi

Celik Halat Uretim Planlama Miidiirii

Celik Halat Uretim Béliim Sorumlusu

Celik Halat Yonetim Sistemleri Ve Siire¢ Gelistirme Sefi
Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Avukat

Dogan Holding Bilgi Sistemleri Miidiirii

Dogan Holding Bilgi Sistemleri Miidiirii

Dogan Holding Bilgi Sistemleri Uzmani

Dogan Holding Biitge Ve Raporlama Miidiirii
Dogan Holding Denetim Ve Risk Y dnetim Uzmani
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Tolga Ayvaz Dogan Holding Finansman Kidemli Miidiirii

Cansu Bayram Dogan Holding Finansman Ve Fon Yénetimi Uzman

Bihter Vural Dogan Holding Finansman Ve Fon Y6netimi Uzmani

Sarper Giirler Dogan Holding Hizmetler Ve Yonetim Damsmanligi Ag Denetim Ve Risk Y&netim Miidiirii
Beren Argiin Dogan Holding Hukuk Direktorii

Tuba Zeybek Dogan Holding Insan Kaynaklari Direktérii

Burgin Miiftd Dogan Holding is Gelistirme Direktor

Mehmet Erkin Giindiiz Dogan Holding [s Gelistirme Kidemli Miidiir

Mehmet Akif Meroglu Dogan Holding i Gelistirme Miidiirii

Anil Mertol Dogan Holding s Gelistirme Miidiirii

Selin Pasinli Atakan Dogan Holding Kurumsal letisim Uzmam

Ufuk Mehmet Akein Dogan Holding Kurumsal iletisim Uzmani

Selen Ustiinliioglu Dogan Holding Kurumsal iletisim Uzmani

Volkan Cicek Dogan Holding Mali isler Miidiirii

Pinar Anlar Yalgin Dogan Holding Sermaye Piyasalari, Finansal Raporlama Ve Biitge Kidemli Miidiirii
Derva Egerci Dogan Holding Sermaye Pivasalari. Finansal Raporlama Ve Biitce Uzmani
Hazal Huriye Paksoy Dogan Holding Sermaye Piyasalari, Finansal Raporlama Ve Biitge Uzman
Tuncay Pamuklu Dogan Holding Sistem Gelistirme insan Kaynaklar1 Direkt&rii

Nihan Sena Hertag Dogan Holding Yatirimer {liskileri Miidiirii

Erem Turgut Yiicel Danisman

Savas Eray Danisman

Selma Uygug Danisman

Ahmet Giirsu Bakanogullan Arti Deger Yeminli Mali Musavirlik Ymm

Han Tolga Tag Han Hukuk Biirosu Avukat

Pinar Cakilkaya Aract Kurum (Osmanli Yatirim)

Soner Ozyurt Araci Kurum (Osmanli Yatirim)

Nafis Yurdal Yalman Aracit Kurum (Osmanli Yatirim)

Ceyda Doyuran Pwc Bagimsiz Denetim Ve Smmm A_S. Denetgi

Cemal Oztas Pwc Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S. Denetci

Orhan Oztiirk Pwc Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S. Denetgi

Can Celebi Pwc Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S. Denetci

Mert Tiiten Pwc Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.$. Sorumlu Denetgi

Ahmet Gokhan Yiiksel Pwe Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S. Denetgi

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilileri, Yeminli Mali Misavirlik Sirketi Yetkilileri ve Callsanlah
igeriden 6grenen kisiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thraggimn bildigi dlgiide, ihracgimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

isbu izahname’nin 24.1.11 maddesinde belirtildigi ve 02 Aralik 2020 tarihinde Dogan Sirketler
Grubu Holding A.S. tarafindan KAP’ta aciklandig1 iizere; Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin
\yeni pay alma hakkinin tamamen kullanilmas: ve halka arzdan sonra kalan paylar olpaS1 durumunda

0z konusu paylarin sat}n alinmasi taahhiidii bulunmaktadir.
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[lgili KAP agiklamasina “https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/890886” adresinden ulasilabilinir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

YOKTUR.
24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,-Tiirk Liras1 nominal degerli bir paymn satis fivati ile talepte bulunan yatiromcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup,
fiyat Borsa’da olusan fiyat ve talebe gore belirlenecektir. Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari
aracl kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan arac: kurulusa tahakkuk
ettirilen ve pay tutari lizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk" oranindaki hizmet bedeli araci
kurumun uygulamalarina bagl olarak yatinmcidan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilecektir.
Satigta Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi"'nde
yeralan "Borsa'da Satis" yontemi kullanilacaktir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile Sirket'in kurumsal internet sitesi aract kurumun internet sitesi ve  KAP'ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.
24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihrag s6z konusu degildir.

24.4.3. Aracilik tiirii hzyvnda bilgi: /
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- En iyi gayret araciligi.
- Herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarn Paylann

Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz
Yetkili Konsorsiynmdaki | Araciigin Nominal Edilen Paylara Nominal Edilen Paylara
Kurulus Pozisyonu Tiirii Degeri (TL) Oram (%) Degeri (TL) Oram (%)
Osmanh
Yatirim En iyi
Menkul Yoktur. gayret 0,00 0,00 | 25.000.000 100,00
Degerler

AS.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

4 Aralik 2020 tarihli Aracilik Sozlesmesi'nde, "En Iyi Gayret" araciligina iliskin standart ifadelere
yer verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem goérmesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya bagladigi 1’inci giin
itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

25.2. Thragemin aymi grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut paylari Borsa Istanbul A.S. “Ana Pazar”da islem gormektedir. Isbu Izahname konusu

sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa [stanbul A.S. “Ana Pazar”da islem gorecektjp="""xm,
¥ 5T g N
25.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak; L <. E—r; 3
5 AN ‘y};
= g
- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiri llaga@kgnu};
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya, e '@ N2, 6’5“ P

- Ihracemin baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarini ‘eﬂ?ahs"islmiﬁphhh
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin\b‘r’hajg,ﬁé;ti;&;f bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda
ayrintih bilgi:

YOKTUR.
[
3304 Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

KTUR. /L /\
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26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
YOKTUR.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thrace: tarafindan verilen taahhiit:
YOKTUR.

b) Ortakiar tarafindan verilen taahhiitler:
YOKTUR.

c¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
YOKTUR.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
YOKTUR.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
YOKTUR.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Ihrag maliyetleri diigiildiikten sonra, sermaye artiim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi
yaklasik 24.877.500,-Turk Lirasi'dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag: tahmini maliyet asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul Ucreti (%0,2) 50.000
Aracilik Hizmeti (vergiler harig) 40.000
Rekabet Kurulu (%0,04) 10.000
BIAS Kota alma (%0,03) 7.500
MKK Sermaye arttirimi Katilim 6.250
Diger (Tescil-Noter vs.) 8.750
TOPLAM 122.500 |

122.500,-Tirk Lirast; p%ma maliyet 0,00490,-TL (%0,49).
' 90

)y

Fenecik Vergi Dairesi : '- '
Tic. Sic, No : 695




27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Isbu sermaye artimmin tamamlanmasina kadar ana para ve faizler dahil birlikte yaklagik
35.765.000,-Tiirk Lirasi tutarina ulasacagi tahmin edilen, Tiirkive Is Bankast A.S’den alinmis 25
Subat 2021 vadeli Spot Kredi vadesinde tamamen kapatilacak olup, mezkur sermaye artirimindan
saglanacak fonun 24.877.500.-Ttirk Liralik kismi s6z konusu kredinin kapatilmasinda kullanilacaktir.

18/01/2021 tarih ve 2021/01 sayih Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen “Sermaye Artirmindan
Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Hakkindaki Rapor” isbu [zahname ekinde yer almakta olup,
asagida ozetlenmektedir;

Kullanim Yeri Tutar (TL)

Banka Kredisi 24.877.500

Sermaye artirimina iliskin olusacak yaklasik maliyet 122.500
| 25.000.000

28. SULANMA ETKIiSi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Nakit Sermaye Artis1 (TL) 25.000.000
Ihra¢ Masraflar1 (TL) (=) -122.500
Sermaye Artinmundan Saglanacak Fon (Net) TL 24.877.500
Defter Degerine Gére Sulanma Etkisi Sermaye Artinm Oncesi| Sermaye Artinm Sonras
30.9.2020 %100 Katihm
Defter Degeri (Ozkaynak Tutart) TL 18.929.511 43.807.011
Pay Sayisi (Adet) 16.500.000 41.500.000
1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter Degeri (TL) 1,15 1.06
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) -0,09
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -7,99

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarini
kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Nakit Sermaye Artis1 (TL)
Thrag Masraflar (TL) (-)
Sermaye Artinmindan Saglanacak Fon (Net) TL

Borsa Degerine Gore Sulanma Etkisi Sermaye Artirm Oncesi Sermaye Artinm S(S?raga &
28.01.2021 %100 Katiim 5 .’
g
Borsa Degeri (TL) 363.660.000 388.537.500] 3=y
Pay Saymisi (Adet) 16.500.000 41.500.000

I TL Nominal Degerli Paym 27 Ocak 2021 Borsa AOF Degeri (TL) 22,04 9,36
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma EtkisiyTL)
Mevcut Ortaklar icin Sulanma-tkigi

@)
N
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Isbu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamaktadir. Pay sahiplerimiz yeni pay alma
hakki kullanim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarini kullanmakta veya yeni pay alma haklarini
Borsa’nin ilgili pazarinda satmakta serbesttirler.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Osmanl Yatirim, Celik Halat’a sermaye artirimi ve halka arz ile ilgili olarak aracilik hizmeti
29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

izahname’de {igiincii kisilerden alinan bilgiler aynen alinmistir. S6z konusu bilgilerin kaynag: ilgili
web sitesine link verilmek ve/veya belirtilmek suretiyle [zahname’nin ilgili béliimlerinde 7.2.1. ve
5.2. Maddeler ) yer almaktadir. Ortakligin bildigi veya ilgili li¢iincli Kisinin yayinladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniluci hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini beyan ederiz.

Finansal tablolarin denetimini yapan bagimsiz denetim kurulusu, sorumlu ortak denetgi, bagimsiz
denetimin kapsami ve sonucu, 6zet olarak asagidaki Tablo’da yer almaktadir;

Sorumlu " .
Ortak Bagimsiz Bagimsiz
Dénemi Bagimsiz Denetim Kurulugu e Denetimin Denetgi
Denet¢inin K Goriisii
Adi Soyadi R $
PwC Bagimsiz Denetim ve &
0311'(;12'22%11?7' Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten %ﬁ;g&z Olumlu
. Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve -
o Serbest Muhasebeci Mali MextT6ien | DoEMSIZ By
31.12.2018 R Denetim
Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve o
01.01.2019- Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten e Olumlu
31.12.2019 R Denetim
Miisavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim ve
%10%%22%22% Serbest Muhasebeci Mali Mert Tiiten
T Miisavirlik A.S.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar borsada islem goren paylarin ’t‘-}de,...wtulmam ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirrmcilarin vergi danismanlarina danigmasi tavsiye
edilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi
r\\__mevzuatlmn yorumpfanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta

mevzuatin geriyﬁ/);o ik olarak da degisebileceginin goz dniinde bulundurulmas
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30.1 Genel Bakis
30.1.1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Mevzuati uyarinca, Tirk Hukuku'nda vergi miikelleflerinin viikiimliiliklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur. Tiirkiye' de verlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
lizerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar
sadece Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk Vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Tirkiye icinde ve disginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam: iizerinden vergilendirilerler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili
icerisinde Tlirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek olarak
belli bir gorev veya iy icin Tirkiye've gelen is,ilim ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin
ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik
sayllmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda
mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi
hiikimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

[sbu sermaye artitiminda halka arz edilecek paylara sahip olan kisilerin, séz konusu pay!arm
Borsa Istanbul'da elden gikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve halka g
rki.}(ég K‘

paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
edilmis olarak kabul edilmektedir.

vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir; > i grd x’
© g TAENS 5 ,é?
Gelir Arah Gelir Versisi/. ..+
Oram (%)
22.000 TL'ye kadar 15 §
49.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlas: 20
120.000 TL'nin 49.000 TL'si i¢cin 8.700 TL, fazlasi 27
600.000 TL'nin 120.000 TL'si igin 27.870 TL, fazlas: 35
| 600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si icin 195.870 TL, fazlasi 40

30.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarica sermaye sirkdtleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, demek veya vakiflara aiy
iktisadi isletmeler, i?’/ rtakliklari, kurum kazanglari iizerinden kummlyygﬁsine tabidirler.
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Kurumlarin vergilendirilebilir karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlari’na gire
belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve 2020 yilina ait kurum
kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orani %22'dir. 2021 ve takip eden yillarda bu
oran %20 olarak uygulanmaya devam edecektir. KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki
tir vergi mikellefiyeti tammlanmistir. KVK wuyarica bir kurumun tam mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin
Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi
merkez olan is merkezinin Tirkiye' de bulunmasi gerekmektedir. Tirk Vergi Mevzuati
cergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami lizerinden Tiirkiye' de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye' de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete
tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi
icin sdz konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya
Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat
odemenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye' de 6deyenin
veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrll,

30.2.1 Borsada islem gdren paylarin vergilendirme esaslari: g
_ i
2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul'da islem goren pavlarm elden * g: rgt?ri go u
saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67 nci maddem,_hc;egg: inde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglari islemlere
aracthk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul'da islem gdren paylarin alim satimina
aracilik ettikleri yatirimecilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yikimliliikleri
tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, liger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul 'da islem gdren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira islemin
Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum
ading naklin ayni banka veya Araci kurumun biinyesinde gercekletirilmesi veya kiymetin sahibi
tarafindan fiziken teslim almy@ si halinde de yapilir.
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler izerinden uygulanir:

a) alim satima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alis
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen
tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa Istanbul'da islem géren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortakhik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanlhgi'nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve
4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde
edilen kazanglar igcin %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve
bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatinnm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar han:;, olmak uzere (I) numarall alt kirthiminda bellrtﬂﬁn“,,dlsmda kalan

%15, digerleri i |r,:m % 10 olarak uygulanir.

Yatirnmcilar yukarida belirtilen oranlarin
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonraa bir kisminin elden g:nkanlmam halhdehtevklfat‘ matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisj{Genel Tebligi uyarica menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
ara¢{tarma iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degigken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger, sermaye piyasasi ?/r‘aglan ve (iv) Yatirnm fonlari katilma belgeleri ve Yatirim ortakliklar
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paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda
pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile Borsa Istanbul 'da islem
gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag; edilen araci kurulus varantlar: paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {ic aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin
izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Ddvize, altina veya baska bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi
karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur
farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem géren ve bir yildan fazla siireyle, tam
miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanclari seklinde tanimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri gercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, GVK'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK'nin gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gehrler dahil edllmez S6z konusu madde hukumlerl uyarica tevklfata tabi tutplsun=1

,, Kam'ﬁl? i

E}m lﬁr e tam
grdefy @ kaz}nc; ve
G-F‘\t'e" S J

B =
Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin iicer aylik dénemler itibarty eﬁklfa’tlﬁ tab1 mtulacak
alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida béktildigi uzere) ayni
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

Borg Ydénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gore kurulan varlik
miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul klymetl
iratlar i¢in munferit veya 6zel beyanname verilmez. ‘ ;

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarica, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
mikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamast ve
elde edilen kazancin vergiden istisna_olup olmamas: yukanda ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.
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2006/10731 sayith BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oranmi Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK'nin gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan ¢ifte
vergilendirmeyi Onleme anlagmasi hiikkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetKililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (ii) dar mikellef
kurumlarin ise kendi tlkelerinde geg:erli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan
temsilcilifince onayl Tiirkge bir 6rnefini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmelerl gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari igin niifus clizdaninin ibraz:i yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak
vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tlkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili i lkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Turk Konsolosluklarinca tasd1k11 Turkc;c tercumesmm ilgili verg1 dsuresme banka

gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tar '
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevklfat uygulamasmdan once muklmhk belgesinin 1braz edilty H e giﬂe

:Vaid i sayili
BKK uyarica %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle At pllacaktlr
Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagsmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda varsa yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari
hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tirk Menkul Kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hitkiimlerine gére gercek
hak sahibi (beneficigl owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerm ibrazini da

teyebilecektir. Bué; Izeleri Hazine ve Maliye Bakanligi'nin tayin edecegi siire ¢

| (/ 97




veya bu belgeler ile veya baskaca bir surctle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugline kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir 1daresi Baskanhgi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67’inci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’ inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam mikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasi durumunda elde
edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya
fiyat artis oraninda arttirilarak dikkate alinabilecektir. GVK'nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
¢ikarildig ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda arttirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis
oranint % 10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK'nin madde 86/1 (c¢) uyarinca tam mikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK'min 103'lincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari agtyor ise (bu tutar 2020 yili igin 49.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {i cretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazan¢ ve iratlardan olusuyorsa yi1llik beyanname verilmez. Dar
miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde
(101/2) uyarica, bu kazanglart mal ve haklari Tirkiye' de elden cikarildii yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile 1lg1h kzsmm muklml oldugu
yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmas: hiikiimlg L_hc dikkate

alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2 Kurumlar 12wt ; hlfr @
)
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30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagh degere
dontismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarica kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylariin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satigin yapildigi yili
izleyen 5’inci yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis
bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi
gerekmektedir.

[stisna edilen kazangtan bes y1l iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim icin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir. Ayni
siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tirkiye' de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamhi menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlari
%75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden dar miikellefler agisindan da [Igl]: kazancm Turklye'de vergllendmlme51 sOz konusu olablllr

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’ nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara M“émar.yab’ﬁnm
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun'un 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirlirlige girmek lizere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlar1 aracilik islemlerini yiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip

tam miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

VK'nin 2/1 maddes;iq{r&\belinilen yabanci fonlarin, portféy yoOneticisi sirketler araciligiyla
anize bir borsadai 15 em gorsun veya gormesin; (i) her tirli menkul kivmet ve sermalye
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piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin
KVK'nin 5/A maddesinde sayilan gartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is
yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlari bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak wvergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iligskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3 Paylara iliskin kar paylarimin ve kar pay1 avanslarimin vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b m addesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayill Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la degisik 94/6-b m addesi uyarinca,
tam mikellef kurumlarca; (i) tam miikellef ger¢ek Kkisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar mdkellef
gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciliiyla
kar pay1 elde edenler harig; ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagltllan kar paylarl tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarica %15 oraninda tevkifat yapilacaktir

|n§1m serrnayesi yat|rlm fonlarl ve ortakliklari 1q:m bu _oran %0 oramnda uygu]amr) Tam

30.3.1 Gergek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda K la"ze]dthn‘? 22a’2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75/2 maddesitin @1,) (Z)We (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yansi gelir vergisinden miistesnadir. Kuriifataz kaf payi
dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil olmak i zere dagitilan
kar paymnin tamami (%100'i) tzerinden % 15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar
payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin (86/1-¢) maddesi
uyarica, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2020 yilt gelirleri i¢in 49.000,-TL'yi asan kar paylart i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir. Beyan cc:hlcn\a tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum binyesinde karin

dagmml asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan
Kistm dahil) mahsu edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde
ve iade ed1lecekt1r/ *‘
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Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar payi avanslari da kar paylar
ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylari {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15'tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari  belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi ©nleme anlasmalan
hiikiimlerinden yararlanalabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek
imzalanmis  mukimlik belgesinin ashinin  ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef gergek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar milkellel gewek kisil er agisindan kar paylarini tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no'lu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamigs menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2 Kurumlar
30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesi kapsamindaki "safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20
oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayilt Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum
kazanglarina uygulanmak lizere %22'ye cikarilmistir. Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarica, tam
miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim
sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortaklarinin hisse senetlerinden

30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar 17 St LoL]

KVK'nin 30/3 maddesi uyarica, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlas
paylar tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anIa.gmalarm e,
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme dithasme
hikiimlerinden yararlamlabllmes: icin ilgili tlkenin yetkili makamlari tarafindan duzenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesi aslinin ve noter veya ilgili tlkedeki Tiirk konsolosluklarinca
tasdikli Tiirkce terciimesinif \ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi ae;rekmektedlr Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i 191:1
1zley n yrlm dordiineit a}fupa kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindap-ASe tig, yilda p
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yenilenmesi gerekmektedir. Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi olmaksizin elde ettikleri kar paylari icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme
olup, dar miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gereck bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

YOKTUR.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ertugrul Gazi Mahallesi Sehitler Cad. No:2 41180 Kartepe / Kocaeli
adresindeki ihrac¢¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi
www.celikhalat.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede ver alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihrageinim izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

33. EKLER

1- 18.01.2021 tarih ve 2021/01 sayill Yonetim Kurulu Karar ile onaylanan 18.01.2021 tarihli
“Sermaye Artirnmindan Saglananacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu”.

2- Bagimsiz Denetim Sirketi Imzali Sorumluluk Beyani.

3- ¢ Yonerge
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