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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. PERAKENDE GIRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKIN

iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun ... J....[2020 tarih ve
.................................... sayih karan ile onaylanmigtir. ;

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katiima paylarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. :

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar cergevesinde satis baglangig tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallan aracihigiyla nitelikli yatmmcilara sunulacakfir.

" Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katlma paylanna iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katiima pay sahipleri arasmdaki iligkilerde ictiiziik ve isba ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu, ITI-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatzrum Fonlarma
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatrimci
sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr.

Fon XKurucusunun ticaret unvam ve : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.
No: 4 / C No: 107 34485 Sanyer-ISTANBUL
Thraca iligkin yetkili organ karan/karar | : | REPIE  Portfoy Yonetimi  A.S. Yasneﬁ_4
tarihi Kurulu’nun  08/10/2020 tarih ve 2020/55 sayih
karan |
Kathna paylarmm pazarlama ve | : RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$. (Kurucu)
dagtimm gergeklestirecek kuruca ve
varsa porifoy yonetim sirketleri ile
katlma paylanmn almm sattmma
arachk edecek yatirnm kuruiuglarmm
ticaret unvam I |
Satis Yontemi - | Yurti¢inde ve/veya yurtdiginda yerlesik nitelikli
yatinmciya satig
Katilma payma iliskin asgari iglem : | Yoktur.
limitleri (varsa)
Fonumvam - |RE-PIE Porifoy Yonetimi A §. Perakende Girigim
Sermayesi Yatnm Fonu
Fon tird - | Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu
Fonun siiresi - | Fon’un siiresi ilk katilma payr satip tarihinden
jtibaren baglar ve Tasfiye DGnemi dahil 7 (yedi)
= yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye
N Donemi’ dir.
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Kurucu yonetim kurulu karan ve Yatinm Komitesi
karan ile Fon igtiiziginiin ve igbu ihrag belgesinin
Fon'un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblif’in
14. maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde
Fon’un siiresine iligkin olarak Fon ictiiziifiinde ve
igbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle
Kurul’a basvurulur. S6z komusu degisiklik
degisikligin yuriirlife giris tarihinden en az 30 giin
5nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme
vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay1
sahiplerinden amlan degisiklige iliskin uygunluk
alimir, uygunluk vermeyen katilma payi
sahiplerinin katilma paylanm iade talepleri
gergeklestirilir.

Fon kurucusu/ydneticisinin unvam ve
adresi

Unvam: RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur - Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sanyer-ISTANBUL :

nternet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisuin unvami ve adresi

Unvam: QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler
AS.
Merkez Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad.

‘Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 §isli /

Istanbul

Fon kurucasunun yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

: P\’lehmet Emre CAMLIBEL-Yonetim Kurulu
3

askani

fngaat mithendisligi diplomasim Yildiz Teknik
Universitesinden alip yiksek lisansim ABD
Boston’daki  Massachusetts  Institute  of
Technology’de tamamlayan Emre

AMLIBEL’in; Bogazigi Universitesi Insaat
Miibendisligi boliimiinde, enerji verimlilifi ve
asarrufu, enerji sistemleri, siirdiirlebilirik,
arbon ficareti, finansmam ve uygulamalan
konularinda doktorast bulunmaktadir. Cahsgma
hayatma 1992 yihinda STFA’da ingaat mihendisi
blarak baglayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh
Brothers Inc. sirketlerinde proje mihendisligi ve
miidirtik  yapmistr. 1998°den  itibaren Soyak
insaatta Genel Miudiir Asistam olarak, ardindan
Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatori
blarak cahsmmstir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise
Soyak Yapi’da Genel Midir ve Yonetim Kurulu
(Jyesi ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar

oyak Holding’de CEO olarak porev yaprmughil




iversitesi’nde ‘yari zamanh Ofretim gorevlisi,
GTU’da Dogent dgretim gorevlisi olup MIT,
‘olumbia, Berkeley ve UTSA’de misafir 5gretim
»orevlisi olarak dersler vermektedir.

chmet Ali ERGIN-Yonetim Kuruln Bagkan
Vekili

1985 yihinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
FRGIN, ilk, orta ve lise ogrenimini Sanhurfa’da
!anlamlamlgm. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi

\mugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
‘limleri Enstitisi Gayrimenkul ~Gelistirme
Boliimiinde yiksek lisansim efitimine baglams
lup, tez cahgmasini yiiriitmektedir. Mehmet Al
:RGIN yatrmm modeli geligtirme ve ekonometri
lanindaki ¢ahsmalarda uzmanlagmugtr. 2008
1hinda gayrimenkul scktorine adim atan ve
ugﬁnedeginfarkhbirqokprojedeimmbul\man
FRGIN, 220.000 m2 ticari gayrimenkul, 600.000

jelerinde gorev almustir. Sanlrurfa, Balikesir,
Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye Bagkanlhiklarma
amigmanhk  vermigtir. Tirkiye’nin  muhtelif
entlerinde konut, perakende, konaklama ve
ayi kullammlarnna yonelik  gayrimenkul
/atmm projelerinde yatrmm modellemesi, kaynak

Caner BINGOL-Yonetim Kurulu Uyesi

1982 yihnda Ankara’da dogan Caner Bingdl, ilk,
orta ve lise ofrenimini bu gehirde tamamlamigtir.
D006 yihnda Yildiz Teknik Universitesi Mimarhk
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Ortaklign Dernegi (GYODER) uyesidir.

Tirkiye genelinde birgok biiyiikgehirde planlama
aligmalanm  yliritmistir ve GYODER fiyesi
| narkah konut treticileri ile cahigmakta olup cesitli
slanlarda karma projeler gelistirmektedir.

aner Bingol, kamu kurumlarna yatmm projeleri
igin damgmanlik destegi de vermigtir.

Alim TELCI-Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Mudir

019 yih Mart aymdan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
oorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
| ngilizce isletme Bolimi’nii bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alamnda MBA yapmustir. Meslek hayatina 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Aday1 olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Fczaciba Menkul Degerler AS., UB Ulusal
Y atsrim ve Raymond James Securities’de Yonetici
olarak ¢ahgmstir. Ak Portfy Yonetimi A-S.’de
Varhk Yonetimi Boliminde Direktdor ve Ak
vatrmn Menkul Degerder A.S.de Aragtirma
Boliimii’nde de Direktor olarak gorev yapmis olan
Alim Telci, 2007 — 2009 yillari arasinda Unicom
(Capital’de Aragtirma Grup Baskani, Genel Miidiir
'Yardimeisi, Varhk Yonetimi Grup Bagkani,
tratejist ve Genel Midiir Vekili olarak birgok
orev almustir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
asa bir sire Halk Yatinm Varhk Yonetimi
Birimi’nde Dircktdr olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk

Portfoy Yonetimi A.§.’de Kurucu Genel Midir vo
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Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu
grevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat PortfGy
arafindan satin alinmasma kadar stirdGrmiigtiir.
lim TELCI aym =zamanda Yeditepe
‘niversitesi’nde yan zamanh &fretim gorevlisi
larak da dersler vermektedir.

Yatunm komitesine iligkin bilgi

urucu nezdinde 4 kisiden olusturulan yatiim

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu
Bagkam (Girigim sermayesi yatrmlart konusunda
>n az bes yillik tecriibeye sahip)

insaat mihendisligi diplomasim Yildiz Teknik
{niversitesinden alip yiksek lisansim ABD
Joston’daki  Massachusetis  Institote  of
Technology’de tamamlayan Emre
1 EL’in; Bogazici Universitesi Ingaat
endisligi bolimiinde, enerji verimlilifi ve

ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh
Brothers Inc. sirketlerinde proje mithendislifi ve
midiirlik yapmustr. 1998°den itibaren Soyak
insaatta Genel Miidiir Asistam olarak, ardindan
Soyak Holding’de Proje Geligtirme Koordinatrii
olarak cahigmgter. 2001 - 2008 yillan arasinda ise
Soyak Yapr’da Genel Midiir ve Yonetim Kurulu
{iyesi ardindan da 2016 yih AZustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gorev yapmstir.
Ayrica yurt igi ve yurt digindaki birgok sirkette
bagimsiz yonetim kurulu Gyeligi yapmaktadr.
IM. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir.
Gayrimenkul sektorii bagta olmak iizere proje
yonetimi ve is geligtirme alanlannda yurt i¢i ve
yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen balgede cesitli girisim
ayesi yatrmmlan bulunmaktadar.

opazigi Universitesi’'nde yan zamanh Sgretim

»orevlisi, VGTU”da Dogent Ggretim gorevlisi olup




et Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Baskan
Jekili

1985 yihmda Kayseri'de dogam Mchmet Al
FRGIN, ilk, orta ve lise 5frenimini $anhurfa’da
b amamlamustir. 2008 yilinda Bogazici Universitesi
isletme ve FEkonomi Boliimi’nden mezun
blmugtur.  Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitisi Gayrimenkul Geligtirme
Bolimiinde yiiksek lisansim egitimine baglanug
olup, tez galigmasim yiriitmektedir.

Mehmet Ali ERGIN yatmm modeli geligtiome ve
ckonometri alanmdaki galigmalarda
uzmanlagmgtr. 2008  yiinda  gayrimenkul
sektdriine adum atan ve bugiine degin farkh birgok
projede imzas: bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari
gayrimenkul, 600.000 m2 konut ve 6 milyon m2
hrazi geligtiome projelerinde gorev  almgtir.
Sanliurfa, Bahikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanhklarna damgmanhk vermigtir.
lirkiye’nin ~ mubtelif kentlerinde  komut,
perakende, konaklama ve sanayi kullanimlanna
vonelik gayrimenkul yaunm projelerinde yahnm
modellemesi, kaynak gelitirme, fizibilite ve ‘
{inansal analiz danigmanli vermigtir.

Mehmet Ali ERGIN halihaznrda Gayrimenkul ‘

Yatmmm Ortaklifn Demegi (GYODER) tyesidir.
GYODER fiyesi gelistiriciler ile farki kullanim
amaglanna yépelik gayrimenkul yatm projeleri
oeligtirilmesi konusunda da yabnm damgmank:gs
\c:mektedzr
Alim TELCI — Genel Mudir
0019 yih Mart aymdan beri Re-Pie PortfSy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
oorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
ingilizce Isletme B6limii’nil bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans |
alaninda MBA yapmugtir. Meslek hayatma 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Aday: olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Fczacibagt Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatinm ve Raymond James Securities’de Yonetici
olarak cahsmgtir. Ak PortfSy Yonetimi A.§.’de
Varlikk Yonetimi Bolimiinde Direktdr ve Ak
Yatimm Menkul Degerler A.S.’de Arashirma,
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slimii’nde de Direktor olarak gorev yapmis olan
lim Telci, 2007 — 2009 yillan arasinda Unicorn
apital’de Arastirma Grup Bagkam, Genel Miidiir
Yardincisi, Varhk Yonetimi Grup Bagkam,
tratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
Srev almistir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
asa bir sire Halk Yatrnm Varhk Yonetimi
irimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup icinde yeni kurulan Halk
ortfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu
gdrevini girketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alnmasma kadar stirdGrmigtar.
Afim TELCI aym zamanda Yeditepe
(Iniversitesi’nde yan zamanh Ogretim gorevlisi
olarak da dersler vermektedir.

[Kubilay OZALP — Genel Midiir Yardimcist

Istanbul Teknik  Universitesi Isletme
Aihendislifi Bolimi mezunu olan Kubilay
Ozalp, ¢abgma hayatma Demirbank Hazine

{idiirligi Bolimii’nde Yonetici Aday: olarak
baglamigtr. Daha sonra ABD New York’ta
7icklin Business School’da Finans ve Yatmmlar
dalinda MBA derecesini tamamlayarak yurda
| |donmiis ve Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi
| |Hazine Mudarlagda Bolima Sabit  Getiri
Masasi’nda Yonetici olarak galigmaya baglamigtir.
2004 yilmda Yap1 Kredi Portfoy Emeklilik Fonlan
Bolimi'nde Direktor olarak gorev alan Ozalp,
2010 yihnda Alternatif Yatnim Uriinleri Grup
Mudirigi pozisyonunu Ustlenmistir. 2015
yilinda Tacirler Portfy’in kurulugunda Portfoy
YSnetimi’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimeisy
olarak gorev aldiktan sonra, 2020 yilindan beri Re-
Pie Portfoy Yonetimi'nde Genel Mudir
'Yardimcis: gorevini siirdiirmektedir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi - [ Fon portfoya yonetici RE-PIE Portfy Youetimi
AS. tarafindan, bu ictiizik ve Teblig hitkkimleri
dahilinde yonetilir.

P i Fon portfoytnin girigin sermayesi yatmmlan
“\\ diginda kalan kisminm portfoy ySneticisi olarak

J o \ |Kubilay Ozalp gorevlendirilmigtir. (DUzey—3




[Lisans No:202834; Tirev Araglar Lisans

N0:300610).
Fonu temsil etmek iizere disandan : | Yoktur.
atanan vekil hakkmda bilgiler
Fonun yaturim stratejisine ve amacma | : Fon; halka agik olmayan, bilytime potansiyehT-
iligkin esaslar yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken

anopim ve limited sirketlere; sermaye aktarmm
veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sitketlerinin  kurucusu  olmay1 hedeflemektedir.
Yatimmlardan kaynaklanan riskin yatnma
yonlendirilen anapara miktan ile smrh olmast
kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirim yapmak {izere
yurtdiginda kolektif yatmm. amaciyla kurulan
km'uluslaradadogmdanyannmyapabﬂir.(}hisim
sermayesi yatmm ortakhiklan tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasas: araglarna ve difer girisim
sermayesi yabmm fonlarmn katlma paylarna
yatinm yapabilirler.

Fon yatnm yapildif tarih itibanyla yurt diginda
kurulu olmakla birlikte son wibk finansal
tablolanna gore varhklarmin en az %80%i
Tarkiye’de kuralu bagh ortakhk ya da istiraklerden
olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fon'un ana hedefi, yiksek FAVOK fiiretme
potansiyeline sahip markah perakende sektorii
girketlerine  yeni  lokasyonlarda subelerini
agmalarm saglamak Gzere yatnm yapmaktir. Bu
sitketlerin  kullandifi  makine, ekipman ve
teknolojinin  gelistirilmesi  alannda faaliyette
bulunan sirketlere de yatinm yapilabicektir.

Fon ayrica, yine perakende sekiriinde, biiytime
potansiyeli olan ancak heniiz magazalagmanis
sirketlere de yatunm yapabilecekdtir.

Yatrim yapilacak sirketlerin seciminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yOnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumiuluk sahibi, deneyimh ve
i etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip
olmak, cevreye duyarh bir ydnetim politikas1
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci olmak, marka deferi yaratma gicu,
siirdiiriilebilirlik ve katma degerli @iriin geligtirme
potansiyeli olacaktir.

W Yapilacak yatmmlarda imtiyazh paylarmm
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sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazh paylar) satm alim, profesyonel ydnetim
olmas1 durumunda gogunluk paylarinmn satm alom,
diger girisim sermayesi yatrm fonlariyla ortak
yatirim yapilmas gibi metotlar uygulanacaktur.

- Yatimmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortaja satig ve stratejik ortaga satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirli yatinm karan faizsiz finans
ilkelerine uygun olacak sekilde

gergeklestirilecekfir.
Fonun yatinm simriamalan ve : | Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
risklerine illigkin esaslar birden fazla girigim sermayesi

olusmasi zoruntodur. %80 oram Teblif'de
beliflenen asgari girisim sermayesi yatirnm
simrlamasidar.

Yatmm yapildifi tarih itibaryla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yillk finansal
tablolamna gore varhklarmmm en az %801
Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da igtiraklerden
! olusan sirketlere yatirzm yapabilir.

Fon’un ve yatrimlarmm katlim (faizsiz finans)
esaslarna uygunluguna iliskin icazet belgesi ahnir.
jcazet belgesi almacak kurumlar ve/veya kigiler
Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile belirlenir.
Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet
|, sitesinde ve KAP’ta yayimlanacaktir.

Fomum, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belittilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptifn yatinmlarn, fon
toplam degerinin %10°unu gecmesi halinde

girigim sermayesi yatirum simn asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon portfSyiiniin, girisim sermayesi yatimlari
disinda kalan kismm igin agagidaki varhk ve iglemler
Fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alnanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, Ozel sektor ve kamu kira
sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil: Bakanlar
Kurulu Karan ile yarirlige giren Tiirk

s Parasi1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32

x saysh Karar hikiimleri cergevesinde alim

L _ W satimu yapilabilen, yabanci 6zel sektSy ve

B



kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhik |

paylan,
c) Katilma hesabx,
d) Katilim yatinm fonu katilma paylan,
€) Vaad sbzlegmeleri ile taahhitli iglem
[pazaninda gergeklestirilen iglemler,
f) Varantlar ile sertifikalar,
g@)Kira  sertifikalan ve  gayrimenkul
sertifikalar,
h) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,
1) Ipotege ve varhiga dayah menkul kiymetler,
rleminath menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen
bzel tasarlanmus yabanci yatinm araglan ve ikraz
istirak senetleri,
i) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem
oormeyen, gelisme potansiyeli tastyan sirketlere
yapilan yatinmlar,
j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayah para ve sermaye piyasasi araglam,

k) Kurulca uygun gorilen difer yatinm

araclari.

Fon, girisim girketi niteligindeki limitet girketlere
yatnm yapabilir. Yatiim tarihi itibari ile limitet
sirket olan giristm sirketlerinin, ilk yatrim tarihini
takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniistim
islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortakhk hakk:
veren girigim sermayesi yatinmlan, fon ile girisim
sitketlerinin yonetim kontrolime sahip mevcut
ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahiplidi
sbzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim girketinin sermayesini temsil
eden paylanm tamamumn iktisap edilmesi veya
girisim girketinin yonetim kontroliiniin sajlanmasi
halinde ise satin ahima iligkin imzalanacak bir pay
devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

¥on portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlan disindaki yattrmmlarm ydnetiminde
asagidaki yatirim smrlamalarma uyular:

- Fon, sermaye piyasasi araglanim ag13a satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas: araclanim 5diing alamaz.




marnz kalnan agik pozisyon tutan fon toplam
kapsammda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonondaki fon toplam defieri esas alunr.

‘Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda

gug&ies!rﬁbnrghnlennmhttm&afm
portfSyiine dahil edilir.

- Fon, girigim sermayesi yatmmmlan digmdaki
yatinmlarda paylanm satin aldifs ortakhklarm
berhangi bir gekilde yonetimlerine katihma amact
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kwucumm ve ybneticinin paylan, fon
portfoytine dahil edilemez.

- Fon'nm opemsyonei w!ankn nedeniyle

-Fon,ancakTCMBtamﬁndanalmlsaumlyapdan
para birimleri Gzerinden ibrag edilmig yabanci
sermaye piyasas: araglanina yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyinde bulunan yabanci sermaye
plyasamaraglmisaunalmdsglveyakoteoldngu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas
araglan Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya diganda
yerlesik kigilere satilamaz ve bu kigilerden satm
alinamaz.

- Yatunm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglanm ibrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucn saglar
Yonetici fona alinacak yabanc: sermaye piyasasi
ataq.launmtablolduguilglhﬁlkemevzuaimagﬁre
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin
kasitlamalarm bulenup bulunmadifin aragtimmak
zorundadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye
plyammaglanpottﬁiyalmmnaz.Fonunyabanm
iilkelerde yatmm yapacafl scrmaye piyasasi
araglanna iligkin iglemleri o Glke diizenlemelerine

gore fasliyet gosteren arac: kuruluglar vasitasiyla
ym'ﬁtulm' Yabanc: borsalara fon adina verilen
miigteri emideri ve bunlarm gergekiestifine
mshnmhnuluslmdana]nnmsteylﬂetadme
ve tahsilat makbuzlan fon adna muhafaza edilir.




portfSyiine dahil edilebilir.

Yatmm smrlamalarma uyumun fonun hesap
dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim takip
eden azami iki y1l icinde yatinma yonlendirilmesi
zorunlu - olup, yatinm simrlamalanna uyumun
asgari  kaynak  taahhiidiinin = yatinma
yonlendirilmesinin tamamlandiga hesap
doneminin sonunda saflanmasi gerekmektedir.
Fon’un- Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirmm smirlamalarma  uyum saglamamasi
halinde, yatinm simrlamalarma yeniden uyum
saglanmas1 icin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda  bulunmas:
miimkiindiir.

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate
slmarak belirienen, Fon’un karmilasabilecefi
twdmﬂena;agldahgibldn"

Fi Riski:
Finansman riski ilk agamada fonun alacagy bir
girisim sirketi veya girisim sermayesi yatimminin
bedelini 6deme kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci
asamada ise yatinm yapilan bir girigim girketinin
sonradan ihtiya¢ duyacaf bor¢ finansmam veya
sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit c¢ikiglarm tam olarak ve zamanmnda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine  sahip
bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski:

ileri valorlii kira sertifikasi, doviz ahm satumi,
tiirev arag islemi gibi kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi1 balinde, baslangic yatmm ile
baglangi¢ yatinminin izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangi yatmmindan daha
yilksek zarar kaydedebilme olasthfi kaldirag
riskini ifade eder.

Kars: Taraf Riski:

Fonun islem yapu@ karsi tarafin sdzlesme
gercklerine uymayarak yﬁkﬁmlulﬁgimu klsmen ya
datamamenmmamnchtys petine 5
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dolay: Fon’un zarara uprama ihttmalidir.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya iglemeyen i¢ siiregler, insan
kaynas, sistemler ya da diy etkenler nedeniyle

Yasal Risk:

Fon katilma paylanmn satigmdan somga yasal
mevzuatta ve  dizenleyici  oforitelerin
diizenlemelerinde meydana gelen
de@siklﬁ!exdml’cnmolmme&ﬂm
riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi
mmwmﬁﬂam

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan kar pay: oram, doviz
lawa, ortakhk payr fiyatlannda meydana
gelebilecek  depigimlerin - portfSyin dcgenm
azaltmasi ve/veya yukimliliklerin piyasa
deperinin artmas: sonucunda Fon’da zarar
olugmas: olasihifidr.

Kar Pay: Oram Riski:
Fonportﬁiynmkatzhnahesab:g;bxkamkaﬁhm
olanafn saplayan Grinlerinin dahil edilmesi

birimlerinin birbirlerine ve/veya Tark Lu'asma
kars: deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ortakhk Pey: Riski:

Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portfSyiinde bulunan ortakhk
paylannmn  fiyatlarmda meydana gelebilecek
de@;ikliklernedauyleporﬂﬁyﬁnmamzkalwagl
zarar olasthgm ifade etmekiedir.

13'
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yopun yatinm yapilmas: sonucu, fon portfSyiiniin
bu varhiklans icerdifii risklere maroz kalmasdar.
Portfy cegitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedefk Siedi

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, Korucu faaliyetlerini
efkileyebilecek mevznat/uygulama degigiklikleri,
sektordeki arz talep durumn gibi digsal fakttrier
olarak sayilsbilir. Kmrucu, faaliyet ortamnda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indinmek @izere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
knllanmakta ve soz konusu kontrol sistemlerinin

Yatinm Yapilan Sirkelere iligkin Riskler:

Sermaye/Yatomm Riski: Yatnm yapilan
sirkeflerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
1 Jemiyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali riskler: Yatuzm yapilan girketin mali
yikiimliliklerini (vergi yikumlilikleri dahil)

Hukuksal risk: Yatrmm yapilan sirketlerin
iilkemizde ve ywtdigindald kanunlara karp
yiikiimliliklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri igaret eder.

Yonetsel riskler: Yatinm yapilan sirketlerdeki
yonetsel soruniar nedeniyle olugabilecek kayip
riskidir.

Asgari kaynak taabhiid tutars (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Gmsmsermymyﬁmmlanmmshn

ahnan hizmetlere (degerleme, hukuki

damymanhik vb.) iligkin bilgi

Fon’un mali tablolanmin denetimi igin bafimsiz
denetim kuruluglarindan ve Fom varhklannmin

olarak, yonetim kurulu karan alinmas: koguluyla,
asafnda belirtilen konularda digandan damgmanhk

A
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€)

f)

belge dizeninin vergisel uygunlufumum,
beyannamelerin ve Odemelerin  mevzoata
uygun olarak yapildigum, vergi kayitlartyla
borglann  mufabakatmn,  anlagmalann
uygunlufunun, bordro ve sosyal giivenlik
Sdemelerinin ve borglannmn  incelenmesi
yapilr.

Operasyonel ve IT Damigmankeds: Yatmm
degerlendirilmesi, sekirindcki en 1yl
uygulamalarm  belirlenmesi  ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu

Sektor Damismanhfr: Yatnm

¢ 15
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g)hsan'qu&nDWGmm

girketinin orgamizasyon yapismn
incelenmesini veya iist ydnetim icin ilerde

faydalanilabilecek adaylarm tespitini kapsar.

h) Risk ve istihbarat Damgmanbi: Uygun
goriihmesi halinde, yatirm yapilmas; planianan
ginigim girkets hakkmda piyasaya ve finansal
girketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de

i) Abm ve Satim Damgmanhfi: Girisim girketi
paylarmm ahs iglemi igin girisim girketlerinin
buhmmvemuzaketelermyapﬂmsxveya
satis iglemi icin tekliflerin toplanmasi,
potans:yelahalm‘lagérmeiayaplhmmve
daha genig bir alici kitlesine ulagilabilmesi
amaciyla ahnacak yatmm  bankacih$

¥on birim pay fiyat agiklama dinemine | :

fligkin esasiar

.
I

For’a iligkin bilgi amach olarak ginlik fiyat
agiklamr, ancak s6z konusu fiyat Gizerinden fona
iligkin alim-satm iglemi gerceklegtirilmez. Giinliik
olarak agiklanan ﬁyat lnsaplmnasmda fon
portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirmmi
haricindeki varlik, islem ve yikimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak
degerlenirken, Girisim sermayesi yatomlarmm
degerinin tespitinde Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Katilma Pay: almuna esas tegkil edecek fiyat isbu
ihrag bdgm Fon’a katilma ve fondan

Fiyat raporlan dicer aylik ddnemlerde diizenlenir ve
donem sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde
Kurala gonderilir.

————
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[
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Portfoydeki varhikiarm degerlemesi
hakkimnda bilgiler

b Tl

. —

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme
esaslanna iligkin olarak, Kurulun yatnm
fonlamin finansal raporlamalarma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarnimin degerlemesinin asgari olarak hesap
donemi sonu itiban ile Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikkiimlere uygun olarak yaptinilir.

Hesap doneminin bitiminden onceki ¢ - ay
icerisinde Kurulca uygun gorillen degerleme
kuruluslan tarafindan hazrlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatinm komitesi karan alinmas: gartiyla
ilgili girisim sermayesi yatirmmmin hesap donemi
sonu degeri olarak kullanilmas: miimkiindiir.

Bu c¢ergevede, yilda bir kere degerleme yapllan
donemlerde, Fon’un yatmm yaphfi girigim
sitketlerinin  heniiz yilsonu finansal tablolan
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin
tarihli olan finansal tablolar Gzerinden degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatmmlarimin degerlemesine
dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes y:l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

1. Portfoye alman girisim sermayesi yatirimlan
ahs maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varhklarin aliy maliyeti satin alma
giniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz sahs kuru ile ¢arpilmas:1 suretiyle
bulunur.

2. Als tarihinden baglamak Uzere katilma pay:
fiyatimn tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylarnt borsada islem gormeyen
girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
nitelifindeki halka acik anonim ortakliklarm
imtiyazlx paylan ile kolektif yatium amaciyla
yurtdisinda kurulan kuroluslardaki ve yust
icinde kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylann
degeri Kurulca uygun gorillen kuruluslara
hazirflatilacak degerleme raporlan ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi icinde
bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatlacak degerleme raporu
tarthine kadar fon kurucusu tarafindan
-belirlenecek pcriyq‘tlarda S0z

/ / .



degerlerin degerleme raporlanm hazirlayan
kuruluglar tarafindan g6zden gegirilerek fiyat
raporlarmda kullamlmas: yeterlidir.

b. Girigim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklann borsada islem gormeyen paylan
degerleme giinlinde, borsada islem g6ren
paylar i¢cin borsada olusan en son seans
agirhkls ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapamg seans1 uygulamas1 bulunan
piyasalarda islem goren paylann
degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi
duramunda ise borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyatlar kullamhr. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar icin son iglem tarihindeki borsa fiyat:
kullamlir.

c. Girisim sermayesi yatmm  ortakliklan
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas1
araclarindan borsada islem gérmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin
disindaki para ve sermaye piyasasi araglan ile
diger varhk ve yikiamlilikleri 1I-142 sayih
Yatinm  Fonlanmin . Finansal  Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig’in 9 uncu maddesi
cergevesinde defierlenir.

Portféydeki varhklarm saklanmasi
| hakkinda bilgiler

Fon portfSyiindeki varliklarin Kurul’un portfGy
saklama  diizenlemelerine gére  saklama
s6zlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fon malvarhgmdan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

| o

| igtliziigiinin 13. nolu maddesinde beli

Fon’a iligkin giderler fon portf‘oyﬁnden karsllamra
Yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimn Gst
smn fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik %0,00274 + BSMV
(viizbinde iki virgiil yetmisdort) [yillik yaklagik
%1+BSMV (yiizde bir + BSMV)] olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen 5 iggini icerisinde Kurucu’ya
fondan 5denecektir.

Fon malvarhigindan, Fon portf6ytintin yonetimi ile
ilgili kurucuya &denecek yonetim iicreti ve Fon

|,diginda harcama yapilaniazs g,
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on malvarhfndan karglamabilecek  diger
a)-mmegiymmwveﬂm

giderderi,
b) Fomm yasal defierlerine iligkin giderer dahil
olmak tizere noter ficretleri,
¢) PostfSydeki varhiklarn sigorta Geretleri,
d) Portfoydeki varlikiann véya bunlan temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta Gicretleri,
¢) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
deperieme hizmetleri igin Odenen her tiirll)
iicretler,
f) Varhklann nakde cevrilmesi ve transferinde
Sdenen ve bunum digmda Fon un miikellefi oldugu
her tindit vergi, resim ve komisyonlar,
¢) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklan,
k) Portfdye almlarda ve portfoyden satimlar
Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alm vey
satim gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyeleri ile ilgili oldugu Ydpetim
Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanc:
para cinsinden yapilan giderier TCMB doviz sati§
kara tzerinden Tiirk Lirasma ¢evrilerek
kaydolunur.)
i) PortfSy yonetim iicreti,
§) Kurulus da dahil olmak @izere Fon®un portfSyiiniin
olugtorulmasma iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik kargth@ odenccek ficretler de dahil
olmak fizere, mevzuat ve igbu igtizik tabtinda cevaz
verilen her tiirli danigmanhik ve hukuki damgmanlik
hizmeti ahmlarmdan dogan dcretler (S6z komusu
ticretlere ve tahsil esaslarna yatirrme: sdzlegmesinde
yer verilmektedir.)
k) Katilma Paylan ile ilgili barcamalar,
1) Arac: korum komisyon Gicreti ve masraflan,
m)Fonadmayapﬁansﬁzl&smeiaeiﬁsﬁniﬁskinher
lﬁﬂﬁgidervemasraf,hmvvenotetﬁc:eﬁmi
n) MKK ve Takasbank’a 5denen ficret, komisyon ve
imasraflar,

o)Fonporttbyiindekivm‘hklatmpamﬂanmaﬂve
-u&igi‘nkaﬂamlanpam'lama,saasved@hm
p) Defier tasdiki, fatura basuw, e-fatura, e-defier
ibibelgevekayndﬁmii}eﬂgililmmlar,
q) KAP gidereri,

r) Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

evzuat geredi yaplmasi zorunhu ilan giderleri ve
iger harcamalar, Fees)|
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k) Fon'un miikellefi oldugn vergi ve “Vergi Usol
K.mm‘”getegiymlmmﬁmﬁgvm
giderleri,

b) Bagumsiz denetim, serbest nmhasebeci mali
miigavir ve yeminli mali miigavirdik ve difer
hizinct alimlanndan dofan Gicrefler,

) Takvim yih esas almarak figer ayhk donemlerin
son ig giinfinde fon toplam deferinin yiiz binde
begi oranmnda kurucu tarafindan hesaplanan vo
porifdy saklayiciss tamafindan  onaylanarak
Kurul’a denen Kurul ficreti

IMevznat geregi yapilmas: zoronlu ilan ve diger
iderler

Fon gelir gider farkmm katilma payx

sahiplerine aktaribmasma iligkin esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylanmm Fon
ictiziiginde ve igbu ihragc belgesinde belirtilen
csaslara gbre tespit edilen fiyatlanna yansir. Fon
portfoyinde bulunan ortakhk paylanom kar
paylar, kar payr dafzm tarhinin baglangic
muhasebelegtirilir. Katilma pay: sahipler,
paylarm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde
Fon'a geri satuklarmda, igleme esas fiyatn icerdigi
Fon'da olugan kardan paylarim almig olurlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi duramunda
Yatirm Komitesi karanyla kar payr dafitim
yapabilir.

Fona katikma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Katlma paylannin satisi Kumcu tarafindan
gerceklestirilir. Bunun diginda, Kurucu YoOnetim
Kurulu, fon katilma paylarimin Borsa'da da iglem
gormesi icin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan
nitelikli yatimmcilar arasinda Borsa [stanbul
A.S.'nin Nitelikli Yatinmc: Iglem Pazar'nda el
degigtirebilir. Katilma paylanmm borsada islem
gormesine 1iliskin esaslar BIAS tarafindan
gormesi durumunda SPK ve BiAS'm kamunun
aydmlatilmasma iligkin 1lgili diizenlemelerine
varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri {le geligen hiikimleri uygulanmaz.
Katilma paylanmn nitelikli yatinmcilar arasinda
devri mimmki{indiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin
devralan kisi ve/veya kuruluglann nitelikli
yatinme: vasiflanini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin  kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu sz konusu
bﬂgvebelgelmfnnﬁrmceveasganolarakb&;




yKatlma Pay1 Ahm

Kurucu'mun kendi adma yapacag: iglemler de dahil
alnan tiim katilma pay: alim satim falimatlarma
alm ve satim talimatlars icin ayn ayn olmak Gizere
miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu

Savas, ekonomik kriz, olagan dipp ekonomik ve
finansal olaylarm gergeklegmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
gakm&m,sermayepzyasasxataglarmmﬂglholdugu
piyasamn kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar gibi olagantsti
olaylarm ortaya ¢ikmas: durumlannda, Kurulca
uygun goOriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanmm alm
satimu durduralabilir.

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilecefinden yatinmcilar adma satim
talimaflan Kurucu tarafindan olugturulacaktir.
Yatinm smulamalarma uyum saflanmasi
amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona
zorunlu katlma pay1 satg/iadesine iligkin
hiikiimler sakhidar.

Katlma pay: satisi, katibma payr bedelinin tam
olarak nakden 3denmesi veya igtirak paylarmmn
fona devredilmesi suretiyle; katilma paymn fona
iadesi tasfiye donemi istisna olmak {izere yalnizca
Fon siiresinin sonunda, yatmmcilarm katilma
paylarinm nakde gevrilmesi veya katilma paylarma
kargihk gelen igtirak paylanmn yatmmcilara
devredilmesi suretiyle gergeklegtirilir.
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elinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatlan tutar ve pay olarak verilir.
on’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 5demes: 1.000

hiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii digindaki
im talimatlanna istinaden verilen katilma pay:
lim talimatlan ise talimatin verilmesini takip eden
fiyat raporunda hesaplanan katilma pay: fiyat:

htiyaclarim kargilamak icin yatirimct
sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatnmeilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiintin
Odenmesi talebi sonrasinda yatinmcl, kaynak
taahhiidii ddeme talebinde belirtilen tutarda abm
talimat: vermis sayihr.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasimi
takip eden 1 ayhik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donmemi olarak belirlenmigtir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay
falim talebi olarak belirtilen 1 aylik donemin son i
oiininde 1 pay 1.000 TL olmak dzere
perceklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk
katilma pay1 satig tarihini takip eden ve Tasfiye
Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
vatmmcilar pay ahm talimat vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni
nitelikli yatmma kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taabhiidii digindaki katilma payr alimlan
nakit veya istirak payr karsihfmda olabilir. Bu
durumda  ihragtan Once igtirak  paylannm
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca
apilmas1 ve en fazla bu degere tekabiil edecek
;ckilde katilma pay1- ibrag edilmesi zorunludur.
Alim talimatlarmin karsth@inda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatnmci adina
yatmm komitesinin karar verdigi uygun yatinm

T a:at;larmda degeﬂendmlmek sureuyle bu lhrag




Tasfiye Donemi’ne kadar olan domemde katilma
pay1 ahm iglemi gergeklegtirme ginleri ve
I.. leri g } i t' t.l - !- -

Y atimm Komitesinio karar almasi durumunda belirdt
bir tarih arah@mda ya da herhangi bir taribte,
Yatmm Komitesinin kararmda belirffenccek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat Gzerinden fona

veni girig kabul edilebilecektir.
atiima PanyatngTal’mé‘thnveSaﬁsBedelkin
enme Esasiar

(atilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagrtim
haric olmak fizere, sadece Fon siiresinin sommda
Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden  yatmmcilar adma  satm
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimat verilmesine gerek yoktur.
atilma paylarmmn bedelleri Fon ictiiziiglinfin 16.
| addesn vewbuihras;bclgesmm“Fonunwsﬁye




alinmas: kaydiyla, yatinmceilar Erken Dagtim icin
onay vermis saylr. Her durumda yatinme:
sozlesmesinde  hikiim  bulunmass  omay
hitkmiindedir.

Girigim  sermayesi  yatmmlan digmda  kalan
yatwmiar, ilgili mevzuatia Gngbrulen %20
faki . K e
lsermayesi yatrmmi yapmayip, sdz koousu nakdin,
zorunlu katilma payr geri altm (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine
dagtslmasmna karar verebilir.

Yatmm Komitesinin karar almas: durumunda
belirli bir tarih aralifmda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden
Ffondanghstalebikablﬂedilebﬂecekﬁr.

fersis Mo: 8383 0424 246 0013




veya satim talebinde bulomamaz Tasfiye
doneminde Fon’'un varbklarmm  satip,
alacaklarmnm ftalsili ve borglarmm Odenmesi
sonnca nakit fazlas olustukea, olugan nakit fazlass,
kmucu yonetim kurulo karan ile katilma pays
sahiplerine paylan orammnda dafilr. Tasfiye
donemindeki dagimlarda, kuorocu Yonetim
Kurolv’sun kararms takip eden isgiindi yaymlanan
fiyat raporenda hesaplapan pay fivat kullamhbr.
Korucu yonetim kuralu, Fon’daki nakit
meveudunz dikkate alarak pay sahiplerine
dagmilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dafistrominda iade ahnacak foplam
pay adedi, toplam dagtilacak tutarm pay fiyabma
bolinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakm 1.000 pay
ve katlanina agafii dofru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay: sahibi iade almacak katilma
paylanndan pay: orammmdaki adet katilma paymm
bir yatmmciya pays oranma tekabill eden iade
adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dafrtim sonrasmda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylarm toplam katilma paylan
tutarlan  yatmmcmm mevduat/katilma hesabma
yatmlir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirienen tatar:
almaktan ve karsthfmda denk gelen miktarda

(Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye gekli hakkmnda bilgiler” bolimftinde
er verilmistir.

Fon ictiizligh fle finansal raporlarm
temin edilebilecegi yerler

Fona iliskin willik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini
takip eden 30 giin icinde KAP’ta yaymmlamr ve
Kurula gonderilir. Sdz konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giind
icerisinde katilma pay: sabiplerine en uygun
haberlesme vasttastyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren bliimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiziigil ve ihrag belgesi kurucunun internet
sitesinde ve KAP’ta yayinlamr.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

\ : Mali Migavirlik A.§.
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Kar payn dagtm ve performans

iicretlendirmesine iligkin esastar

ilen temettii geliri, kabhm pay1 geliri, girigim
irketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
selirler olmasi, alacaklarmn tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmasi durumunda nakit fazlasim igbu ihrag
belgesi ve yatmimcer s6zlegmesinde belirflenen
esaslar cergevesinde, kurucu yonetim kurulu karan
ile katilma payr sahiplerine dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatuimeilan
dagitilacak tutar, dagiim tarihi ve s6z konusu
dagrtimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans iicreti yoktur.

Fon toplam gider oram

(Drsardan saglanan degerleme ve
damsmanhk giderleri dahil olmak iizere
Jfonun tiim giderlerinin toplam degerine
oramm ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yonetim dicreti dahil tiim
giderlerin toplammin st smn Fon toplam
degerinin yilhk %20’si (ylzde yirmi) olarak
uygulamir.

Her hesap donemin (takvim yilmmn) son is giinii
itibartyla, yillik fon toplam gideri oranmmn asihip
agilmadigy, ilgili donem icinde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamas1 esas ahmnarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm a;ildigimin tespiti halinde, agan
tutar yalm son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii i¢ginde Kurucu tarafindan Fon’a
odenir.

Fon toplam gider oram limiti icinde kahnsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarhfindan 6denemez.

Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk
hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilm Arahk aymin sonuna kadar olan
siiredir.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsih@ olarak, fon malvarhfindan kargilanacak
ydnetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere
isbu ihrac belgesinde yer verilmektedir. Soz
konusu fiicret kurucu ve ydnetici avasinda
paylastirilabilir.

Kredi alimmas: dngoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

il

Fon ihtiyaclanm veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap

| ddnemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en

fazla, %50'si orannda faizsiz finansman
saflayabilir. Faizsiz finansman kullanmmmn

gergeklestigi hesap donemii ile sonrasindakizhesap
; TErTE PO A




donemleri sonunda agiklanan fiyat raporianmda sz
konnsu orana uyum safflanmas: gerekiidir. Faizsiz
finansman kollamimas: halinde benlann nitelifii,
totan, kar payr oram, Gdenen komisyom ve
maseaflar, almdifs tarih ve kurulug ile geri ddeme
tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden
30 giin icinde en uygun haberlegme vasitasiyla
katilma payi sahiplerine bildirilir.

Korama amach tiivev arag iglemleri
yapilmas: Sngdriiliiyorsa, konmys iigkin

: | Fon, tiirev araglara sadece portfoyiimii risklere karp

korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araclar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam deferinin %20'sini agamaz. Bu madde

kapsaminda yapilacak degerlendmmelerde hesap
dowemi sonundaki Fon toplam defieri esas almur.

Katilma paylarmm satiginda
‘hullamilacak dafatsm kanaliars

: | Katilma paylarmun satist RE-PIE PortfOy Ydanetimi

AS. tarafindan gergeklegtirilir. Bummn digmda,
Kurucu yonetim kurulu, Fon katilma paylarmm
borsada islem gOrmesi icin Borsa’ya bagvuru

karar verebilir. Fona iade digtnda, Fon
katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa
fstanbul A.S.’nin Nitelikli Yatmc: Iglem
Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarmm Borsa’ds iglem

gbérmesi

Fon katilma paylan, Kuruce tarafindan bagvaru
yapilmasi halinde, amlan bagvaru tizerine Borsa
kotana ahnur.

Kstlma paylarmm igtirak paylam |:

karsih@mda satisp/satilmayacaiy

hakkmda bilgi.

Katlma paymmn satigi, istimk paymm fona
devredilmesi suretiyle de gcrgeklmnlebihr
istirak paylanmn Fon’a kabuliinde girigim
sirketlerinin * segimindeki  kriterler  uygulanr.
Igtirak paylan Fon tarafindan salup olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girigim girketinin
paylan hari¢ olmak tizere Igtirak paylanimn toplam
defierinin tespiti i¢cin Kurulca uygun gorilen
kuruluglarca degierleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen deferleme raporunun @creti igtirak
payuu devredecek yatirmmc: tarafindan kargilansr.

Istirak paylannm Fon’a devri karghfnda,
devreden yatnmcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabill edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandif;

giin aciklanacak fiyat raporunda birim
katilma pay1 fiyatina gore belirlenccek olan adette

Fon katilma paylarmm

dczerlermm :
yatirnmciiara bildirim esas ve dst “ﬁﬂ“-‘a{\

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-

pie.com adresinde duyurulacaktir.

)

27

Mersts Mo D383 0424 £ “1}%‘33




paylanm=m safig ve fons iadesime :

ligkin esas ve usuller

esas ve usullere igbu ihrag belgesinin “Fona

Katilma paylanmun satip ve fona iadesine I].Iskl%
ve fondan aynlmaya iligkin esaslar” bilimiinde ye
verilmektedir.

Katilma paylanmmn satist ve Fon’a iadesinde girig
¢ikis komisyorm uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
siiresinin sonmundaki katsima pay: iadesinde de satis
komisyonu uygulanmaz.

: | Yatmmcilar Fon siiresi boyunca katiima paym

kendi talepleri ile iade edemezier. Katlma Paylan

Diger tarafian, girigim senmayesi yatinmlannm bir
kismunm, Fon siiresi icinde satig1 sdz konusu
olabilir. Bu sahiy sonucu, girigim sermayesi
yatimmlan digmda kalam yatmmlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranmdaki azami s
agarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatinnu
yapmay1p, sdz konusu nakdin zorunlu katiima pay:
geri aliu (pay bozumn) yapilmak suretiyle katilma
pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu
duramda, %20 simrim agan kisim, Kurocomm daha
karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
ahnarak yatimmcilara fondaki paylar oranmmda ve
katilma paylariin Fon’a iadesi koguluyla nakden
dagrtlir. Bu dagitum, yatinmeilann Fon’a zorunla
katilma pay: satig/iadesi gercekiegtinmesi (pay
bozumu) suretiyle yapihr.

Aynca paylann sati;i ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildifi Gizere Erken Dagistim olabilir.
Tasfiye donemine iligkin hitkimlere de bu ibrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynsk t¢ashh@dE tutermom, tabsi | :

edilmesini meiiteakip
yonlendiribme sfiresi

yatirsna

Katilma paylarmm nitelikli yatirnmciya satigma
baslandifz tarihi miiteakip en geg 2 yil icinde asgari

taahhidi tutacrmn  tahsil  edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhtidii toplamm tahsil
edildikten sonra en geg 2 yil igerisinde yatinma
yonlendirilir.

Kaynak tashhiidéi ddemelerinden dnce | :
girisim sermayesi portﬁyﬁne iligkin

Kaynak taabhiidii ddemelerinden Once girisim

sermayesi portfSyine iligkin 5zel degerleme raporu
hazrlama zoranlulugu bulunmamaktadr.




For’un risk yénefim sistemi haklonda | :

R&ymm,yﬁmﬂmpatﬁym
kalabilecefi temel risklerin tammlanmasn
tammlamalarmen = diizenli olarak gﬁzden
gegirilmesini ve dnemli geligmelere paralel olarak
glincellenmesini ve maruz kahinan risklerin tutarh
ve kootrolini igeren bir risk Jlghm
mekanizmasmm  olugturulmasim  icermekiedir.
Girigim sermayesi yatinmlanna iligkin tim risk
tiirleri tammlannmg, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri Snleyici tedbirler konusunda ¢ahigmalar
yapilougtir. Boylece s0z konusu risklerin
yOnetilmesine iligkin olarak Kurucu fist yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler almarak risk yOnetimi
sistemi olusturulmugtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi icin, kredibilifesi ve Iikiditesi
yiksek yatnm arat;l.amm yatmm yapmaya,
portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, defigken
getiri  gibi kriterlere gore cesitlendirmeye ve
ibtiyaclara gOre vade-mikfar uyumuna Jzen
gostermektedir.

riski ve likidite riskine iligkin maruz kahmnabilecek
riskler, fon portfGyiine uygulanan stres testleri ile
olgilerek bu riskler kargisinda almabilecek
dnlemler belirlenir.

Tapmmlanmmg risklere dair Slgim ve Onlemler
asagda belirtilmigtir:

Finansman Riski:
Fomm bir yatnio finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri deferlere,
borsalarda islem goren kamu ve/veya Gzel sekidr
beklenen siirede fona talep somras: elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma
limitinin henfiz kullamlmanus kisom ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatinmlarm, yukarida
tanimlanan yatirmm finanse edebilme
kapasitesinden yiiksek olmas: halinde olusacaktir.
Bu durumun olugmas: halinde Yatirim Komitesi
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saflayabifirier. Bu orann %45 seviyesine ulagmas:
halinde erken uyan sistemi devreye girecek ve
Yatrrim Komitesi bilgilendirileccktir.

toplam degerinin %10funun fondan giksg yapacag
varsaymm altinda, likiditesi yitksek yatnmlarm
fondm net cgkighn karglama oram
hesaplanmaktadir. Oranin I'In Gzerinde olmas:
hedeflenmektedir. (Likit yatwsmlar / Fondan
sikiglar)

sermayesi yatimmlan degermin ilk katilma pay:
satis1 tarihinden sonraki 12 ay boyunca ardigik 4
degerieme dOnemi boyanca diigmesi veya bu siire
sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diigligiin %20’yi agmas: halinde
likidite riski olusacaktir. Bu durummun olusmas:
halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Kaldirag Riski:
Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin
Slciimiinde standart yontem kullaniimaktadsr.

1. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ayn
ayn pozisyon hesaplamas: yapilr.

2. Rehber’de yer alan netlegtirme ve riskten
korunma esaslan gergevesinde kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak
pozisyonlarin mutlak deferi ahmr ve toplam
acik pozisyona ulagilir.

Standart ydntem ile tiirev araclatn fon toplam
degerinin %20'sini agip agmadifs risk yazlmomz
"Risktiirk" ile fon degerleme donemlerinde kontrol
edilmektedir.

Karg: Tarai Riski:

Sirketin iglem yaptuf her bir kary kurumumn
sbzlegme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
3 iggiinil icinde yerine getiremedifi duwrumlarda
Yatirmn Komitesi aym giin icinde yazih olarak




cesitli makroekonomik varsayimlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek
durumlar i¢in gerekli 6nlemler almacaktir. Bu stres |
testlerde kullamlacak oranlarin bazilan agafida
omek olarak verilmigtir:

Net borg / 6denmis sermaye orani

Net borg / FAVOK

Kar pay: yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akis
Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatmm yaptg: tiim sirketlerde yonetim
kuruluna katilarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edecek ve operasyonlann igleyisini
gormek amaciyla sirketlerden rapor talep

Degerleme Riski:

Fon portfSyinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarnmin degerlemesinin katilma paylanmn
ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 ayhk stirede
asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu
itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptinlr.

Hukuksal Risk:

Yatirrm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu
iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektifinde uzman
bir hukuk firmasindan damsmanhk servisi

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfGyline senaryo
analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde
son 1 yilda Borsa istanbul pay endekslerinde
yasanan en bilyiikk degier kaybmun iizerine 300 baz
puan risk primi ecklenerek finansal varhk
degerlerinin beklenmedik bir gekilde degismesi
izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri,
risk profilleri dikkate almarak yapilacak
simillasyonlardan elde edilecek getirlerin
kullamlmasi suretiyle, riske maruz degerler
deperleme donemlerinde hesaplanarak Yatim
Komitesi ile paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi girketlerinin
riski dikkate alinarak borsada iglem gﬁren benzer
risk profilindeki girketlerin getirileri
suretivle belirlenecektir. o
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Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar pay: oranlan ve doviz kurlannda meydana
gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz
edilerek, stres test sonuclan fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagihir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun
finansal raporlama  standartlanna  iligkin
diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girisim
sermayesi yatwimlarina yatinldifn anda Yatirnm
Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortamu Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z
konusu kontrol  sistemlerinin  etkinlifini

Sermaye Yatirnm Riski:

Kurucu yatirim yaptig tiim sirketlerde ySnetim
kuruluna katilarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edecektir.

' Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

yd

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay
satigi tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi dahil
toplam 7 (yedi) yildur.

Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim

fonlarma iliskin diizenlemeler kxyasen uygulamir.

Fon'un, II-52.1 saysh Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada
satibr. Bu gekilde satisi mamkiin olmayan Fon
varhklar, agik artirma veya pazarhik veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhi,
katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilar.

Tasfiye Donemi’ne girildifinde Kurula ve pay
% \sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiyc Dénemi’ne
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son vestir.
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Tasfiye Donemi’nde hichir katilma payr ihrag
edilmez. Fesih amndan itibaren hicbir katilma pays
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarsun iade almmmas:
somrasmnda KuruPdan gerekli iznin almmassm
takiben Fon admmn Ticaret Sicilinden silinmesi icin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan fescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alt: (6) isgiinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un IlI-52.1 sayih Yatnm Fonlarma fhskin
Esaslar Tebligi'nin 28’inci maddesinde belidlenen
nedenlerle sona halinde, tasfiyesinde
uygulanacak wsul, kurucomm ve/veya portfoy
saklayicis: knnmm iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirienir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir
fona donfigtiirilemez.

Fon’um ve fom yatrmmclarmm
vergilendirilmesi ile fig#i hususlar

LN}

www.gib.gov.Ir adresinden ulagilabilir.

belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldufunu ve ihrag belgesinde bu bilgi
degistirecek nitelikte bir eksikiik bulunmadifim beyan ederiz.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Perakende Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun Temsilcisi olan
kurucu RE- Portfy Yonetimi A.S.

Thragg1
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