“ISBU IZAHNAME HENUZ SERMAYE PIYASASI KURULUNCA
ONAYLANMAMISTIR.”

ALTINYAG MADENCILIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI VE TICARET
ANONIM §IRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mea ....../....../2021 tarihinde
onaylanmustir,

Ortakhfimizin gkarilmis/6denmis sermayesinin 105.000.000 TL’den 260.000.0060
TL’ye c¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 155.000.000 TL nominal degerli paylarmnin
halka arzina iliskin izahnamedir.

izahinamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun
Kuorulea tekeffiilii anlamma gelmeyecefi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin ve halks arzda satiga araciik edecek Tera Yatirim
Menkunl Degerler A.S.'nin www.altmyag.com.ir ve www.terayatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyue Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) vaymalanmigtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tntulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin ecklerinde yer alan vanhs, yamltics ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan thracp sorumludur. Zararim ihragpidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli plmasi halinde; halka arz edenler, ihraea aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraceimin yonetim kurulu fiyeleri kusurlarina ve
durumuon gereklerine gire zararlar kendilerine yiildetilebildiji &l¢iide sorumludur.

Apcak, izabpamenin difer kisimlar: ile birlikte okundnfu takdirde fizetin yamilticy,
batah veva tutarsiz olmas dorumu haric olmak tizere. sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiikienemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izabnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlann hazirlayan kisi ve karumlar da hazirladiklar raporilarda yer alam yanhs,

yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACTIKLAMALAR
“Bu izahname, “diigiinilmekfedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi keiimelerie ifade edilen gelecege yinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayum tarihindeki ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktor,
ihracoimin  gelecefe yonelik agklamalarmin  dngoriilenden ¢ok daha farkh

sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| Kisaltmalar

Tanim

ABD Dolan, Dolar veya
USD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

CALTINYAG, ALTINYAG

Altinyag Madencilik ve Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret

;’In‘ﬁig,}}f LK veya Anonim Sirketi

AQSB Atatlirk Organize Sanayi Bélgesi

APA Varhik Alim ve Satim S6zlesmesi

API 2 Avrupa Kdmiir Ticareti Fiyat Endeksi

AS.veva A.G. Anonim Sirket

BDS Ba@msiz Denetim Standards

BIODIZEL Alunya§ Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S.

BIST, BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BKK Bakanlar Kurulu Karar

| CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

EPDK T.C, Enerji Piyasas Diizenleme Kurumu

ETILER GIDA Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticarst A.S.

FAO Fﬂ_nd ﬁnd Ag_ricutture Organization Of The United Nations
(Birlegmis Milletler Gida ve Tanm Orgiltii)

GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila

GURTAS, GURTAS
TARIM

Giirtag Tanim Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S.

GVK Gelir Vergisi Kamumu

GYO Gayrimenkul Yatmim Ortaklif a

MKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul

) Kiymet Tanimlama Numarasi)

KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gézetimi Kurumu

KURUL veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVA Kilo-Volt Amper

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. 8TL Limited Sirketi

MEKEK Merkezi Kayit Kurulugu

 MKS Merkezi Kaydi Sistem —_

MTA Maden Tetkik ve Arama Genel Mudrliiga

MW Megawatt

NASD National Association of Securities Dealers {ABD Ulusal Menkul

) | Kiymetler Araci Kurumlan Birligi) _
NASAA The North American Securities Administrators Association (Kuzey
Amerika Menkul Kaymet Yoneticileri Birlizi) 1.1

NYSE The New York Stock Exchange (New York Manku'rmmﬂq
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| Borsasi)
0SB Organize Sanayi Bélgesi
SAN.VE TIC. AS. Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
SGK Sosyal Guvenlik Kurumu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

| SPKn 6362 Sayili Sermays Piyasast Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TEDAS Tiirkive Elektrik Dafitim A.S.
TEIAS Turkiye Elekirik lletim A.S.

TERA YATIRIM, ARACI

Tera Yatnm Menkul Degerler A.S.

KURUM
TL Tiirk Liras:
TMS Tirkiye Muhasebe Standard:
TMSF Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu |
TTK Tirk Ticaret Kanunu
TUIK Tirkiyve Istatistik Kurumu
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn
I. BORSA GORUSU:
Yoktur.
IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,
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1. [ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer slan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
gergevesinde, gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum defistirecek

nitelikte bir eksiklik bulonmamas: icin her tiirlif makul §zenin giisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thrager ]

Altinyag Madencilik ve Enerji Yatirimlar: Sanayi ve .
Ticaret A.S, Yetkilisi Sorumiu Oldugu Kisum:

Q Altinyad

__H:.;:rs.ueurc ve ENERILXATIEIRICARE

| SAN. ve TIC &5
awrli Mah, Ozan Apay Cad. Nb: 10
o Paria Konak = 3

Birol Yenal PEBLIVAR “hiehnred Nimeddin CEVIK | 1ZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurnlu Baskan

03/02/2021

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret i
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlo Oldugu Kisim:

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.

" \ANONIM STRKET] IZAHNAMENIN
n _ / TAMAMI
Abdiilkadir cé.lm [l Ayse COLAK
Genel Mudir Yonetim Kurulu Uyesi
L 03/02/2021

Izahnamenin bir parcas olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim depistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul zenin gésterilmiy oldugunn
beyan ederiz.
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imzal sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almalktadir

Kuorulugun Ticaret Unvani ve

Tigili Denetim Raporlarimi Hazirlayan

Sorumlu Denetei

Sorumln Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
Arkan Ergin Ulnslararas: Bagimsiz
Denetim A.S.
30.06.2020
Burhan AKCAKIL

Tarihli Bagimsz Denetim Raporu

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S.

Burhan AKCAKIL
Sorumle Denetei

31.12.2019
Tarihli Bagimsiz Denetim Raporn

Arkan Ergin Uluslararas: Bafimsiz
Denetim A.S.
31.12.2018
Birgiil ERDOGAN Tarihli Bagims:z Denetim Raporu
Sorumlu Denetei

Arkan Ergin Uluslararas: Bafimsiz
Denetim A.S.

Birgiil ERDOGAN

Sorumlu Denetei

31.12.2017
Tarihli Bagamsiz Denetim Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

! Bashk

Agiklama YiiktGmliiligi

Al

Giris ve uyanlar

* Bu {#zet izahnameye giriy olarak
okunmalidir,

e Sermaye piyasasi araglarmma iliskin
yatirnm Kararlar izabnamenin bir bitiin
ofarak degerlendirilmesi somuca
verilmelidir.

e Jjzahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarmn mahkemeye tagmmmasi
durumunda, davac yatinnmel, halka
arzin  gergeklestigi  dlkenin  yasal
diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin
gevirisine  iligkin maliyetlere yasal
silrecler baslatilmadan &nece katlanmak
zorunda kalabilir,

» Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak

iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak fzetin izahnamenin diger kasimlar
ile birlikte okundufu takdirde yanmiltic,
hatah veya ftutarsiz olmasi veya
yatirimellarin vabirim kararin vermesine
yvardimci olacak  Onemli  bilgileri
saflamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullamimna iliskin bilgi

Yoktur,

B—IHRACCI

B.1

Ihracemin ficaret unvam ve
igletme adi

Altmyzg Madencilik ve Enerji Yatinmlan
Sanayi ve Ticaret A.S.

B.2

Ihragemm hukuki statiisii, tabi
oldufu mevzoat, kuroldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkive Cumhuriyeti
Kamunlan

Kurulduge Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Cmarh Mahallesi, Ozan Abay
Caddesi, No.: 10, _ng: Perla B Kule Kat:12
D.:123 Konak/IZMIR

Internet adresi: www.altinvag.com.ir
Telefon ve faks numaralari: 0232 376 84 51 —

0232 376 84 58

B3

Ana firfin/hizmet
kategorilerini de icerecek

Ana faaliyet alanlar:

Sirketin faaliyet

i sekil ibrageinin  meveut
h‘m'ﬁ nyag
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faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Onemli fakiSrlerin
tanimi ile faalivet gbsterilen

bilgi

sekttrler/pazariar  haklunda

sektGriinde bitkisel sivi yag tretimi ve
madencilik sekiriidiir.

I - BITKISEL SIVI YAG

Sirketin ana faaliyet konusu; her tirlih yagh
tohumlardan gida ve teknik sinai amach
bitkisel yag iiretmek ve rafine etmek, satmak,
ithal etmek, ihrag etmek, her tirlii bitkisel ve
hayvansal yaglan distilasyona tabi tutmaktr.
Sirket aym1 zamanda hammadde. mamul ve
artiklarinin ve isletme yardmme: malzemelerinin
ic ve dis piyasada almm ve satimmi
gergeklegtirmektedir,

Sirketimiz 2018 yih sonunda gerceklestirmis
oldugn varhk satist nedeniyle firetim tesislerini
devretmis olup 2019 ve 2020 donemlerinde
bitkisel yaZ tiretimine dair herhangi bir firetim
faaliyeti bulunmamaktadir.

II - MADENCILIK

Sirket, 20.03.2020 tarih, 3/3 sayihi y&netim
kurulu karan ile ana faalivet konusu olan yagh
tohumlardan Bitkisel Siv1 Yag tiretim ve satis:
ile ilgili faaliyetlerinin yam sira faaliyet
alamimn “Madencilik ve Enerji” faaliyetleri
alaminda yofunlagmasina ve faaliyet alanmin
bu ydnde genisletilmesi ytniinde karar almistir.

Siket sdz konusu ydnetim kurulu karan
gerefince esas  sdzlesmesinin  “Sirket’in
Unvam” baglikl 2. maddesi ve “Sirket’in Amag
ve Konusu™ baghklt 3. maddesini “Madencilik
ve Enerji” faaliyetleri sektdrtine uyumlu hale
getirmek amaciyla esas sSzlesmesini tadil
ederek, Sermaye [iyasas1 Kuorulu ve T.C.
Ticaret Bakanlhf: izinlerinin almmasina
miiteakip 11.08.2020 tarihli Olagan Genel
Kurul Toplantismda onaya sunmus ve pay
sahipleri tarafindan onaylanmistir.

Madencilik sektdrii faaliyetleri ve yatiimlan
gergevesinde;

Sirket, Bau Trakya Madencilik A.S.’nin sahip
oldugu Tekirdag Ili, Malkara [Igesinde kurulu
bulunan K&milr Zenginlestirme Tesisinin, Bati
Trekya ve yan kuruluslan tarafindan isletilen
sahalarda fretilen, {dretilecek wve bagka
sahalardan iiretilip tesise linyit
kOmiiriinlin, tesis sahibi olan Trakya

2 -
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tarafindan  kurulumu ve montaji yapilmis
caligir durumdaki kirma-cleme ve 150 ton/h
kapasiteli komiir zenginlestirme tesisinin
(yikama tesisi) tesis sahibinin istenen yogunluk
ve kalitede kmiir zenginlegtirme isleminin ve
yikama sonrasi gikacak kat atklanin nakli ve
yayumas: isi ile ilgili olarak Hizmet Ahm
Sozlesmesi imzalamistr,

Bu sdzlesme kapsaminda sgirket 2020 wih
Temmuz ay1 iginde kendi bilnyesinde 6
personel istidam ederek deneme (iretimine
baglamis ve komilr yikama/zenginlestirme
hizmetine iliskin ik fatrasim 11.09.2020
tarihinde kesmigtir,

Aynca §irket, T.C. Tasarruf Mevduan Sigorta
Fonu (TMSF) Ticari ve Iktisadi Biitlinlitk Satig
Komisyonu Bagkanhg tarafindan yapilan
Malkara Komir Igletmeleri Ticari ve Iktisadi
Biittinlfigi  ihalesine girerek  20.000.000
TL+KDV toplam 23.600.000 TL bedel ile
Tekirdag Ili. Malkara flcesinde ruhsat sahas:
olan 88 adet tarlacayir niteliindeki
Gayrimenkuller ile Makina-Hat ve
ekipmanlarn satg ile ilgili ihaleyi kazanmys
ve thale mallannin miilkiyetini, imzalanan
devir teslim anlasmas: sonras: devir almistir.

B.4a | Ihracemn ve faaliyet gisterdizi
| sektdrii etkileyen Snemli en
son eZilimler hakkinda bilgi

Sirket'in  faaliyet gosterdigi alanda olcek
ekonomisi ézellikleri egemen olmaya baslams;
hammadde tedarik siirekiilii ve depolama
bilyiikl(iglt, retimde kapasite kullanim oram
yitksekligi maliyetleri minimize edebilme
etkisi ve bu olanaklara sahip global firmalara

| blyiik rekabet glict saglamaktadr.

Bu c¢ok uluslu firmalann sahip olduklan
avantajlan nedeniyle nihai Griin sanglannda
alicilara sagladiklan fiyat ve vade imkanlar:
kiicitk ve orta boyutlu isletmeler aleyhine
olumsuz sonuglara neden olmakta ve sinai
firetim faaliyet alamindan timiivle tasfiye
olmalarina yol agmaktadir,

Bitkisel Yag Sektiirii;

Hammadde olarak yagh tohum ve ham vaZ
ithalatinda, yerli firetimi tegvik etmek fizere
yiksek oranda giimrikk vergisi ve gdzetim
uygulamalan ile maliyet aruiglan vb. egilimler,
arten niifusa bafih talep artis: ve iklim sartlan
nedeniyle orava t}lk&bﬂ&tﬂk - Avgtersizlig,
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bilgi kirliligi ve emtia borsalanindaki bazi
manipiilatif etkilerin  yarath@  belirsizlik
ortamlan, bilgesel catigmalar ve gerginlikler
nedeniyle artan talep arti;i ve fivatlars
vansimalan sbz konusudur,

Mazadencilik Sektdrii;

Ithal kdmiir santrallerinin énceki dénemlerde
sadece ithal k&miir kullanirken son zamanlarda
yapulan yasal diizenlemeler delayvisiyla bu
santrallerin yakin bélgelerden yerli k&miir satin
alma miktarlar ¢iddi sekilde artumugtir. Ithal
kSmilr santrallerinin, yerli komir kullanmalan
durumunda ilave bir gelir clan Kapasite
Bedelini almasina olanak saglanmistr.

B.5

Thragginm dahil oldugm grup
ve grup igindeki yeri

Sirket’in anz ortafi Yonetim Kurulu Baskam
olarak gbrev yapmakta olan sermayesinin
%16,59 orammna sship Mehmed Nureddin

Cevik'tir.
Bagh Ortakhkiar, ‘Ig' tirakler ve Badh
Menkul Kivmetler

Sirket’in bagli ortakliklaninin, istiraklerinin ve
bagh menkul kiymetlerinin detaylan asagidaki
gibidir:

Sirket’in Giirtas Tanm Enerji Yatimmlan
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Giirtas”), Altinyag
Bicdizel Petrol Urlinleri Enerji Uretim A.S.
(“Biodizel™), Etiler Gida ve Ticari Yaurimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Etiler Gida™) adinda
‘I'Eglt ortakliklan ve istirakleri bulunmaktadir,

e

‘MiAplm:rw ve EMERS YATIRIM

;
gﬁﬂ:;.éil Faaliyet Esas faaliyet
borsalar thril konusu
Adtmyvad
Bindizel
Petrol .
Urtinleri Yk Fregy | Bodizel  yakut
Enerji Gretimi vo sabhis
Uretim A5
(“Biodizel")
Tarim Enerji Yem Uretimi ve
¥atirimlan Yok Tarmsal 5&1;13;.'}2;31[“‘.._351
Sanavi  ve faalivetler "'T ; ?’3 ¥eg
oty i v s
| (-Glrtas™)
Etiler  Cnida
¥E Ticari
Yatirmlar Hazir Gida. toaieh ve
swayi ve | O viecsk | ighala
Ticarst A5, l !
(~Etiler i n .
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‘ Chda™ ’ }

Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji
Uretim A.S, ;

Sirketin sermayesinin tamamina sahip oldugu
baglh ortakhifn Altnyaf Biodizel Petrol
Uriinleri Enerji Uretim A.S. 06.03.2013
tarihinde kurulmus olup, kurulus sermayesi
100.000 TL'dir. Alunyag Biodizel 21.03.2013
tarihinde sermayesini 20.200.000 TL arttirarak
20.300.000 TL ye gikarmistir.

Altnyag Biodizel'e ail {ireim  iesisi
bulunmamakia olup herhangi bir firetim
faaliven yoktur.

Giirtag Tarim Enerji Yatirumlar: San.ve Tic.
A

Giirtas™in ana faaliyet konusu hayvan yemi
dretimi ve satisi, zeytinya@ ve bitkisel yag
ticareti, dolum wve saty faaliyetleri
gergeklestirmektedir.

Giirtas 1983 wihinda kurulmustur, Sermayesi,
tamami &denmis olup, 15.000.000 TL’dir.
Giirtag 19.12.2018 tarihi itibaniyla hayvan yemi
lretim tesisini satmighr ve bugiin itibariyla
herhangi bir tiretim faaliyeti bulunmamalktadir,

Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar San. ve Tic.
A8,

Etiler Gida, 25 Mayis 2010 tarihinde anonim
girket olarak Istanbul’da kurulmustur ve
bitfecilik sektériinde hizmet vermektedir. Etiler
Gida, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK™)
kayithidir ve hisseleri Yakin {zleme Pazan'nda
islem gtrmektedir., 21 Mart 2016 tarihi
itibartyla Etiler Gida'min 4.328.561 adet (B)
grubu, 7 Ekim 2016 tarihi itibarryla 775.000
adet (A) grubu ve 824.189 (B) grubu pay
Karsusan'dan devir ahnmasur. 29.05.2017
tarihinde, Etler Gida'mn BiSTte islem
gbrmeyen paylarmdan 115.250 adet (A) grubu
imtiyazli paylar Alonyaj ortaklapindan Serif
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Aralik 2017 tarihinde Etiler Gida paylanmn 1
TL nominal degerdeki 1.000.000 adet payini
Kurioglu Alliminyum Pazarlama Sanayi Tic
Lid. Sti’ve satmigtir, Sermaye Piyasasi
Kuralumun 18.01.2018 tarih, 3/54 sayih
kararina istinaden Sirket’in 50.000.000 TL
kayith sermaye tavam igerisinde 11.625.000
TL olan gikarilmiy sermayesi, Yénetim Kurulu
Bagkami Mehmed Nureddin Cevik's 727.370
TL nominal degerinde tahsisli sermaye artinmi
yapilmig olup 30 Haziran 2020 tarihi itbariyle
Grup'un Etiler Gida’daki payr %38.96'ya
diismtigtiir. Etiler Gida ve Ticari Yatmmlar
San. ve Tic. A.§. 'nin sermayesi 30.11.2020
tarihinde sirket esas sozlesmesinin Kayith
Sermaye baglikh 6. Maddesinin SPK tarafindan

onaylt tadil memi [stanbul Ticaret Sicil
| Midirliigii'nee tescil edilerek, 27.647.630 TL
artrilmig olarak 40.000.000 TL'ye
gikanlmisnr.

Etiler Gida ve Ticari Yatnmlar San. ve Tic.
A.§.'nin hisselerinin %100'ne sahip oldugu
Dudu Biife [sletmeciligi Gida Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi, faaliyet konusu yurt
iginde ve yurt diginda restaurant, lokanta, biife,
bar kafetarya gibi yerleri isletmek ve ana
sBzlesmesinde yazili olan difer islen
ylrlitmektir,

B.6

Sermayedeld veya toplam oy
hakka icindeki paylar
dogrudan veya dolayl olarak
Y5 ve fazlasi olam kisilerin
isimleri/unvanlarn  ile  her
birinin pay sahipligi haklanda
bilgi

fhracomin hakim ortaklarimmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadikiar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihracemin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
¥a da ihragenyr  kontrol

Sirkel’in sermayesinde veya toplam oy hakki
icindeki dofrudan pay1 % 5 ve fazlas: olan
gergek kisi ortak konumunda bulunan Mehmed
Nureddin Cevik, aym zamanda sirketin istiraki
konumunda bulunan Etiler Gida ve Ticari

| Yatinmlar San.ve Tic.A.S8.'nin y&netim kurulu

baskamdir,
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bu kontroliin kaynag

hakkindz bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
T

Ortagin Sarmaye Payi

Ticaret Son Durum 08/12/2027 tarihli son

Unvany/ ltibarivie OlaZanlistd Gene|
Adi Soyad {0LDZ/2021) Kurul

(TL) | {%) (TL) (%)

Mehmed
Nureddin | (792036487 | 16,39 | 1742038487 | 1652
CEVIK
Diger BTSFR.635,03 (B340 | 3757063513 | 834
TOPLAM | 105.000.000 i 105.000.004 109

Sirketin  105,000.000,00.-TL olan ¢ikarilmis
sermayesinde pay grubu ve meveut paylara
iliskin herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
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Sirketin  faaliyet gdsterdigi alanlar gida
sekidriinde bitkisel sivi yag dretimi ve
madencilik sektdriidiir.

Sirket, 2018 wih sonunda iiretim tesislerini
satmis olup 20.12.2018 tarihinden bu gilne
kadar gegen siirede Bitkisel yag iiretimi
bulunmamaktadir,

Sirket, 20.03.2020 tarth. 3/3 sajily yonetim
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kurulu karan ile ana faaliyet konusu olan yagh
tohumlardan Bitkisel Srvi Yag dretim ve satisi
ile ilgili faaliyetlerinin yam swa faaliyet
alanmin “Madencilik ve Enerji” faaliyetlen
alaninda yofunlasmasing ve faaliyer alammn
bu yinde genisgletilmesi y&niinde karar almishir.

Sirker 2020 wili Temmuz agwn iginds kendi
biinyesinde 6 personel istidam ederek deneme
{irctimine baglamis wve k&mir vikama/
zenginlestirme hizmetine iliskin ilk faturasin:
11.09.2020 tarihinde kesmistir.

tablolara  iligkin  denetim
raporiarindaki olumlu gbriiy
disindaki hususlarmn icerigi

B.8 |Segilmis @nemli proforma | Yoktur
finamsal bilziler
B.92 | Kar tahmini ve beklentileri  Yoktur.
B.10 | Izahuamede yer alan finansal | o; o 31129017, 31.12.2018, 31.12.2019

dénemlerine iliskin finansal tablolannin
bafimsiz denetimlerini ve 30.06.2020 ara
dénem siniri bagimsiz denetimini
gergeklegtiren kurnloglarin unvam ve bagimsiz
denetim gdriisleri asagida veniimektedir.

30.06.2020 tarihli finansal tablolar ile ilgili

girigi:

Sarth Sopucun Dayanakian

Grup’un 30 Haziran 2020 tarthi itibariyle
finansal tablolannda wvadesi gegmis uzun
stiredir tahsilah yapilamayan 6.247.215 TL
ticari alacak ve 2.761.632 TL tutaninda pesin
Odenmis giderler hesabinda yer alan awvans
bakivesi mevcuttur, Ilisikte yer alan konsolide
finansal tablolarda bu tutarlar ile ilgili herhangi
bir karsilik kaydi yer almamaktadr.

Grup'un, Cigli A.0.S.B'de bulupan tim
gayrimenkul, makine park: ve demirbaglanm
devrettii, Sodrugestvo Group girketlerinden
Yakamoz Yaf Sanayi ve Ticarst A.S.
tarafindan, yolladig: talep mektubu ile Itfaiye
Denetim  ve Onleme Sube Midirligi
tarafindan vapilan incelemelerde yangin
giivenligi ile ilgili bam kusurlann tespit
edildigi belirtilerek bu nedenle yapilmas:
gerekli tadilat, yenileme ve inga iglemleri igin,
2 Kasim 2018 tarihinde tadil Protokolii ile tadil
edilen 14 Agustos 2018 tarihli Varhk Alim ve
Satim Sozlesmesi (APA) nin 14.1.1 ve 14.2.1.
maddeleri cercevesinde Grup'a 1.162.307 USD
(7.952.736 TL) masraf bedeli yansitilacag: ve

I bu masrafin borcundap mahsud edecedini
QATnyag | |_TERN
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bildirilmigtir. Finansal tablolarda uzun vadeli
diger alacak olarek simflandinlan Yakamoz
Yag Sanayi ve Ticaret A.$ den olan alacak igin
bahsi gegen masraf bedel yansitmasiyla ilgili
herhangi bir diizeltme kaydi bulunmamakitadir.

31.12.20192 tarihli finansal tablolar ile ilgili
ghrigi:
Sl Olumla Giriig

Altnyag Kombinalan  Anonim  Sirksd
("Sirket") ve bagl ortakhklanmmn (hep birlikte
“Grup” olarsk amlacaktir) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile
aym tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kir veya zarar ve dier kapsamli
gelir tablosu, konsolide dzkaynak defisim
tablosu ve komsclide nakit akis tablosu ile
tnemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
' olmak {izere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal
tablelanin: denetlemis bulunuyoruz.

Gordglimiize gire, Smurhh Olumlu Goriistin
Dayanafi bolimiinde belitilen konulann
muhtemel etkileri haric olmak tizere, ilisikieki
konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Amalk
2019 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansim
ve konsolide nakit akiglanm Tiirkiye
Muhasebe Standartlanma (TMS’lere) uygun
olarak tim Onemli y&nlerivle gergefe uygun
bir bicimde sunmaktadr.

Smirl Olumla Giriigiin Dayanag

Grup'un 31 Arahik 2019 tarihi itibariyle iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklar hesabinda
yer alan toplam 7.165.071 TL tutarinda vadesi
gegmis bakiyesi mevcuttur. Grup ySnetimi,
ilgili bakiyenin tahsil edilebilir oldugunu
diisinmekte olup ilisikte ver alan konsolide
finansal tablolarda bu tutar ile ilgili herhangi
bir karsiltk ayumamigtir, Bu bakiyelerin
vadesinin gegmis olmasi ve karsithifinda
herhangi bir teminat bulunmamas: sebebiyle
sfiz konusu tutarin tahsil edilebilirliligi ile ilgili
tarafimizea kanaat olusturulamamistir,

Grup 31,12.2019 tarihli konsolide finansal

tablolarda 4 Eylil 2019 tarihinfle  bagih
scrnl.u.':l.l,I erefl
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muhasebelestirdizi 1.099.398 TL tutarin deger
dilgitkligiine ugrayip ugramadigt konusunda
yeterli denetim kamud: elde edemedigimizden
glirtis verememekteyiz.

31.12.2019 tarihli finansal tablolarda diger
borglar hesabi altnda gésterilen 680.174 TL
tutara ait yeterli bagimsiz denetim kamd: elde
edilememis olup, stz konusu hesap bakiyesi ile
ilgili olarak gérily olugturulamamgtir,

31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile ilgili
gorigii:
Simirh Qlemile Géris

Altinyag Kombinalan  Anonim  Sirketi
("Sirket") ve bagh ortakliklanmin (hep birlikte
“Grup” olarak amlacakur) 31 Aralik 2018
tarthli konsolide finansal durum tablosu ile
aym taribte sona eren hesap domemine ait:
konsolide kdr veya zarar ve differ kapsamh
gelir tablosu, konsolide &6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarinin Szeti de dahil
olmak  iizere konsolide finansal tablo
dipnotlanindan  olusan  konsolide finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz,

Gorliglimiize goére, Simrlr Olumlu Gérisiin
Dayanap: bolitmiinde belirtilen  konularm
muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki
konsolide finansal tablolar Grup®un 31 Aralik
2018 tarihi itibanyla konsolide finansal
durumunu ve aym: tarihte soma eren hesap
ddnemine ait konsolide finansal performansin
ve konsolide nakit akislanm Tiirkive
Muhasebe Standartlarma (TMS’lers) uyszun
olarak tim Gpemli yénleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadr,

Smirh Olumlu Gériigiin Dayanag

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklar hesabinda
yer alan toplam 17.791.021 TL tutarinda vadesi
geemis bakiyesi meveuttur. Grup vdnetimi,
lgili bakiyenin tahsil edilebilir oldugunu
diiglinmekte olup ilisikte yer alan konsolide
finansal tablolarda bu wutar ile ilgili herhangi
bir karsiik aywmamisnr. Bu bakiyelerin
vadesinin  gegmis olmast ve karsihfinda
herhangl bir teminat hulunmarnal sebebwle
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tarafimizea kanaat olusturulamamistir.

31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile lgili
giiriisii:

Smrh Olumlu Gériig

Altinyag  Kombinalan Anonim  Sirketi
("Sirket") ve bagh ortakliklaninin (hep birlikte
“Grup” olarak amlacaktir) 31 Arahk 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine aii;
konsclide kir veya zarar ve difer kapsamh
gelir tablosu, konsolide &zkaynak degisim
tablosu ve konsolide mnakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalanmn Szeti de dihil
olmak {zers konsolide finansal tablo
dipnotlanndan  olusan konsolide finansal
tablolanm denetlemis bulunuyoruz,

Goriiglimiize gbre, Sinrrh Olumlu Gérlistin
Dayanagi bolimiinde belirtilen konulann
mubhtemel etkileri hari¢ olmak tzere, ilisikteki
konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik
2017 tarihi itibaniyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dbnemine ait konsolide finansal performansim
ve konsolide nakit akiglanm Tirkiye
Muhasebe Standartlarma (TMS'lere) uwygun
olarak tim Onemli y&nleriyle gergefe uygun
bir bigimde sunmaktadsr.

Simirh Olumln Giriigiin Dayanag

TMS 12 "Gelir Vergisi" standard: uyannca,
geemis mali zararlar ve vergiden indirilebilir
gegicl farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklan, yvakin gelecekte vergive tabi veterli
kar elde etmek suretiyle stz konusu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: veya
gelecekie ilgili farklann ortadan kalkmasinm
muhiemel olmasi durumunda  kayitlara
almmalidir. Not 28'de girilecegi iizere, Grup
ekli konsolide finansal tablolarda 31 Arahk
2017 tarthi itibanyla, gepmis yil mali
zararlanndan toplam 2.264.216 TL (31 Aralik
2016: 2.797.039 TL) tutarinda ertelenmis vergi
varlifim ileriye donitk karlilik beklentileri
nedeniyle muhasebelestirmistir. Ancak
yaptifimiz degerlendirme sonucunda, Grup'un
bu ertelenmis vergi varhfindan yararlanmasma
imkan verecek diizeyde mali kan gerekli olan
zaman dilimi icinde efde cimgspfe yonelik
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1 belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. Grup bu |
ertelenmis vergi varlifim 31 Aralik 2017 tarihi
tibariyle  kayitlara  almasaydi, toplam
ertelenmis vergi varh@ 2.264.216 TL (31
Arahk 20160 2.797.03¢ TL) tutannda
azalacakty,

B11 | Ihragem isletme | o;ver'in 30.06.2020 tarihli finansal tablolar

SET;T]?:;"J . mEVent | jibanyla 33.372.738 TL donen varhin ve

i’“ ; ﬂ'“ Gkl 44.108,118 TL kisa vadeli yikiimlaltkleri

i s ot bulunmaktadir. Sirket'in &niimazdeki 12 ayhk
dénem  igerisinde cari  yiikiimlalikleri
karstlamak fizere yeterli isletme sermayesi
oktur.

30.06.2020
Dénen Varhiklar 33.372.738
Kisa Vadeli Yikiimltlikler 44 108118
Net Isletme Sermayesi - 10.735.380
| C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C1  Ihrag Edl.]ﬂuk ve/veya 300.000.000 Tirk Lirasi kayithh sermaye tavam
;’;’n’::;‘z p;}fi"::m ghrocek | iserisinde 105.000.000 Tirk Liras: olan cikarms
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
menkul kiymet tanumlama | 0 To SoeTe T O 000,000 Tark
numarast (ISIN) dahil thr | ;00" ortinlarak 260,000,000 Tirk Lirasyna
ve gruplarma iligkin bilgi cikarilacak ve sermaye artisi, meveut ortaklann
yeni pay alma haklan (richan haklan)
kasitlanmadan vapilacakuyr.
Is bu sermaye arimminda  borsads islem
girmeyen paylara karsibk pay sshiplerine
"borsada  islem gbrmeyen" nitelikte (ISIN:
TREALYG00029) hamiline yazilh pay, borsada
iglem gOren paylara karsiik pay sahiplerine
“borsada  islem  gdren"  nitelikte  (ISIN:
TRAALYAG91A8) hamiline yazih pay
verilecektir.
C2 | Sermaye piyasas: aracimm | Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakdr,
ihrac edilecedi para bhirimi
C3: | thrag E"iﬂm'f N !:-ede!len Sirketin kayith sermayesi 300.000.000 TL olup
famamen Sdeomiy PRY |pe b 1 (Bi) kums itban  degerde
sayist fle varsa bedeli tam | 3 4 100,000 adet paya bahinmistitr.
tdenmemis pay sayist
Sirketin c¢ikanlous  sermayesi  105.000.000.-

Her bir paym nomirpal | TL's1 olup bu sermaye beheri 1 (Bir) Kurus

degeri itibari degerde hamiline yazmb olmek {izere

toplam 10.500.000.000 adet paya aynlmisyr.
4 $irket sermayesi muvazaadan ari [im!de

OA”‘!F‘IYU | tamamen &denmistir. | .
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C4 | Sermaye pivasasi aracinin
sagladiin haklar haklonda
bilgi

Kar'dan Pay Alma Hakki (SPKn md.19,
TTKmd.507) Pay Hakla

Oy Hakk (SPKnmd.30, TTK md.432, 434, 436)

Yeni Pay Alma Haklkn (TTK md.461, Kayith
Sermaye Sistemindeki Ortakhiklar icin
SPKn.md.18)

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk:
(TTK md.507)

Satma Hakk: (SPKn md.27)

Ortakhktan Aynlma Hakki (SPKn md.24)
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn.md.19)

Genel Kumul'da Mizakerelere Kanlma Hakk:
(TTK md. 407, 409, 417)

Genel Kurula Davet Ve Katilma Hekki (SPKn
md.29-30, TTK md.414, 415, 419, 425, 1527)

Bilgi Alma Ve Inceleme Hakk: (SPKn md.14)

Iptal Davasi A¢ma Hakk (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6 - 20/2)

Aznhk Haklan (TTK md.411, 412, 439)
QOzzl Denetim {steme Hakki (TTK md.438)

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii
ksitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Yokiur.

C.6 |Halka arz edilen sermaye
piyasas: araclarinin
borsada islem girmesi igin
bagvuru yapihp yapiimadig
veya yapilp yapilmayacaf
hususu ile islem gdriilecek
pazara iliskin bilgi

Sirketin Halka Acik Paylan paylan Borsa Istanbul
A.S. Yakin Izleme Pazan'nda islem gérmekiedir.
Is bu izahname kapsaminda ihrag edilscek halka
agtk paylar icin de Borsa Istanbul A.5. aym
pazannds islem g&rmek {izere ilave kotasyon
basvurusu yapilacaktir.

C.7 |Kar dafimum politikas:
bakkmda bilgi

Sirket Esas Siozlesmesinin Kar Dagitim
Palitikasi'na gire:

Sirketin kér wve zaran, Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Vergi Usul Kanunu
ve ilgili mevzuat uyarmea saptanir.

Sirketin faaliyet diinemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhielif
amortisman  gibi  sirketce  &d :
aynlmasi zorunhi olan miktarlar ile/girker tiizel

e
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1 kisilifi tarafindan &denmesi zorunlu vergiler
digildiikten sonra geriye kalan ve willik
bilangoda gérillen dinem kart, varsa gegmis yil
zararlarinin diigiilmesinden sonra tespit olunan
kin asafida yazih sekilde ve oranlarda daginlir,

Genel Kanuni Yedek Akge

a) Yubk kinn 9%S5%i, odenmis sermayenin
%20'sine ulagincaya kadar genel kanuni yedek
akceye aynlir,

Birinei Kar Pay

b) Kalan kérdan, varsa yil iginde yapulan bagrs
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sermaye Piyasas: mevzuatma uygun olarak genel
kurul tarafindan belirlenecek oran ve miktardaki
kismi, birinei k&r pay: olarak dagitilir,

Yukandaki indirimler yapildiktan sonra:

¢) Birinci kér payina halel gelmemek kaydivla
net kir'm %5°1 Yonetim Kurulu fiyelerine esit
olarak daginhr,

d) Birinci kér paymna halel gelmemek kaydiyla
net kir'in %5°e kadar kismi Yénetim Korulu’nun
tespit edecegi sirket personeline ikramiye olarak
ddenir. Bu ddeme tarihi hissedarlara birinei kar
pay1 Gdeme tarihinden geg¢ clamaz.

e) Geriye kalan net kir'in kismen veya tamamen
dagiulip dagmimamasing, kismen veya tamamen
olaganiisti yedek akgeye aynlmasma Genel
Kurul yetkilidir.

! Genel kanuni yedek akge

) Pay sahipleriyle kér'a istirak eden diger
kimselere dagmlmasi  kararlashmlmis  olan
lasimdan, %5 oramnda kar payr diigitldiikten
sonra bulunan tutarm %10"u, TTK i 519" uncu
maddesinin ikinci fikrast uyaninca genel kanuni
yvedek akceye eklenir,

Yasa hitkmii ile ayrilmas: gercken yedek akceler
ayrilmadikca esas s6zlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci kér payr dagitilmadikca. bagka
vedek akge aynlmasma, ertesi wla kér
aktarilmasina, kér payr dagitiminda pay
sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intfa senedi
sahiplerine, Y&netim Kurulu fiveleri ile memur,
mistahdemn ve isgilere ¢esitli amaglarla kurulmug
vakillara ve benzer nitelikieki kisi ve surilugiara

| . e’g‘!hn\}:ng kir'dan pay dagittlmasina karar veril e,z}.‘,?
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* www.kap.org.ir'de,

Kér pay,, dafittim tarihi idbarivle mevecut
paylann timiime, bunlann ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alimmaksizin esit olarak dagmlir.

Sirket'in kar dagitimina iligkin esaslar, Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP) internet sitesi olan
sirketin  internet  sitesi
www.altinyag.com.ir adresinde bulunmakta olup
sirket Esas Sozlegmesinin “Kar'in Tespiti ve
Dagitimi” baghkl 28.maddesinde yer almaktadir.

D—RISKLER

Jihrm;mya, faaliyetlerine ve

iginde bulundefu sektbre
iligkin omemli risk faktorleri
hakiainda bilgi

Sirket ve faalivetleri ile flgili olarak asafidaki

riskierle karsilasabilir.

Bitkisel Yag Faaliyctlerine iligkin Riskler:

- Alim-Satim baglantilarindan sonra olusabilecek
ani ve beklenmedik fiyat degisiklikleri,

Ithalat mevzuatinda, beklenen karhlifi
etkileyebilecek kismi wve genel yasaklamalar.
Gitmritk Vergisi, gfzetim uygulamasina iliskin
fiyatlar vb, malivet artincy hikiimler.

- Milsterilerimizde olusabilecek iflas ve sirket
kapanmalan,

- Ani ve yiiksek oranl parite degizimleri,

gibi bircogu genel ticari hayatn ve bazilan
sektbrel miteliktekd riskler ile karsilasilmas: séz
konusu olabilecektir.

Diger tarafian, Sirketimizin sermaye artinmindan
yeterli ~ fonu  saglayamamas:  durumunda
faaliyetlerimizin siirdiirebilirliginde,

- Hammadde ve yardime: malzeme tedarikeilerine
cart hesap borglarmue,

- Glince] olarak tahakkuk etmekte olan vergi ve
SGK prim borglanoiz,

- Personel demelerimiz

vb.  konulardaki zorunlu  harcama  ve
tidemelerimizin zamamnda yapilamamas: ve bu
nedenle giineel faalivetlerimizin aksamas: gibi
risklerle karsilasiimas: ihtimali meveutiur,

Madencilik Faaliyetierine Mliskin Riskler:
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dair mevzuat ve kisitlamalar vb. malivet artirie
etki yaratabilir,

- Misterilerimizde olusabilecek iflas ve sirket
kapanmalan sirket karlilifin: azaltabilir.

- Sirketin faalivet alam kapsaminda nitelikli
personel ihtiyacimin yasanma olasihi ile nitelikli
personelin licret vb. giderlerinin maliyer artine: ve
tiretimi zayiflatic1 etkileri olabilir.

Bitkisel Yag Sektorii:

- Sektoriin temel sorunu Tirkive'nin ithalater bir
tilke konumunda olmas: sebebiyle, vagh tohum ve
ham yag ithalatina bagiml olunmasimn yam: sira,
hammadde tedarik rtiski ve kur riskinin de
tagmmasima sebep olmaktadrr. Ancak Tiirk
Ureticilerinin gesitli dlkelerden alim yaparak
bafimlihiin diglirilmesi, ayrica illkemizde de
dzellikle aycigeginin yetigtiriliyor olmas: risk
fakt&rlerini hafifletmekiedir,

Madencilik Sektorii;

- Tirkiye'nin diinya iizerinde var olan her madene
ve maden grubuna sahip olmamas: sektdriin
sadece belirli maden gruplannda faaliyet
ghstermesine imkan tanryarak kiiresel capta
rekabet gliclinii zayviflatmaktadir.

- Cografi konum ve ulagim imkanlarinin yam sira
jeopolitik risker sekttrde yitksek maliyetlere yol
acabilir.

- Tiirkiye’nin bu alanda yeterli kalifiye is gliciine
sahip clmamasi.

- Yitksek maliyetler ve yatirimin uzun vadeli geri
doniisll nedeniyle sektfr igerisinde yer alan girket
sayisinin smurli yada az olmast serbest pivasa
ckonomisi sartlanim  bozarak sektBre zarar
verebilir.

- Belirli maden gruplanndaki rezervlerin smurh
olmas1 nedeniyle iilkenin bu alanda ithalata

bagimh olmas.

- Sektrde faaliyet gisterebilmek icin cesitli izin
ve ruhsatlarin gerekli olmasi sebebiyle ve bu
izinlerin alinmasinda uzun zaman ve belirli
sartlarin  aranmas:t sektdriin  kendi igerisinde
rekabet glictind zay:flatmakiadir.

Diger riskler:

{ Finansal Risk Fakgbrieri: Gmé Aaalivetleri

—QAlThyag
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| nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat rigki),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riski: Yeabanc: para cinsinden islemier, kur
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup,
baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadur.

Fiyat  Riski:  Grup, stoklanmin  fivat
deZigimlerinden  dolayt  satg  fivatlarmm
etkilenmesi nedeniyle olusabilecek  maliyet
amglanndan  delayr  fivat  riskine maruz
kalmaktadir.

Kredi Riski: Finansal aracin taraflanindan birinin
sbzlesmeye  bagh  yvikiml{iligini  yerine
getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip
olusturmas: riski. kredi riski olarak tamimlanr,
Likidite Riski: Likidite riski, Grup'un net
fonlama ylkiimliliklerini verine getirmeme
ihtimalidir. ~ Piyasalarda = meydana  gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi
fon kaynaklarimin azaslmasi sonucunu doguran
olaylarin mevdana gelmesi, likidite riskinin
olusinasina sebebivet vermekiedir.

D.3

Sermaye piyasasi aracma Ibrac edilecek paylara iliskin riskler:

iliskin Snemli risk faktérleri

hakkinda bilgi - Sirket paylanimin fiyatu ortaklik faalivetlerinden
bafimsiz bir sekilde genel pivasa kosullan

gergevesinde dalgalanabilecefi gibi ortaklipin

operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili

sonuglanindan ve temettlli ve sermaye artinm

politikalanndan etkilenebilir.

-Jirket, csas sbzlesmesi ve Sermaye Piyasas
Mevzuati'nin uygun oldufu dlciide gelecekte pay
sahiplerine temettii $dememeve karar verebilir
veya zarar edebilir,

-Global hisse senedi piyasalannda olugabilecek
iniy ve cikaglar, hisse fiyatm aym paralelde
etkileyebilir,

- Turk Lirasi'nin difer para birimlerine kars:
defer kayb, payvlarin degerini diisiirebilir.

E—HALKA ARZ

E.l g:f;:lmmm” . el:;:::::l; Halka arz sonucunda saglanacak tzhmini briit
m - i w ow
alka aen. 1 girisi: 155.000.000 TL
elde edecegi net gelir ile RalL. g ﬂ‘ .
katlanacag: tahmini toplam | Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyer: 501.250
maliyet ve talepte bulupan | TL I,’f -
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hakkinda bilgi

edilecek tahmini malivetier |

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
girizi: 154.498.750 TL

Pay Basn Thraca Diskin Giderler (TL)

Kurul Ucreti 316.000

Borsa [stanbul Ucreti (BSMV

Haric) 46.500

Rekabet Koruma Fonu 62.000

MKK fhrace: Hizmet Bedeli Hagg

(BSMV Harig) ;

Aract Kuruma Odenecek Tutar 50.000

(BSMV Haric)

Diger Giderler (Noter vh.) 25.000
| Toplam Tahmini Maliyet i

! TL Nominal Degerli Paylarin "

Tonlam [53.000.000

Pay Bagy Malivet | 0,0032

Yonetim Kurulu Baskami Mehmed Nureddin
Cevik'in sirkette sahip oldugu 17.420.364.87 TL
nominal degerdeki sermaye payma iligkin
25.715.776,71 TL tutanndaki richan hakk
kullamminm 23.000.000 TL tutanindaki kismimn
sermaye avansi nitelifinde sirkete nakden Gdemis
oldugu fonlardan wve kalan 2.715.776,71 TL
tutarindaki kismimin girkete yatirmig oldufu nakit
fonlardan kaynaklanan cari hesap alacagindan
mahsuben kullandinlacakur.

Yeni pay alma heklarmin kullandimlmasindan
sonra kalan paylanm 2 (iki) iy glind sdreyle
nominal degerden diisiik olmamak fizere Borsa
[stanbul A.5.’de oclusacak fiyattan Borsada
satilacaktir. Talepde bulunan yatirimeilar, ilgili
arac) kurulusun, komisyon vb ticret politikalanna
tabidir,

E.2a | Halka arzm  gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin

ml ; %erler}‘ ve elde

Sirket'in  155.000.000 TL tutanndaki nakit
sermaye artinm tutarmdan tahmig halka arz
masraflan distilditkeen ;s 4?3 750 TL
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edilecek tahmini net gelir
hakkimda bilgi

tutarinda fon kaynaf elde edilecesi tahmin
edilmektedir.

Yoénetim Kurulunca alinan karar dogrultusunda
Sermaye Artnmindan Elds Edilecek Fonun
Kullanim yerleri asagidaki gibi;

Bunge Cnda San.ve Tic ALS. Ham yag

tedarik borglan ddemesi 19.150.000 TL

Madeneilik Faalivetlerine Hiskin

Mzkine Parkr Yaurimlan 50.800.000 TL

Kimir Yikama ve Zenginlestirme

Tesisi Yatrm 10.000.000 TL

Kamir Paketleme Tesisl Yatnm 600,000 TL

Ttivenan Komitr Urctim Dekapaj

Malivet] 17.550.000 TL

Tekirdaf Bélgesi Yeni Maden Sahas

Al 30.000.000 TL

TekirdaZ Bilgesi Cevre Ocaklarmdan

Isienmek Uzere Tovensn Kémir Saon

Alimlanna [liskin Jsietme Sermayes! 26.900.000- TL
| TOPLAM | 155.000.000 TL

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve koyallan

QAlItinvad

Halka arz edilen paylann nominal deger
155.000.000 TL olup, meveut paylarin %
147,619y kadardyr.

Yénetim Kurulu Baskamn Mehmed Nureddin
Cevik’in girkette sahip oldugu 17.420.364.87 TL
nominal deferdeki sermaye payma iliskin
25.715.776,71 TL tutarindaki rlchan hakk:
kullammmin 23.000.000 TL tutarndaki kisminm
sermaye avans: niteliginde girkete nakden Gdemis
oldugu fonlardan wve kalan 2.715.776.71 TL
tutarindaki kasminin sirkete yatirmis oldugu nakit
fonlardan kaynaklanan cari hesap alacafindan
mahsuben kullandinlacakir.

Yeni pay alms  haklarinin  kullammina
Izahname'nin ilamndan sonra en geg 10 is giind
igerisinde baglanacak olup, meveut ortaklar icin
yeni pay alma hakk: kullamm siresi 45 (kirkbes)
giin olarak belirlenmisgtir. Yeni pay alma hakla
kullammindan kalan paylar Borsa Birineil
Pivasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 is
giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangic
ve bitis tarihlen ilan edilecek tasarruf sphiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir. thj
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Satilmayan ve kalan paylann bulunmas: halinde
bu paylar iptal edilecekiir. Thrac edilecek paylar,
yeni pay alma hakk kullaniminda 1 TL, yeni pay
alma hakki kullammindan kalan paylar ise
noming! deferden disiik olmamak (izere Borsa
Istanbul A.$./de olusacak fiyattan Borsada
satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK'min II- 5.2, sayili
Sermaye Pivasas) Araglanimin Satisi Teblii'nde
yer alan “Borsa’da Sans” yontemi kullamlacaktr.

Bu sermaye arlinminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST'de islem yapmaya yetkili
kurumiardan olusan borsa fiyelerinden birine
bagvurmalart gerckmektedir. Stzkonusu yetkili
kurumlann sunmus oldugu kanallar déhilinde pay
alm yapabilecekierdir.

E4

Catigan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kigilerin Snemli
menfaatleri

Halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gercek
veya tilzel kigi yoktur. Sirket paylanmn halka
arzindan Sirket sermave, aracilik hizmeti veren
Tera Yatimm Menkul Degerler A.S. ise aracilik

komisyonu elde edecektir.

E5

aracini
eden

Sermaye piyasas:
halka arz
kisinin/ihraceimin
ismi/unvany

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarin: icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
arfirilmamasina iligkin
verilem taahhitler hakionda

bilgi

thrager: Altnyag Madencilik ve Enerfi
Yatnmlan Sanayi ve Ticaret A.S.

Yoktur,

E.6

BloRk

;" Tubfln VD 025 D00 7525 Tal: ﬂﬂ.‘[‘_."FE?
Maraiz No: 0028 0007 S930 Be'7

Halka arzdan kaypaklanan
sulanma etkisinin miktan
ve yiizdesi

Yeni pay abma hakia
kullanimunin sz konusu
olmas) durumunda, meveut

%100 Katilima Gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma
haklarin: %100 oraminda kullanmalan varsaymmi
ile meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli 1
adet paydan olugsan 1 lot pay igin sulanma
¢tkisinin tutan 0.4154 TL ve yilzdesi 138,47 dir.

hissedarlarin halka arzdan Sermaye | Sermaye
pay almamalar | | Sulanma Etkisi (TL) Artirima Artirime
durumunda sulanma Oncesi Sonrast
etkisimin miktar: ve yiizdesi jtiz2.z619 %100 Katilim
Ozkaynaklar 31.497.303| 31497303
| Nakit Sermaye Artisi i /S-.{}{Iﬂ 000

| lQameyos
&
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Emisyon Primi

0

Sermaye Artinm

(7a)

Masraflary 501.250
Artirim Sonras:

ﬁzka)maklﬂr (Defter 31497303 185.996.053
Degeri)

Odenmis Sermaye 105.000.000 | 250.000.000
Pzy Basmna Defter

Deger! 0,3000 0.7154
Meveut Ortaklar

icin Sulauma Etkisi 0,4154
Meveut Ortaklar

Igin Sulanme Etkisi 13847%

%0 Katilima Gére:

Meveut ortaklann halka arzda yeni pay almsa
haklarim kullanmamalar: varsayrmi ile, meveut
ortaklann 1 TL nominal degerli pay: igin (pozitif)
sulanma etkisi tutan 1,1276 TL ve yiizdesi
375,87; yeni ortaklar icin ise 1 TL nominal
degerli pay igin (negatif) sulanma etkisi tutan -
1,1324 TL ve yiizdesi -44.23 diir.

BIST Pivasa Oncesi l[slem Platformu'nda
ALMAD koduyla islem gtren sirket paylarmn
01.02.2020 tarihli kapams fivat1 2,56 TL olup, bu
fiyat fizerinden sulanma etkisi hesaplamalan

yaplmstir.

Sermaye Sermaye
Sulanma Etkisi (TL) Artrmma Artiromi
Oncesi Sonras
31.12.201% | %0 Kanhm
Ozkaynaklar 31.497.303| 31.497.303
Nakit Sermaye Artigi 105.000.000
Emisyon Primi 163.800.000
| Sermaye Artinm i
Masraflan 501.230
Artirim Sonrasi
Ozkaynaklar {Defier 31.497.303 | 299.796.053
Dejeri)
Odenmis Sermaye 105.000.000| 210.000.000
Pay Basina Defier
Degeri 0,3000 . 14276
BIST Fiyat
(01/02/2021) 2|
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma i
eﬁhﬁ“"‘ = Etkisi i -7 1L,1276
TS !
rapENCiLIK ve ENER AT Z0 TE %N"
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Meveut Ortaklar Ivin Sulanma
Etkisi (%) 375.87%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkdsi -1,1324 |
?:21;::1 Ortallar Icio Sulznma Fikisi 44.23%
E.7 | Talepte bulunan | Talepie bulunan yatmmoilar bagvurduklar arac
yatrmmellardan talep | kurumlann ticretlendirme politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | olacakiardir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemm bagimsiz denetim
kurufuglarinin ticaret unvanlar ile adresleri (@ye oldukiari profesyonel meslek

kuruluslar ile birlikte):
r wa
BAGIMSIZ SORUMIA OE:’ETN
DONEM DENETIM ADRES ORTAK/ MESLEK
KURULUSU BASDENETC] KURULUSU
Maslak, Office Istanbul Serbest
Arkan Ergin Building, Kat 2 Muhasebeci
- Uluslararas 4485, Slimer hali
30.06.2020 Bagimsiz Sokag Mo, S e Miisavirler
Dienetim A.S. 34398 Odas
Sisliistanbul
Maslak, Office fstanbu] Serbast
Arkan Ergin | Building, Kat 2 Muhasebeei
Uluslararas; 34485, Stimer Mali
LA Bafimsiz Sokag! Nod, Buib ARGARL Misavirler
Denetim A.§. 34398 Odast
SisliTstanbul
Masli?k_. Offiee |stanbul Serbest
Arkan Ergin Building, Kat 2 Muhasebeci
Ueslararas: L4485, Slimer . Mali
311.12:2018 Bagimii Sokad Nod, Birghl ERDOGAN Mtzavisier
Depatim A.S. 343698 Odasi
Sisliffstanbul
Masl:-.:lk, Oiffice Istanbul Serbest
Arlean Ergin Building, Kat 2 Muhasebeci
Uluslararas: 34485, SOmer . Mal
SLI2A0T Bagimsiz Sokag: Now4, Bigh! ERDGOAN Miisavirler
Denetim A.S. 34308 Odasy
| | _ Sisliistanbul | .

3.2. Bafimsiz denetim kurvluslarnin/sorumlu ortak bas denet-;:mm gi

giirevden celﬂwﬂ'ﬂ W&ﬁmﬁme iligkin bilgi:

l:le/:y alinmasi,

, .D’é:‘ﬁ‘HLEF!.
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31.12.2018 ve 31.12.2019 finansal tablo dénemlerd itibariyla bagimsiz denetim
sirketinde yasanan sorumiu ortak ve basg denetgi defisimi, bagimsiz denetim girketinin kendi
iginde yaptigi gorev dagihmi nedeniyle olusmus olan rutin bir degisim olup herhangi bir
ozellik icermemektedir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin 31.12.2017, 31.2.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 dSnemlerine iliskin
konsolide finansal durum tablolar: ve gelir tablolerindan segilen &nemli finansal kalemler

agafde yer almaktadur.

JL12.2017 L2018 JrI2e J.06.2020
Tatariar akwi ;uﬂ!:;ﬁlr;:ﬂifri;t:ﬁ? rk Liras (TL) Bapimaiz Batimsiz Bagimsiz Bagmsz
HALR- LA Denetimden Denctimden Deaetimden Denetimden
Geemiy Gepmly Cegmiy Geemis
YARLIKLAR
Dinen Varhitlar 145.224.780 64493979 15.644.669 33372738
Makit ve Nokit Benzerierd 823018 49246 45853 T.783. 164
Finznaal Yatirimlar 110,139 - - -
Ticari Alscaliar 13911565 27,098,844 7393763 TA469.620
Nigkili Taraflardan Ticzr Alecakiar - = g -
tiigkili Olmayan Taraflardsn Ticart dlacakisr 23911 565 27098 D44 T.393,763 TARYR2D
Difier Alacakiar 9.0999.717 J1.B34,130 6.003.324 5387.650
lligkiti Tarafiardin Diger Alscakisr 2.692.3019 24,760.524 5.892.273 5016362
Digkili Cmayen Taraflardan Difer Alocaklar 300,408 T.073.306 F11.051 371283
Stokdar 13.827.492 1.247.759 T0.232 35204
Pesin ﬁd:nmi',l Giderier 4932281 ¥ AR ] 3338431 10.558.748
Cari Binem Vergisivie iigli Varhiklar 834 8.950 71383 71563
Diger Diinen Varhklar L2423 37 3357386 1549949 1815272
Sats Amsph Simflandmian Duran Yarkisr 90.151.897 S£10.802 148,515 148.515
Duran Varhkdsr 6327.251 43376772 54060484 50595812
Ticari Alncaklar - = - .
Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - =
Trigkili Dirmayan Tarefardsn Ticari Alagaklar = - =
Diger Alseakiar - 33667749 35307144 40.403.444
Digkili Tareflardan Diger Alacakler - 1416145 - -
Dkl Olmavin Teraflarden Crigter Alacaklar - 3225604 315,307,144 48,403 444
Maddi Duran ¥Yaritkdar 1085223 3982517 4654065 5437215
Msddi Dimayan Duran Variikisr 14053262 1.437.221 1.5815.703 1.336.702
Kullanis Hakls Varhklan - - 1.780,797 128586
Q) Alfinyag ' 'TX
| 31 TERA /
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Yatnm Amach Gavrimenkuller 3.525.000 3525000 10280000 10.200.000
Pesin Udeamis Giderior 311,77 = = ”
Ertelenmis Vergi Varhgs - 1364285 501.795 432.935
TOPLAM VARLIKLAR 151.5582.041 108478 T51 73605873 92968 550
KAYMNAKLAR
Kran Vadeli ¥iliklimiGldkier 114 890,353 74275905 3E.763.083 44,108.118
Kisn Vadeli Borclanmalar 1.202.473 629412 443,892 347368
Uzon Vadeli Borglanmalerin Bizs Vadel
Kiar TLOLAR53 1.021.709 33.051 -
Ticari Borglar 54.7821.332 24.750366 27.101.608 18.120.9468
Nighali Tarafiem Ticar Borglar 2244 5232 1454294 75656 75,658
Lizglell Tarafisra Olmayan Ticard Borglar 5T.337.800 43.304.872 27025852 28 M5312
SRR Santensn. Payaliy apialnds 1.053.980 1823955 1,604,098 1749689
relar
Differ Borelar 36245493 18.257.156 4.182.99% ILIT1319
[Figkili Taraflars Diger Sorclar 36243003 17.457.523 T4.438 5056110
il{ik-ih' Olmiyan Tarnflara Diger Borglar 1.590 1.800.627 4,108,541 3.105.209
Erteleomiz Gelirler 6608877 31LE1Y 228387 582.289
Dinem Kan Vergi Yikimlaloga 46.152 301.743 - -
Difer Kisa Vadell Vikimliidfder 648.85% SASTH6] 4271.562 1267.273
Kisa Vadeli Kargliklar 3023347 983.703 29243 B69.212
Caliganiara Saglanon Favdalara [liskin Kisy ,
Vadell Karsiliklat 2152051 EE.453 110,872 108 508
Dhger Kza Vadeli Karmbikiar 371314 93340 TEl6l9 760513
Uizun ¥Vedeli ¥ kOm]alikler 28352791 1L263.303 3344682 2.596,762
Uzun Vadeli Borglanmalnr 26.633.704 £37.640 L465526 1.11B.198
Ticari Borglar - - - -
Dier Borglar R9.293 10.325.999 44,596 44507
Higkelf Taraflara Diger Borgiar 34.049 10,270,758 5,003 3.003
Higkiti Olmayan Taroflors Diger Borglsr 55.243 55243 41.593 41594
Calmanlara Saglanan Favdalara fiskin Uzan N “
Vadell Karsihiklar 203478 221.059 479,224 435,028
Diger Uzun Vadeli Y ikimiuloker 355970 B28.505 801472 5592
Ertelenmis Vergl Yikim]alngi LO70347 - 553564 B67.447
TOPLAM YTKUMLULTK 143243.144 B6.170.208 42107770 46,704,880
OZKAYNAKLAR B.308.897 22,291,542 31497303 46,.263.670
Ana Ortakba Alt Ozkaynaklar 6660977 21.260.474 30.587.627 45,549,960
CGdenmis Sermayve GO.O00.800 105.000.000 105000000 185.000.000
Karalikh Istrak Sermaye Dizeltmesi {-) 4592775 -3.211.358 -5.902359 £59621.359
- [831.646 LO31.646 1.031.646

Puylary Hiskin Primler {{skontolar)
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Kar veys Fararda Yeniden
Smiflendinimayneak Birlkmiy Difer Kapsamh 28312447 574,141 -GA5.387 349.724
Gelirler veva Giderler

Difer Yeniden Degerleme ve Olotm Eezanglan 29147677 - - G905
. Teaiinuily Hida.Elinla Veniden Olot 435230 574,141 -685.387 640,521

syiplan
Ortak Kootrole Tabi fslemmeleri ireren
Birlesmelerin Efidsi -24.480.840 | 23489849 | 24489849 |  24.489.849
Kerdan Ayrilan Kmtanmiz Yedekler B.250 7375 7778 7778
Geemiy Yillar EadaryZararlam 47377683 -18.826.358 -51.887.403 14314199
Met Diinem KaryZaran -5.0%5.413 31676240 7573204 13937227
Kontol GEcH Olmaysn Faylar LA2T.020 L.031.068 09670 TI3.710
TOPLAM KAYNAKLAR 151.552.041 108470751 T3.5605.073 92,958,550

31122097 3LI12.2018 31122019 .20 30062020
Tutarfar aksi belirtiimedikpe
Tirk Lirag (TL) olarak Bagimer Bafhumsz Bafimmz Eafimars Bafimaz
gUsterilmiptir. Denetimden Denctimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geomis Gecmis Cecmis Geemiy Geemiy

GELIR TARLOSL
Hazulat F75.783.453 156,166,391 5030387 3852075 250,924
Safislann Maltver (<) =162.517.234 -135. 860 240 -3,B38.432 -3.044 732 -B45.2097
BRUT KARTARAR 13.266219 =3.703.289 L.191.855 807286 51.247
Genel Yonetim Giderderi (-] <1.657.368 51 386,406 -7410.582 <L.834.0M -4 491525
Pumrlzme Giderlerd (=) -1.044 863 SE5. 718 -110212 51817 -§7.290
Esas Fauliyetiorden Diger 4154415  g97s744g| 3012078 17410826 24526467
Gealirler
Esas Faslivetlerden Diger . R
Giterler [-) 13837 544 73.168357 -22.024,644 =4 578,270 =6,19] 655
ESAS FAALIYET =
KARITZADARL 4.380.559 69146322 5.767.269 692,015 13.667.414
Yotm Faalivetlerindsn Celirfer 702,325 38827358 T222.015 G.8E80,1 14 163.687
Ei’;r.m Fasliyetlerinden Gidezler _ 558020 65,496 _ ;
FINANSMAN GIDER] g
ONCESE FAAL K/Z 5.582.884 =10, 873.991 13.922.758 7573129 13971101
Finansmon Gelirlan - - 47825 - -
Finansman Giderlerd (=) =L 1708, 198 -2 352128 =1.037.766 -1 802278 =107 36%
fﬂ} FAALVERGI ONCESI 6126312 33226019 8.932.847 5.769.851 13.779.732
Surdordlen Fasilystier Virg 557479 2045239 | -14g3si]| 1733248 80,924
Fld.Gel

Dnem Viergi Cideri Gelird -282.29( -301,743 - - -

Enslenmis Yergl Gidert'Geliri -285,589 -LE43.455 -1 483,510 -1.733.288 B
STRDTRIUTLEN -
FAALDONEM Ki7, 6684191 =35371.358 TA442.337 4.035.563 13.698.808
DURDURLILAN
FAALIYETLER DONEM = - - -
KARLVZARARL
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DONEM KARIZARARL 5684191 -35371.358 T.449.337 4.036.563 13.695.808

Danem Kari/Zararmim Degilumn: - - -

Kontral Giled Clmavan Paylar =LIBETYE -2.695, 114 -123.867 1.694.056 228414
Anz Criaklte Pevlan <3.099.413 -32.676.240 TETI204 2.341.597 13.927,.232
Pey Pagina Kazang (Zarar) D485 -0 3399 haTsa 002359 01349

“Yatirimer, yatirim kararim vermeden Snce ihracemin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iligkin ayrmntli bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lm
bilimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihraceiva ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Bitkisel Yag Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

- Sirketin miisterilerinin bir kisminin ddeme guclifiine diismesi sonucu bax tahsilatlarinin
yapilamama riski séz konusudur.

Sirketimizin gayrimenkul ve makina parkinn tamaminm sahit sonrasinda ana faalivet
konularimiz olarak, Ham ve Rafine Yag, Kiispe satis faaliyetlerine devam edilecek, pivasa
sartlant dogrultusunda yash tohum ve bitkisel ham vaf ithalan vaptacak, hammaddelerin
dogrudan satisi ve baska firmalarda fason isletilersk yag ve kiispe ticaretinde bulunulacaktr.
Bu fasliyetlerimiz sirasinda:

-~ Alim-Satim baglantnlarindan sonra olusabilecek ani ve beklenmedik fiyat degisiklikleri,

- Ithalat mevzuatinda, beklenen karhhi etkileyebilecek kismi ve genel vasaklamalar, Glimriik
Vergisi, gbzetim uygulamasina iliskin fiyatlar vb. maliyet artine: hiikiimler,

- Milgterilerimizde olusabilecek iflas ve sirket kapanmalar,

- Ani ve yiitksek oranh parite degigimleri,

gibi birgofu genel ticard hayaun ve bazilar sektérel nitelikteki riskler ile kargilagilmas: siiz
konusu plabilecektir.

Diger taraftan. Sirketimizin sermaye artinmindan yeterli fonu saflayamamas: durumunda
faaliyetlerimizin siirdiirebilirliginde,

- Hammadde ve yardime: malzeme tedarikeilerine cari hesap borclarmiz,

- Glincel olarak tahakkuk etmekte olan vergi ve SGK prim borglanmiz,

- Personel 6demelerimiz

vh. konulardaki zorunlu harcama ve &demelerimizin zamaninda yapilamamasi ve bu
nedenle glincel faaliyetlerimizin aksamas: gibi risklerle karsilagiimas: ihtimali meveuttur,
Madencilik Faaliyetlerine Iligkin Riskler:

Sirker, 20.03.2020 tarih, 3/3 sayili yénetim kurule karan ile ikingi bir ana faaliyet alam olan
“Madencilik ve Enerji” fealiyetleri alaminda yo@unlasmasma ve faaliyet alanmin bu yonde
genisletilmesi yoniinde karar almistir.

Bu faaliyetlerjmiz snasmda

Altinya |
_ mapescian st AT 3
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- Ulkenin madencilik politikalanindaki degisiklikler ile ver alu ve yer Gstll kaynaklara dair
mevzual ve kisitlamalar vb. maliyet artiner etki yaratabilir,

- Musterilerimizde olusabilecek iflas ve sirket kapanmalan sirket karlilifm: azaltabilir.

- Sirketin faaliyet alam kapsaminda nitelikli personel ihtiyacinin yaganma clasihisi ile nitelikli
personelin dicret vb. giderlerinin maliyet artine: ve tiretimi zayiflanc: etkileri olabilir.

5.2, Ihracemm i¢inde bulundugu sektdre iliskin riskler:
Bitkisel Yag Sektorii;

- Sekibriin temel sorunu Tiirkiye'nin ithalatgr bir filke konumunda olmasi sebebiyle, yagh
tohum ve ham yag ithalatina bagimli olunmasinin yam sira, hammadde tedarik riski ve kur
riskinin de taginmasina sebep olmaktadir. Ancak Tiirk direticilerinin gesitli tlkelerden ahm
yaparak bagimblifin distirilmesi, ayrca illkemizde de &zellikle aycicefinin vyetistirilivor
olmas: risk faktrlerini hafifletmektedir,

Madencilik Sektdrii;

- Tiirkiye'nin diinya (zerinde var olan her madene ve maden grubuna sahip olmamasi
sektfriin sadece belirli maden gruplarinda faaliyet gdstermesine imkan tamiyarak kitresel capta
rekabet piiciinil zayiflatmaktadir.

- Cografi konum ve ulagim imkanlanmn yani swa jeopolitik risker sektorde viiksek
maliyetlere yol acabilir.

- Tiirkiye’nin bu alanda yeterli kalifiye is giicline sahip clmamas:.

- Yiiksek maliyetler ve yatimmmn uzun vadeli geri déniisi nedeniyle sekt6r igerisinde yer alan
sirket sayisimn suurh yada az olmasi serbest piyasa ekonomisi sartlarint bozarak sekittre zarar
verebilir.

- Belirli maden gruplanindaki rezervlerin simirlt olmasi nedeniyle tilkenin bu alanda ithalata
bagimh olmasi.

- Sektdrde faaliyet gbstercbilmek igin cesitli izin ve ruhsatlann gerekli olmas: sebebiyle ve bu
izinlerin alinmasinda uzun zaman ve belirli sartlann aranmas: sektériin kendi igerisinde
rekabet giiciinli zayiflatmaktadir,

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

- Sirket paylanmin fiyati ortaklik faaliyetlerinden bagamsiz bir gekilde genel piyasa kosullan
gergevesinde dalgalanabilecegi gibi ortakhfm operasyonel ve finansal faaliveti ile ilgili
sonuclarindan ve temettl ve sermaye arunm politikalanndan etkilenebilir,

-Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuat'mn uvgun oldugu dleiide gelecekte
pay sahiplerine temettil dememeye karar verebilir veya zarar edebilir.

-Global hisse senedi piyasalaninda olusabilecek inis ve gikislar, hisse fiyatmi ayn paralelde
etkileyebilir,

- Tiirk Lirasi’min diger para birimlerine karsi deger kayby, paylarm degerini dilstirebilir.
Pay/Hisse yatnmcilar iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar payr gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Kar payr gelirleri girketlerin karimi nakden dafntmas) veya temettiinin

sermayeye ilavesi sonucu pay ihrag etmesi yoluyla gerceklesebilir. Sermaye kazanc: ise,
yatmmeilann paylarim elinde tuttugu sirece payda clusan deger artisindan kazamlacak

gelirdir.
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Sirket ySnetimi, dagitilebilir kar oldugu dénemlerde Genel Kurul onay ile kar dagtabilir.
Borsa sirketleri karlarii nakit olarak ve sermaye artisi (bedelsiz pay) yoluyla
dafrtabilmaktadir. Bu dogrultuda, daginlacak karin olmamasi veya kar olmas) halinde dahi
Genel Kurui'da kar payr dagitiimamasima karar verilmesi ihtimali kar pay: riskidir.

Paylar Thrag edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirketin mali yapisindaki gelismelere
baglt olarak, paylarm fiyat piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye pivasast kosullanna bagl olarak, s8z konusu
paylarimn fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir. Yatnmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatrim karan almahdir. Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket'in kar ve zaranna ortak
olmaktadir, Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, tasfiye
bakiyesine pay1 oraminda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
Sdemeleryapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir Gdeme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:

Finansal Risk Faktorleri: Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadr.

Kur Riski: Yabanc: para cinsinden islemler, kur riskinin clusmasina sebebivet vermektedir.
Grup, bashca ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmskiadir.

Fiyat Riski: Grup, stoklanmmn fiyat degisimlerinden dolayr satis fiyatlarmin etkilenmesi
nedeniyle olusabilecek maliyet artislanindan dolay: fiyat riskine maniz kalmaktadir.

Kredi Riski: Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagl yikimliligint yerine
getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmas) riski, kredi riski olarak
tammlanir,

Likidite Riski: Likidite riski, Grup'un net fonlama yikimifilitklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimn diisiirtilmesi gibi fon
kaynaklanmn azalmasi sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebivet vermektedir.

6. I[HRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihrage: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageinin ticaret unvani ve isletme ads:

Altmyag Madencilik ve Enerji Yatrimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2, ihragemn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi: Cinarli Mahallesi, Ozan Abay Caddesi, No.: 10, Ege Perla B Kule Kar:12
D.:123 Konak/IZMIR

Ticaret Sicil Miidiirligi: [zmir

Ticaret Sicil Numarasi: 26279-K-229

6.1.3. [hragpinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngbriilen siiresi:

09/08/1962 - Stiresizdir.

6.1.4. Ihracpioin hukuki statilsii, tabi oldugu mevzuat, ihragmin kuruldugu ilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralars;
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Hulkuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldngu yasal L S

mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari )

Kuruldugu iilke: | Thirkiye Cumhuriyeti -

. Cmarli Mahallesi, Ozan Abay Caddesi, No.: 10, Ege

DMerkez sdray: Perla B Kule Kat:12 D.:123 Konak/IZMIR

Internet adresi: www.altinvag.com.tr

Telefon ve faks = .
— | 0232 376 84 51 — 0232 376 84 58

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakiindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dbnemleri itibariyle ihracqimmn
omemli yatinmlari ve bu yatirimlarn finansman gekilleri haklkanda bilgi:

Sirket 2014 yilinda basladifs kapasite artinim), yenileme ve modernizasyon yatirm!larmi 2018
yilina kadar sirdiirmily olup yatnmlanmn sonuglanmas: ile beraber 20.12.2018 tarihinde
bafh oriaklipy Glirtas Tarnm Enerji Yaunmlan San. ve Tic. A.S. ile birlikte varliklarm:
Sodrugestvo Grup sirketlerinden Yakamoz Yag San. ve Tic. A.S.’ne satmistir.

Finansal Tablo tarihleri itibartyla yapilan yatirrm tutarlan asagida verilmektedir.

Yatirumiar 2017 2018 2019 | 30.06.2020 | Toplam
Uretim Tesisi

Kapasite Arbrimi-Yenileme ve 14.277.659 | 2.847.563 - - 17.125.222
Modemizasyon Yatrimi

tzmir Konak Gayrimenkul Yatirmm (Ofis) . 2,533.352 | 1.108.519 - 3.641.871
lzmir Kemalpasa Arazi Yatnmi (3 Parsel) - - 3.389.831 - 3.389.831
TOPLAM 14.277.65% | 5.380.915 | 4.498.350 - 24.156.924

6.2.2. Ihrage: tarafindan yapilmakta olan yatrimlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman gekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ibrageamin yinetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirumlar hakkinds
ihragerys baglayier olarak ahman Kkararlar, yapilan sizlesmeler ve difer girisimler

hakkmda bilgi:
Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

- BITKISEL SIVI YAG

Sirketin ana faaliyet konusu; her tiirhii vagh tohumlardan gida ve teknik sinai amach bitkisei
yag tretmek ve rafine etmek, satmak, ithal etmek, thrag etmek, her tiirii bitkise! ve hayvansal
yaglan distilasyona tabi tutmakur. Sirket aym zamanda hammadde, mamul ve artiklarmin ve
igletme yardime: malzemelerinin ig ve dis piyasada alm: ve satimini gergeklegtirmektedir.

Sirketin yagh tchumdan nihai firiinlerin iretimine kadar asamalarim giisteren genel akis
semas1 asagida verilmistir.
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Uriinler hakkindz bilgi:
Tohum Cegitleri

Kanola Tohumu

le_kcmizdﬁrapiska, rapitsa, kolza isimleriyle de bilinen kanola, kishk ve yazlik olmak {izere
iki fizyolojik doneme sahip bir yag bitkisidir. Kanola tanesinde yiizde 38 ila 50 yag ve yiizde

16 ilz 24 oramnda protein bulunur, Bitkinin yitzde 45 ila 50 orammdaki eriisik asi
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saglanabiliyor. Kighk ve yazlik gegitlerinin bulunmasi, yetisme devresinin ¢ok kisa olmast,
birim alandan diger yag bitkilerine oranla daha vitksek firlin ve yag saglamas:, kanolay: ilstiin
Ozelliklere sahip bir yag hitkisi kihyor.

Keten tohumy

Latincede gok faydali bitki anlamina gelen linum olarak adlandinian keten, yaygin tarimi
yapilan ve gok deégisik amaclarla kullamlan bir bitkidir. Ginilmiizde saglik acisindan oldukea
Gnemli bir yere sahip oldufu tiim tip diinyas: tarafindan kabul edilen omega - 3 yag asitleri
agisindan zengin bir bitki olan keten, ayrica omega — 6, lignan, musilaj ve A vitamini {beta
karoten) icerir.

Ketencik tohumy

Tiirkiye'nin yeni tamstifi, Orta Avrupa'da ise uzun zamandir bilinen ketencik tohumu,
Latince Camalina Sativa olarak adlandiriliyor. Tiirkive'de ketencik tohumunu ilk isleven ve
bunun gibi nig {irlinlere yénelinmesiyle karaborsa yagh tohumlara esaretin kinlacagina inanan
Altinyag: madeni yag. biyodizel, boya ve kimya sanayileri igin daha uygun kogullarda ham ve
yari mamul temin edebilme imkan: nedeniyle ketencipe ayn bir Snem verivor. Yiizde 36 ila
39 oraminda ya§ iceren ketencik tohumundan, ayrica yiizde 60 oramnda kiispe elde ediliyor ve
bu kiispenin proiein degeri de yiizde 38%e varivor. Amerika'da ucak yakin tiretiminde
kullamlan ve cok degerli olmasi bakimmdan Amerika'min ihrag etmedigi bir bitki olan
ketencigin Tirkiye'de firetimi igin Altmyag'mn ayrica girisimleri de bulunuyor.

Soya fasulyesi

Stcak ve tropik iklimde yetisen ve protein orami oldukga yiksek olan soya fasiilyesi
tohumlarindan yemeklik siviyag firetilir, Muifaklarnmiza sikhkia girméyen ve genis halk
kitleleri tarafindan pek bilinmeyen soya fasulyesi tek basina bir erzak deposu sayilabilir.
Yiizyihn bitkisi olarak adlandmian soyamn sanayide kullamm alanlan siit, yogurt, pevnir,
dondurma, dondurma kiilah, pasta, ilag, boya, kagn, kemiksiz et, kahve, salga, sabun, plastik
maddeler, hayvan yemi, yesil giibre, lastik, alkol, yag, margarin, sova unu, ekmek, makama,
tarhana, leblebi, gocuk mamasi olarak sayilabilir. Besin degeri olarak soya fasulyesi, protein,
karbonhidrat, yaglar, A, B, C, D, E, K vitaminleri ve beta karoten maddesi, demir. fosfor,
kalsiyum, magnezyum, potasyum, manganez, selenyum. bakir. cinko, sodyum gibi mineralleri
igerir.

Aycicek tohumu

Ayeicei icerdifi yiiksek orandaki yag mikian nedeniyle bitkisel ham yag Gretimi bakmundan
Snemli bir yag bitkisidir. Aycicegi yag beslenme degeri en yiiksek olan vaglardan biridir.
Diinya bitkisel ham yag tiretiminin biiyiik kism aygicesinden karsilaniyor. Yag cikanldiktan
sonra geriye kalan kilspede yiiksek oranda protein bulunur. Bu nedenle karma yem firetiminde
oldukga yaygmm olarak kullamhyor. Ayrica yagh boya, kagi, plastik, sabun ve kozmetik
irinlerin yapiminda hammadde olarak da kullamliyor. Ayciced tanesi gerez olarak yenildigi
gibi kus yemi olarak da degerlendirilebiliyor. Bir gapa bitkisi oldugundan kendisinden sonra
ckilen bitkiye temiz ve havalanmis bir toprak birakan aycigegi, bu nedenle iyi bir ekim nobeti
bitkisidir.

Misirozii tohumuy

Dinya musir dretiminin yiizde 90%indan fazlas) insan yiyecegdi ve hayvan yemi olarak
tiketiliyor. Yiiksek bir enerji kaynafn olan musirdzil tohumu. agirlikh olarak gida amagh
misirdzil yag: tretiminde kullanilir. Ayrica arta kalan posasindan elde edilen mis
de hayvan yemi olarak yiiksek besleyici Gzelligi ve sindirim stiresinee yiicuda u
saglamasiyla 1ﬁrnmdilmis musirdzll yag: 235 dereceye kadarTEHN:
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yanmayip devemli isiya direng g@sterebildifinden ve okside olmadigindan kizarima islerinde
rahatlikla kullamilabilir. Yapisinda bulundurdugu doymamisg yag asitlerinden dolay biiyiime,
hamilelik, siit verme, normal cilt, karaciger ve b&brek fonksiyonlarin devam icin en ideal
yagdir. Bu zelliklerinin yani sira misiréizii tohumundan elde edilen misirszii yagl, endiistriyel
amagh kullammiyla da ytizlerce degigik endiistri {iriin{i elde edilmesine katkida bulunur.
Ozellikle son yillarda bitkisel siv1 yazlar arasinda talebi en hizl artan vaglardan biri de
misirozil yagidir.

Aspir tohumu

Kislhik ve yazlik olarak iki sekilde ekimi yapilir. Kurakliga oldukea dayanikl bir bitki oldugu
i¢in Dogu ve Giineydogu Anadolu Bélgeleri’nde vetistirilerek &zellikle bugiday ile ekim
ndbetine girebilme imkanina sahiptir. Biinyesinde % 30-50 oranmda yag ihtiva eder. Yag
asitlerine bakildifinda Szellikle icerdizi yilksek linoleik asit (cmega-6) ve oleik asit (omega —
9) ile tinemli bir yemeklik yag statiisii kazanmigtir, Yemeklik vag diginda firetim fazlas: aspir
yag1 Gzellikle biodizel bagta olmak fizere boya, sabun, vernik ve cila iiretimlerinde de
kullamm alamna sahiptir. Kiispesi hayvan yemi rasyonlanina katilarak degerlendirilen Snemli
bir yagh tohum bitkisidir.

Ham Yag

Ham yag, kirma dinitesinde kirma makinalannda kinlip kabugundan parcalanan fohumlarin
preselerde sikilarak, biinyesindeki yagin ¢ikarilarak kalan yagh kiispenin de ckstraksiyon
iinitesinde uygun solventle islenmesi suretiyle elde edilivor.

Altinyag, bu alanda uluslararas: kalite standartlarnda gergeklestirdigi firetimiyle hem yerli
hem de yabanci rafine yag freticilerinin ihtiyaci karsihiyor. Ginlitk yagh tohum isleme
kapasitesi 700 tona ulasan ham yag iiretim tesislerine sahip Alunyag, sektdrde deneyimli
ekibi, yilksek teknolojik donammi ve bu alandaki ihtisaslasmasiyla iddiasim giiglendiriyor.
Alunyag'in ham ya§ tretim fniteleri kadar, depolama tanklan da teknolojinin sundugu en
ileri imkanlara sahip bulunuyor. Ozellikle ham yag temininde disa bagiml: bir gériintim ¢izen
Tirkiye'nin bu alanda kendi ihtivaclanimi karmilayabilmesi noktasinda gercekiestirdigi
firetimle stratejik bir rol iistlenen Altnyas, bu alanda yatinmlanm hiz kesmeden istikrarli
bigimde stirdtirilyor.

Yam Rafine Bitkisel Yag

Yar: rafine bitkisel yaZ; rafine bitkisel yag iiretimi asamalanindan ilk ikisi olan nétralizasyon
ve afartma iglemlerinin uygulanmasiyla elde ediliyor. Diger iki agama olan vinterizasyon ve
deodorizasyon uygulanmayarak, tam rafine degil, van rafine bitkisel yag iiretiliyor. Bu iirfin
gida amagh tilketimden ziyade enerji (biyodizel akaryakit) ve kimya sekiérlerine ihtiyac
duyduklan hammaddeyi saglama amaciyla tiretiliyor.

Yitksek teknoloji {irlinli makine ve ekipman parki ile tam otomatik isleme tinitelerine sahip
AltunyaZ, yan rafine bitkisel yag iiretiminde glinlik 350 tona ulagan kapasitesiyle hem
Tiirkiye’nin dért bir yanindan, hem de yurtdisindan gelen siparigleri karsihyor.

Tam Rafine Bitkisel Yag

Gida amach titketime uygun ham, rafine ve yan rafine yag firetimi yapan Altinyag, aym
zamanda ev tipi kullanima y6nelik ambalajh yag iiretimi icin de gerekli donamum ve {initelere
sahip bulunuyor. Tam rafine ambalajl bitkisel yag alaninda Irak basta olmak {izere Gzellikle
Ortadogu pazarindan gelecek fason firetim taleplerini karsilamaya muktedir ol Altinyag,
tirfin ve hizmetlerini genis bir yelpazeye vayiyor. ?
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Yine kendi blinyesinde firettizi ya da miisterileri ihtiyaglanna gére digaridan temin edilen yan
islenmis yag, gida amagh titkstime uygun nitelige getirmek ilzere aritma iglemleri uygulayan
Altmyag, bylelikle tam rafine bitkisel yag {iretimi yapiyer.

Altinyag, rafinasyon islemiyle yag asit, mumsu maddeler ve fosfolipidlerden arindirmanin
Stesinde tat olarak da begeniyle titketilebilir bir forma kavusturuyor. Altmyag’in irettigi tam
rafine bitkisel yaj, firetimi yaptran Alunyag misterisi firmalar tarafindan dogrudan
fabrikadan markete sunulabiliyor. Giinlitk 350 ton tam rafine bitkisel vag tiretim kapasitesine
sahip Altinyag, bu alanda Tiirkiye’nin vami sira Ortadogu pazannda da faaliyet gdsteriyor.

Ham yagin rafine edilmesiyle elde ediliyor. Rafinasyon islemi su dort asamadan clusuyor:

i- Nitralizasyon
Tohumlarin olgunlasme, depolanma dénemleri ve ham yag tliretimi sirasinda serbest yag asidi
bilesikleri gegitli etkenlere bagh olarak artar. Yagmn tiketime uygun olabilmesi icin asit
defermin standartlara uygun diizeye getirilmesi perekir. Notralizasyon; ham yagdaki vag
asitlerinin, gam, tortu ve istenmeyen maddelerin yagdan uzaklastnlmasini saghyor. Tesiste
bu islem continu clarak separatdrlerde yapihyor. Bu ilk agamada néir yagda serbest vag
asitleri degeri agisindan istenilen kaliteye ulasihiyor. Yagda istenmeyen gum, asit, tortu gibi
maddeler ise, fosforik asit ve kostik ile kanstirilarak sabun hammadesi olan ‘soap-stock’a
déniigtiiriiliiyvor.

Yagda olugan floklar ayirma separatdriinde yogunluk fark: ile yagdan ayriliyor. Yagda kalan
sabunun giderilmesi amac: ile yumusak su ile kanstinlp yikama separatirinden gegirilerek
yikama yapihiyor. Yikama separattriinden ¢ikan yag, kurntucuda vakum altinda kurutuluyar.
Kurutulan yag agartma kademesine basilirken, bu asamada diizenli olarak numune ahnarak,
serbest yag asidi (FFA) ve sabun miktarr degerleri inceleniyor.

2- Agartma

Bitkisel kaynakh yaglarda bulunan en yaygin dogal renk verici klorofil maddeleridir. Uygun
kogullarda depolanmayan tohumlardan elde edilen yaZlarda dogal renk maddelerinin yaninda
oksidatif tepkimeler sonucunda olusan bilescnleri de igerir; bu da bu yaflarn agartma
iglemini gliclestirir.

Agartma iglemi ile kat sivi adsorbisyonu saglamyor. Notralize yagda kalan fosfolipitler,
oksidasyon diriinleri, iz metaller ve sabun kalintilan absorbanla tutuluyor. Nétralizeden gikan
yag agartma topraf ile kanstinliyor. Notr yagda kalan renk veren maddeler ve agir metaller.
oksidasyon iirlinleri agartma toprag: ile filtre edilersk yagdan uzaklasuriliyor.

3- Vinterizasyon

Nétralizasyon ve agartma islemleri safuizliklanndan arindinlan yaglar, disiik sicakliklarda
gokme eiliminde olan bilesikler igerir. Yagda cinsine géire waxlar, stearinler ve erime noktast
yiksek doymus gliseridler bulunur. Vinterizasyon asamasinda bu maddelerin giderilmesi
saglamyor.

4- Deodorizasyon

Yaga istenmeyen koku ve tat veren ugucu maddeler (aldehit ve ketonlar, serbest vag asidleri,
oksidadif trtinler) yitksek 1sida pargalanarak, kuru buhar ile vakum altmds islemi
uygulanmas: yoluyla yagdan uzaklastinltyor.
Soap Stock .
Bitkisel ham yaflann rafinasyonunda serbest ya@ asitlerinin kostik ile nétrali as;

vikama S‘ﬁsh“f]ﬁ r%%téﬂan :s:,al?un, recine asitleri ve vaksh maddele‘fiﬂfm
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yag iceren yan iiriiniine “soap stock” denir. Sabun hammaddesi olarak kullanilan soap stock,
ham yaglardan sudkostik nétralizasyonu ile serbest yag asitlerinin giderilmesi (alkali
rafinasyon) sirasinda elde edilivor.

Bu islem sirasmda ham bitkisel yaga serbest yag asitleri igerigine goire belirlenen miktar ve
derigimde sodyum hidroksit c¢zeltisi (kostik) cklenerek reaksiyonuna gbre sabun
olusturuluyor ve serbest yad asitlerinin sabun halinde yagdan aynlarak alt su fazinda
toplanmas: saglaniyor.

Kiispe

Hayvan yemi rasyonlarina katlmak fizere yem isletmelerine hammadde olarak kiispe liretimi
yapiliyor. Altnyag, ginlik 550 ton kiispe lretim kapasitesine sahiptir. Altnyag’'m iler
teknolojik donanmml tesislerinde bu oran kiispedeki vag oranm yiizde 1's kadar
diisiirtilebiliyor.

Sektdriin en kaliteli kiispe {iretimini gergeklestiren Altmyag, kilspe icerisinde yabanc; madde
oramnin yilzde sifir clmasimi garantiliyor. Dogrudan hayvancilikta verimlilik artizina katkids
bulunmay: hedefleyen bir anlayisla kiispe {iretimi yapan Altunyag, yiksek protein degerine
sahip kiispe sajlayarak hayvan yetistiricilerinin besisinden aldifi verimin belirgin sekilde
artirmasim destekliyor.

Sirketin ana faaliyet konusn olan bitkisel siv yag Uretimi ile ilgili faalivetleri, 2018 yih
sonunda yapmig oldugu varlik satigi ile [zmir i, Cigii Tigesi, Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi icinde bulanan iiretim tesislerini satmasiyla 20.12.2018 tarihinden bu giine sen
bulmustur. Bitlkisei siv1 yag tretimine yeniden baglamak amaciyla yapmakta oldugu aragtirma
ve fizibilite cahymalari devam ederken, bir vandan da alman karar gergevesinde bu
faaliyetlerinin yam sira Madencilik ve Enerji faaliyetlerine yogunlasmustir.

I - MADENCILIK

Sirket, 20.03.2020 tarih, 3/3 sayil ySnetim kurulu karar ile ana faaliyet konusu olan yagl
tohumlardan Bitkisel Srvi Yag iiretim ve satg ile ilgili faaliyetlerinin yam sira Faaliyet
alaninin “Madencilik ve Enerji” faaliyetleri alaninda yoBunlasmasina ve faalivet alaminin bu
yonde genigletilmesi yontinde karar almistir, '

Sirket sz konusu ydnetim kurulu karam gerefiince esas sézlesmesinin “Sirket'in Unvam®
bashich 2.maddesi ve “Sirket’in Amag ve Konusu” bashkh 3. maddesini “Madencilik ve
Enerji” faaliyetleri sektériine uyumlu hale getirmek amaciyla esas stzlesmesini tadil ederek.
Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanhif izinlerinin alinmasina miiteakip
11.08.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplannsinda onaya sunmu§ ve pay sahipleri
tarafindan onaylanmistir.

Madencilik sektérii faaliyetleri ve yatirmmlan gercevesinde;

Sirket, Bati Trakya Madencilik A.$.’nin sahip oldugu Tekirdag I, Malkara Tlcesinde kurulu
bulunan Kémir Zenginlestirme Tesisinin, Bat Trakya ve yan kuruluslar: tarafindan igletilen
sahalarda iiretilen, iiretilecek ve baska sahalardan firetilip tesise tagman linyvit k&miiriin{in,
tesis sahibi olan Bati Trakya tarafindan kurulumu ve montaji vapilmis galisir durumdaki
kirma-eleme ve 150 ton'h kapasiteli komiir zenginlestirme tesisinin (vikama tesisi) tesis
sghibinin istenen yogunluk ve kalitede kémiir zenginlestirme isleminin ve vikama sonrasi
gikacak kati atuklann nakli ve yayiimasi isi ile ilgili olarak Hizmet Alim Stizlesmesi
imzalamugtar.
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Bu s6zlesme kapsaminda sirket 2020 yili Temmuz ay1 iginde kendi biinyesindes 6 personel
istidam ederck deneme {iretimine baglamis ve kmiir yikama/zenginlestirme hizmetine iliskin
itk faturasm: 11.09.2020 tarihinde kesmistir,

S8z konusu stzlesme kapsaminda yapilan Gretimler sonucunda hakedis usuliine dayanan
hizmet bedelleri tesis sahibine fatura edilerek sekifre dayali ilk ciro olusturulmustur.

Ayrica $irket, T.C, Tesarruf Mevduat: Sigorta Fonu (TMSF) Ticari ve Iktisadi Biitinliik Satig
Komisyonu Bagkenhif tarafindan yapilan Malkara K&milr Isletmeleri Ticari ve Iktisadi
Biitinliigii ihalesine girerek 20,000.000 TL+KDV toplam 23.600.000 TL bedel ile Tekirdag
Ii, Malkara Tlgesinde rulisat sahas olan 88 adet tarla-gayir niteligindeki Gayrimenkuller ile
Makina-Hat ve ekipmanlarin sati1 ile ilgili ihaleyi kazanmisur.

Sirket jhale bedeli olan toplam KDV dahil 23.600.000 TL ihale bedelini 18.11.2020 tarihinde
nakden ddeyerek, 30527 nolu ruhsat sahas: olan 88 adet tarla ¢ayir niteligindeki gayrimenkul
ile makina, hat ve ekipmanlardan olusan ihale mallarnm millkiyetini, imzalanan devir teslim
anlagmasi sonrast devir almistir.

Sirketin bu gercevede Madencilik sekiGriine iliskin actklama ve hedefleri agsafida
verilmektedir.

1- Madencilige Giris ve Komiir Madencilig

Tirkiye'nin yer alti zenginliklerinin farkinda olan sirketimiz, bu potansiyvell kendi karliligim
On planda tutacak sekilde gelistirmek istemektedir. Madencilik sektdriine, en diigitk riskli agik
igletme kdmiir madenciligi ile baslamaya stratejik agidan karar vermis bulunmaktayiz. Komilr
madencilifi, tilkemizde en gok bilinen sektor faaliyeti olup aym zemanda rezerv tespitinin ve
zenginlestirme stirecinin kolayhiiyla gevre acisindan highir van dirfin kullamlmamasi, agik
isletme kémiir madenciliginin en risksiz madencilik faaliyeti olmasma olanak saglamaktadir.
Bu gergevede kémiir madenciligine ilk yatnim arac olarak karar vermis bulunmaktayiz,

2- Trakya B&lgesi Tekirdag Malkara Komiir rezervinin secilmesi ve isletilmeye baslanmas::
Trakya Bolgesi'nin Tiirkiye'nin yitksek kalorili linyitlerine ev sahiplifi yaptiin bilinmektedir,
ancak kisa zamanda Malkara kémiirlerinin stratejik Sneminin artmaya basladiiimi ayrica
izlenmektedir. S8z konusu kémiirlerin 8neminin artma siireci agafrda siralanmistir;

&) Canakkale'nin Can ilgesinde bulunan 330 MWk Can 2 termik santrali, verimliligi
artirdif1 igin yerli komiirle beraber Trakya kémiirlerini de kullanmaktader. Bu baglamda uzun
vadeli bir gergeve anlagmas:. ¢ikartilan kémiirin vikamadan ve elekten gegtikten sonra
yilksek miktarda olan, ancak piyasa kullamm ve degeri diisiik olan tozlarin santrale
satlmasina firsat verecektir. Degeri diigilk olan bu kSmiir, santralde ekonomiye
kazandinlirken degeri yiksek parca kiimiir ise torbalanarak piyasaya satilabilecektir. Yiiksek
miktarlarda santrale komir satabilme avantaj), parca kémfiriin piyasaya verilmesinde rekabet
avantaji saglayacaktir.

b) Canakkale'nin Biga ilgesinde 1320 MW kurulu giicindeki Cenal termik santrali ile 1605
MW kurulu giictindeki i¢dag termik santralleri su an isletmededir. Daha tneesinde ithal k&miir
santralleri sadece ithal kmiir yakmaktayd, ancak son zamanlardaki diizenlemeler onlann da
yakin bglgelerden yerli kémiir satin alma miktarlanm ciddi sekilde artirmistir,

Omek vermek gerekirse, santrallerde yakilan ithal k&miire API 2 fiyatlarma glre, nihai fiyat
70 dolar/ton olacak sekilde vergi ilave edilmistir. Ithal k&miir santraileri verli kémiir
kullanmalan durumunda, o oranda EUAS'a dolar bazli elektrik satabilecektir. Bununila
beraber ithal kémilr santrallerinin, yerli kémir kullanmalan durumunda ilave bir dhlir olan
"Kapasite Bedeli"ni almasina olanak saglanmisur. Bu cercevede Malkara'n
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asagisinda Biga'da bulunan bu iki santral, Malkara komiirleri i¢in ciddi bir firsattir. Ana
senaryomuz Can 2 santralini toz kSmiir olarak satmak iken maden tiretimini belirli bir boyuta
getirdikten sonra, toz kdmiir satisimin ¢ termik santral arasinda paylastirilmas:
hedeflenmektedir.

¢) Yukarida sizil edilen ekonomik avantajlarla beraber fstanbul ili simirlar igerisindeki kimiir
ocaklarinm gevre ydnetmelikieri cergevesinde kapanmasiyla, stz sahibi olunan rohsat
sahasimn CED belgesi, yeni donemde alnms olup madencilik faaliyetlerindeki en degerli
1zne de yeni mevzuatlara géire sahiptir,

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
driin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrager faaliyetieri haklanda bilgi:

Uretim Miktan (ton) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020

Yagh Tohumlar 172.141 184.946 0 1]
Soya Fasulvesi Tohumu 112,366 184.946 0 0
Aspir Tohumu 5.835 .| 0 0 4
Keten Tohumu 53.240 0 0 0
Diger 0 0 0 0
Rafine Yaglar 21.687 37.632 { i
Soys Yad 8.902 25.132 0 Y
Aspir Yai 725 4] 0 4]
Keten Yah [0.84] 968 {0 0
Aygigek Yam i 582 9.204 0 i
Kanola Yag 360 25 4] 0
Ketencik Yag: 277 1.092 0 0
Pamuk Yag ] L2 L ) 01 0

Sirketimiz 01.01.2017 — 31.12.2017 donemi 12 aylik siire iginde ham yag liretim isletmesinde
toplam 172.141 ton yagh tohum iglenmistir, Kapasite kullammi %7173 olarak
gergeklesmistir. Rafine {initesinde ise 01.01.2017 — 31.12.2017 d8nemi 12 avlik siire icinde
toplam 21.687 ton tretim gergeklestirilmistir. Kapasite Kullamm Oram %933,47 seviyesinde
gergeklesmistir.

Sirketimiz 01.01.2018 —31.12.2018 dénemi 12 aylik siire icinde ham yag {iretim isletmesinde
toplam 184.946 ton yagh (ohum iglenmistir. Kapasite kullammi %77,06 olarak
gergeklesmistir. Rafine {initesinde ise 01.01.2018 — 31.12.2018 dbnemi 12 aylik stire iginde
toplam 37.632 ton dretim gergeklestirilmistir, Kapasite Kullamm Oran: %58.07 seviyesinde

gerceklesmistir,

Sirketimiz 2018 yili sonunda gergeklegtirmis oldugu varlik satis) nedeniyle firetim tesislerini
devretmis olup 2019 ve 2020 dénemlerinde bitkisel yag {iretimine dair herhangi bir {iretim
faaliyeti bulunmamaktadir.
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