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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portftyit isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgadir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Neo Portfoy Birinci Serbest Fon

Baglt Oldupu Semsiye Fonun Unvam: | Neo PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl: Oldudu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi; Stiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvam: Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi!

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Nliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729
Numarasi

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /istanbul,
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212 344 07 32

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

! Sirket'e faaliyetleri simrhi portf8y yonetim sirketi olarak faaliyette bulun?ugu dénemde; 21.02.2018 tarih
ve GPYS$/PY.7/36 sayih portfoy yoneticiligi yetki beigesi ile 18.07.2018 tarih ve[GGSPYS/PY.4/542 sayilr portfdy
yoneticilii yetki belgesi verilmistir, N ]




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adx Soyads

Gorevi

Son 5 Yida Yaptijn Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Bekir
Yildirim

Yener

Yonetim
Kurulu
Baskan:

(2017 -Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S.
— Kurucu ve Ydnetim Kurulu Baskam

(2011-2017) Tirkiye Degerleme Uzmanlan
Birligi- Birlik Bagkam1 ve Yénetim Kurulu
Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulugu A.S. -Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Turkiye Sermaye Piyasalan
Birligi — Egitim, Tamitim ve Lisanslamadan
Sorumlu Genel Sekreter Yardimeist

21

Mustafa Dogan

Yonetim
Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

(2018- Devam) Neo Portfby Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2018- Devam)  Bogazigi Varlik Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yéneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK
Bagkam

30

Tanju Giinel

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2018 ~Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.§.
-~ Yénetim Kurulu Uyesi

(2016-2017) Azimut Portfoy Yénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Damigmam

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yﬁneﬁm§ AS. - Kurucu Ortak-Yoénetim
Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanh Menkul D%gﬁ:rier AS.
b

30

- Kurucu Ortak-Yonetim Kurutu (Nesi




Emre Goltepe

Yonetim
Kurulu Uyesi

07.19 - Neo Portfdy Yonetimi A.§. ~
Yonetim Kurulu Uyesi

08/18 — 04/19 - Istanbul Portfoy Yénetimi
AS. — Girigim Sermayesi, Istanbul, - Girisim
Sermayesi Fon Yoneticisi / Yatirim Komitesi
Uyesi, Bosphorist Girigim  Sermayesi
Yatirim Fonu

01/18 — 06/18 - Rhea Girisim Sermayesi
Yatirm Ortakligi - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yonetim Kurulu Danigmani

09/12 — 01/18 - Rhea Girigsim Sermayesi
Yatinm Ortaklifn - Girisim Sermayesi,
Istanbul - Yatmm Takimui-Vice President
07/2010 — 08/2012 - Emst & Young-—
Kurumsal Finansman, Istanbul - Miidiir

02/2010 — 07/2010 Ata Yatiim — Kurumsal
Finansman, Istanbul -Sirket Satin Alma &
Birlesmeleri Yatirrm Damsmam,Uzman

14

Onur Ozsan

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019 — Devam) Neo Portfoy Yonetimi
A.S§. — Yonetim Kurulu Uyesi

(2017 -2020) Vera Venture GM ve GS
Portfoy Yonetim A.$. Genel Miidiir

(2016 —2017) 2B Qatar Ingaat / Doha Katar
- Direktér

(2010 - 2016)  Seker Finansman A.S. -
Genel Miidiir Yrd

30

Bekir Murat Ogel

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019- Devam) Neo Portfdy Yonetimi A.S.
~ Yonetim Kurulu Uyesi

(2015 — Devam) CONSULTOGEL - Kurucu
Ortak/Kurumsal  Finansman / CFO
Hizmetleri

(2012 ~ 2014) TKYD Tiirkiye Kurumsal
Yatirimer  Yoneticileri Dernegi — Genel
Koordinatér

(2011-2015) Atakas GRP — Grup Mali
Koordinatorii/ YK Damgman

30

Dilaver Ergin

Genel Miidiir
Yardimcist

(2020- Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Midiir Yardimceisi/Portfgy Yoneticisi




Portfoy Yonetici/Trader

Fon Hizmet Birimi Koordinasyon Miidiirii

Yonetimi A.S- Uzman

Yarduncisi

(2017-2020) Osmanl: Portfsy Yonetimi A.S-

(2015-2017) Azimut Portfoy Yonetimi A.S -

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfsy

(2012-2013) Aktif Yatinm Bankas: -Uzman

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olugturuimus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Deniz PortfSy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019  Denizbank A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Bolim Yénetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis:

Adr Girevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Y H-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyad:

Serpil Fon Miidiiri | Agustos 2020-Devam- 12 Yil
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Béliim Midiirit

BEKTA$ Ocak 2020-Temmuz 2020

1.5. Portféy Yineticileri

Fon malvarhifinmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecepi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatirimer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ergevesinde

ydnetilmesi zoruntudur,

Fon portfyiiniin yénetimi i¢in greviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurualus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Risk Yonetim sistemi

Risk Aktif Danigmanhik Egitim Yazilim S

an. Tic. Ltd. Sti.




Teftis birimi Alnus Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Ser-Berker Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadir,

I. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkitmlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Tebli§’in nitelikli yatinmeilara satigina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portf8yline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf0y yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon’un ana yatinm stratejisi, agurhikh olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor bor¢lanma
araglanina yatiim yaparak ve olusturulan portfdyde arbitraj olanaklarim da degerlendirerek Tiirk
Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmaktir.

Fon, yatinm 6ngdriisti dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinim araglarina, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak sermaye kazanci saflamak ve portfdy deferini artirmayi amaglamaktadir. Fon
portfoyii, Teblid’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve
uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglaninda degisik vadeler arasinda
gesitlendirilmig bir portfdy tagimayr hedeflemektedir. Fon y6neticisi kamu borglanma araclan
ve/veya 6zel sektSr borglanma araglarim kullanarak verim egrisi iizerine yayilmug bir portfoy yapisi
olugturmay: amaclamakla birlikte piyasa Sngoriisiine gire zaman zaman portfdyde belli bir vadeye
de odaklanabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirmm amagch olarak Ttirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireclerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin 6ngdriisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Yukarida belirtilen strateji gercevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde olugan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olugturabilir. Ayn: zamanda T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlif ihalelerine ve degisim ihalelerine katihmda bulunulabilir. Ayripa, kamu ve 6zel sektor
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borglanma araglarmin benzer vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkhliklardan faydalanmak
i¢in pozisyon almabilir.

Diger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar ahnabilecektir. Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak Borsada islem goren ortaklik paylarimin ¢agriya konu olmalan durumunda olugabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlar, farkli vadelerde iglem géren vadeli islem sbzlesmelerinin fiyatlarinda
olugabilecek farklihiklar, ortaklik paylar1 ve ortaklik pay: endeksleri {izerine yazilms tiirev araclarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa notr” iglemler diginda portfoy yoneticisinin
belirleyecegi yonlii stratejiler gergevesinde cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana
strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler geligtirilebilir.

Fon portféytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi
ve Yurtici Organize Para Piyasas: iglemleri, devlet ig borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sekt6r menkul kiymetleri (ortaklik paylar ve borglanma araglar), kamu
ve/veya dzel sektér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varlifa dayali menkul kiymetler
ve/veya varhk teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihraggilarin gtkarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar iizerinden
olugturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tilrev araglar, yapilandimimis yatinm
araglani ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus ve ilgili otoriteden izin almis Borsa Yatirrm
Fonlar ve serbest fonlar dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylarma yatirim yapilabilir.

Fon yatirim ve/veya korunma amagl: olarak tiirev araglara yatinm yapabilir.

Fon, yaptifz islemler ve taraf oldufu stézlesmeler karsihgi teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatirim amacryla ve/veya piyasa sartlart nedeniyle, yurt i¢indeki ve/veya yurt disindaki
bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi tizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon portfdyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek TL ve yabanci para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda TL. ve yabanct para iizerinden repo yapilabilir.

Fon d6viz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakligx Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/
dovize endeksli borglanma araglarina, Tiirk dzel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag
ettifi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araclarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve &zel sektSr borglanma araglanna (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglar), gelismig ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan {ilkelerin yatinm fonlanina (yabanci fonlar) ve altin ve dier kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev tirliinlere yatirim yapabilecektir.
Ayrnica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere dayali olan organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt diginda
kurulmug yatinm ve serbest yatirim fonlan katilma paylan ile gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatinm fonlan katilma paylarina yer verebilecektir.

Yabanct para birimi cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina veya yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirim, fon toplam deferinin %80’i ve daha fazlast
olmayacaktir. i ™




Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Ortaklik payma
déntstiiriilebilir tahviller, varliga dayal: menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakhg senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1, , yapilandimlms kredi enstriimanlars
(CLN), kredi temerriidiine dayal swap sézlesmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglan, Kurulca
uygun goriilen difer yatiim araglan ile bu araglarnn igerisinde bulundugn endeksler ile déviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dévize dayali abm/satim anlagmalar
(forward) ile vadeli islem stzlegmeleri (futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa ydnlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt ici veya yurt dis1 borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahtistii piyasalarda da gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacap stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap s8zlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valorlti tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandiridmg borglanma/yatirim araglarini, dayanak varlig
ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler
hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihigiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yant sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecekdtir.

Kaldira¢ kullanmaz;

¢ Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirrm yapilarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazart ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazarr’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi, agifa satis ve diger borglanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanims, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammu sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z dniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belitlenen fiyat esas alimr.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptif1 para ve sermaye piyasasi
ya da difer finansal varliklar: teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alanitiim varlik v Jslemlere
yatirim yapabilecektir. \




2.5. Fonun Esik Degeri  “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL. Endeksi” basit yithk getirisi
+100 baz puandar.

2.6. Portftye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarmca
Kurulca uygun gorillen varliklara dayali opsiyon stzlesmeleri, forward, yapilandinlmis yatinm
araglari, swap, vadeli istem s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Iligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bagh@inda yer alan
smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag ve repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: herhangt bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

2.8. Fon hesabmna kredi alinmas: miimkiindiir,

2.9. Fon portfoyiine yabanci yatinim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen iilkelerde ihra¢ edilmis yatinm araclan dahil edilebilecedi gibi bunun disindaki dlkeler
tarafindan ihrag edilmis yatirim araglart da dahil edilebilir. Portfdye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalmzca tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatirmm yapilacak Uiriiniin ihrageisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araglarimin tabi oldugu iilke mevzuatina goire
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmad:gini arastirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Bor¢lanma Araclarn: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina ve yurt disinda ihrag
edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortakhik Paylar: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylari dahil
edilebilir. Fon portféy yoneticisinin uygun gordiigli durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun
olmak kaydi ile 2.9 maddesinde belirtiimeyen tilkelere de yatinm yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalar:: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilkke diginda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarm: dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarmm temsil etmek iizere gikarttifs varliklar olup,
ortaklik paylarinin asli yabanci lilkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylar ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte es zamanl
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global DPepo Sertifikasi (Global
Deposiyory Receipt —~ GDR)” olarak adlandirilir. ] ™
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d) Yabana Kira Sertifikalan: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt diginda ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina
yatirim yapilabilir.

¢) Yabanc: Yatirnm Fonlary: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanci yatirim fonu
paylar1 fon portfdyline dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik paylan ile 6zel sektér borglanma
araglanim igeren fonlara yatirm yapilabilir.

2.10. PortfSye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibns Tiitk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta,
Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu tilkelere bagl: devletierde kurulu
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmig yatirim/borglanma araglari dahil edilebilir. Yapilandiriimis yatirim/borglanma
araglanndan 6ncelikli olarak doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar dahil edilecek olup
diger varliklara dayali olan araglar da portféye dahil edilebilecektir.

Portfdye dahil edilen yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan seciminde Rehber’in
4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yaptlandirilmus yatirim/bor¢lanma araglarinin;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas:
gerekir,

Tirkiye’de ibra¢ edilmis yapilandirilmig yatimm/bor¢lanma araglarina iligkin olarak,
yukarida belirlenen gartlarin tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirimug
yatirmv/borglanma araclarinin Borsada iglem gdrmesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercefe uygun deferi {izerinden nakde doniistiirilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas: gereklidir.

2.12. Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli
alig/ag1pa satig gerceklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr Odiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatmm yapmadan &nce For’la ilgili te

me! yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden ka i

bilecek defisimler
v W%
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar gz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paylarmnmn, diger menkul krymetlerin, kiymetli madenlerin, doviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayali tiirev s6zlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fivatlann ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal1 varliklarm (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart de§igimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihgini ifade etmektedir,

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yikiimlillikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem, opsiyon forward,
swap sGzlegmelert), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinmminin fizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizli§i, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirnn yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifi dénemden sonrd mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsnz etkﬂenmes; nskldlg
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9) Kredi/Ihrager Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlegmeleri ihrag veya garanti
ederek ddeme yiikiimiiiligi bulunan veya bu yitkiimliiliigii {istlenen kuruluglarmn yonetimlerinden
ve/veya mali durumlarmndan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfoylinde bulunan
varhklar kargihginda ddeme yitkiimlilliigiini yerine getirememesi riskidir

10) Agiga Satig Riski: Fon portfyil icerisinde acifa satig yapilan finansal enstritmanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsthg1 ve/veya dogrudan agia sahs imkanlarinm
azalmas: duramunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgim
ifade etmektedir.

12) Yapilandudms Yatrm Araglar / Ozel Sektér Borglanma Araclam Riski:
Yapilandirtlnug yatinm araglarma /6zel sektér borglanma araclarma yapilan yatinmin beklenmedik
ve olagandisi gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamamnin
kaybedilmesi miimkiindlir. Yapilandinlmug yatiim araglanmin  dayanak varliklart {izerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirime: vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatumlarinin degeri baslangic deferinin altina
diigebilir.

Yapilandinlmug yatinm araglarina/ozel sekt6r borglanma araglarina yatinm yapilmas:
halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilanduirilmug yatiim araglarina/6zel sektdr
bor¢lanma araglarmna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir
getiri  beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda/dzel sektor borglanma araglarinda
yatirimeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinimig
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatinm araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihig
olmadif: durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarnin likidite riski tist seviyededir.

13) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibanim olumsuz etkileyebilecek
suglarm (6megin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

15) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal lrtin fiyat deBigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildi: ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi lgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore defisiminin olgiisiidiir. Rhoyvise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir. 7
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16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldift degier arasindaki fiyat farkhilij: depisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfsyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlegsme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir,

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dilzenli olarak
gozden gecirilir ve dnemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger Yé&ntemi kullanihir. RMD,
belirli giiven arahifinda ve Sl¢lim stiresi i¢inde bir fon portfoyiintin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilir,

Piyasa riskinin 8l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,

Karg1 Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim ytikiimltiliiklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrnimaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglan
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan Sdeme ve tiirev arag szlesmesinde yer alan 6deme
tutarlan kargilagtinlarak mutabakat sagtanir.

Fona dahil edilmesi diigliniilen, borsa digt repo/ters repo stzlesmelerinin, objektif kosullarda
yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri Gizerinden nakde
doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Gergeklestirilen borsa dis1 iglemlerde kars: taraf riski swap ve forward iglemlerde isleme sz
konusu olan nominal degerin fon toplam degerine oranlanmas: ile hesaplanacaktir. Borsa dist
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile karg: taraf riski hesaplanacaktir,

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarma gére oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarimt eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig;, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yﬁn?tim Kurulu bilgilendirilir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem, opsiyon, forward
ve swap sozlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri val6rlii tahvil/bono almm
iglemleri ve yapilandirilmig yatinim araglar1 dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatirnm amaciyla da
gergeklegtirilebilecegi i¢in bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic1 yonde olabilecegi
gibi arttiric1 yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin Sl¢timiinde Riske Maruz Deger ydntemi
kullanilacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Forun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfSyiine alman yaptlandirtinig yatirim araglarimin sakl tiirev arag niteligi tastytp
tagtmadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracinmn sakh tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfty Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile digier varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nun yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisr’min malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sarfiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmas:,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmési islemierinin mevzuat ve
fon igtiiztigl hiikiimlerine uygunlugunu,
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b) Yatirtm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziifli, izahname hitkkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasm,

f) Fon’un varlik alim satimlannin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikfimlerine uygunlugunu saflamakla yiikiimlidiir,

4.5. Portfoy saklayiciss;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini ylrliten kurulus, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Port{sy
Saklaylclsmdan, Portfdy Saklayxclsl da Kurucu’dan Kanun ve Sakiama Tebligi hukumlennm ihlah

Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b} PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel cikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiriitiirken karsilasabilecegi g¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimltidiir.

4.10. Kurucu’nun {iglincit kisilere olan borglan ve yukumiulukl
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.
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4.11. Portfby saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayrcisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayrcisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiktmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinmn kapsamum daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve bor¢larn diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftanin son is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portftydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaaniisti durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériitmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uvyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen deerleme esaslar agafidaki gibidir:

Yabanc Sermaye Piyasas: Araclan ve Yurt Diginda Islem Goren Sermaye Piyasas:
Araclan: Borsada islem goren yabanci yatinm araglan ve yurtdig: borsalarda iglem goren yatinm
araglar igin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar s6z konusu yatirim aracimin islem gdrdiigii borsa
kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30’a kadar soz
konusu yatutm aracinn islem gordiigi ilgili borsa kapanmanmg ise agagida yer alan degerleme
esaslart uygulanacaktir,

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanc: Kira Sertifikalarr”, “Yurt diginda
thrag Edilmig Kira Sertifikalan™mn degerlemesinde, Bloomberg veri dﬁgltlm ekranlarinda TSI
16.15-16.45 arasmda agiklanan temiz fiyat tizerinden ahsg ve satis kotasyonjarmin ortala; nastna (mid
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fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat baz alinir. Su kadar ki; bu
kirli fiyat kullamilarak menkul kiymetin i¢ verim oram: bulunur ve i¢ verim orani kullanilarak ilgili
menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagilir, Al veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda
veya tam ig glinii olmayan gilinlerde ise deferlemede kullamlacak fiyat, bir énceki is giinii
degerlemede kullan:ilan fiyatimin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Pay:”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”, “Yabanc
Yatnm Ortakhi: Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)"min
degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri arasinda alinan
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agurlikl: Ortalama Fiyat) kullamlacaktir,
Degerleme giinit fiyat gegmemesi halinde ve ya tam i giinil olmayan giinlerde bir tnceki is giinii
kullanilan degerleme fiyat: kullanihir,

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sézlesmeleri”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30- 18.00 saatleri arasinda alinan
fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ve ya tam is giinii
olmayan giinlerde bir $nceki ig giinii kullamlan degerleme fiyat: kullanlr.

d) Ancak olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yazkis saati
uygulamalart nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karar ile deferlemede kullamilacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkls veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

Yapilandirdmys Yatirom Araglari: Yapilandirilmig yatirim araglarinin degerlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullanihr. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig
islem gegmemesi halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyat)) kullambr. Borsada islem
gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihifiyla fiyat: ilan edilmis yapilandinilomg yatirim araglar
igin degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir,

Kredi Temerriidiine Dayah Borglanma Araclant ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araglari: Kredi temerriidiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar:
i¢in borsada iglem gdrme sart: aranur. Ilgili varhklann degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihgiyla ilan edilen glincel fiyatiar kullanihr.

fleri Valorlii Borglanma Aracglan ve Altin Islemleri: leri valorlii alman varhiklar valsr
tarihine kadar portfSye dahil edilmez. Ileri valérlit satilan varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde
kalmaya ve deBerlenmeye devam eder. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlit varhk alim/satim sbzlesmesi ayri bir vadeli iglem
stzlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérlis s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym
yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansitilir,

Hleri valorli sozlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valorli
sbzlesmenin degeri; borglanma aracinm vade sonu deBerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
stzlegmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bilegik faizi kullamlarak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan islemlerin agirhikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda aym giin valorli gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz
oram, yoksa bor¢lanma aracinin en son aym giin valori olarak islem gordiigii giindeki aym giin
valorld islemlerin agirhikls ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki
bilegik faiz oram kullambr.




olan iglemlerin agirhkli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin valdrlii gergeklegen iglemlerin agirhkl ortalama fiyats, yoksa valdr tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valérlii islemlerin agurlikh ortalama fiyati, bu da ileri
valorlil sézlesmede yer alan fiyat kullamlsr,

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri: Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinde
degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram i¢ verim oram olarak kullanilarak degerleme
yapilir.,

Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap sézlesmelerine iliskin deferleme; Borsa digi tlirev arac
ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye alim agsamasinda borsa dist
forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde giincel! fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu
kullanilir,

Al tarihinden baglamak lizere portfoydeki borsa dist tiirev ara¢ ve swap stzlesmelerinin
degerlemesinde;

Opsiyon sdzlesmelerinde; glincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degierleme fiyat
kuilamlir, Borsa dist opsiyon stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamlmak tzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi§: durumiarda ve kargi taraftan degerleme fiyat:
ahnamadi@1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
i¢in opsiyon sézlegmesinin yapisina ve dayanak varhiga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalann ya da uygun goriilebilecek difer hesaplama araglari/yazilimlan kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsaymm ile
hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanmilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen fiyatlar kullamhir, Farkl: ve daha
karmagik yapida opsiyonlarmn kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun ydntem kullanilacaktir.

Forward sizlesmelerinde ve borsa dist diviz swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varligin spot fiyati baz almarak hesaplanan teorik fiyat kullalarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varlidin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullantlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlifi doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Swap sozlesmelerinde, giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullamhr. Borsa digt
difer swap s6zlegmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamimak {izere
giincel piyasa fivatimin bulunmadif: durumlarda ve kargi taraftan fiyat alinamadigt durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir. $6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkl: form altinda yapilabileceginden, swap stzlegsmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanc: para cinsinden doviz, doviz kurlart ya da differ degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yOntemi gibi bugitinkli deger hesaplama
yéntemleri ile s6zlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gdrmils teorik fiyatlama ySntemleri
kuilanlacaktir.

Dayanak varlii/varhklari para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sézlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak,dege?igmcdcki,-‘i,sle -yOniine
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gbre TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilir, Ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alun satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yOniine gore veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz ahg veya doviz satig fiyatlar kullamltr. Stz
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasina iligkin olarak;

Borsa disinda taraf olunacak repofters repo sbzlesmeleri ile tiirev arag ve swap
stzlesmelerinin yapildift anda iglemin karg: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan aym veya benzer dzellik gosteren stzlesmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapilir. Anilan
veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk bélimiiniin yapacag:
teorik fiyat hesaplamalan baz ahnarak karsilastirma yapilir.

Borsa digi tiirev arag sozlesmelerine iligkin olarak; Risk Yonetim Birimi tarafindan
opsiyonlar icin Monte Carlo, Forward s6zlesmeler igin Interest Rates Differential, swap sozlegmelert
icin de gelecekteki nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemi kullamilarak teorik fiyat
hesaplanir.

Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelerde tizerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatimmcidan beklenecedi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakm olmas:
gerckmektedir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylant Teblig'de tanimlanmis olan Nitelikli
Yatiimeilara satihr. Serbest yatirim fonlarnmn katilma paylarimin alim satim1 konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatmmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflannr haiz
oldukiarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikiimitidiirler.

Fon katilma paylarmin Kurucu’ya tahsisli olarak satig baslangic tarihinde (08/02/2021) bir
adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisimn boliinmesiyle elde edilir.

Fon katiima paylarinin nitelikli yatinmecilara satigina 22/02/2021 tarihinde baslanacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirimetlarin degerleme gilinti (her haftanin son is giinii) saat 17:00°ye kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir. Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyati izerinden
yerine getirilir. '
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6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslart

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucuw/Dagitica
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi: va da tutar olarak verilebilir.
Kurucu/Dagiitics, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5
ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Aynica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat
olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alm talimatinin karsilifanda tahsil edilen tutar, o giin igin yatirime: adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 alminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin degerleme giintinden 3 (lig) is giinii 6ncesi saat 17:00%a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden degerleme giinlinii takip eden itk iy giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giintinden 3 is giinii 6ncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden
yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri talimatin degerleme giiniinden 3 ig giinii 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is giiniinde
odenir.

Degerleme giintinden 3 ig glinii 6ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giintinde bulunan pay fiyah
iizerinden ilgili degerleme gliniinii takip eden ig giiniinde 6denir.

Katilma paylarimin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giinii itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde yatirimeilardan performans ticreti tahsil edilir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satsmu Kurueu tarafindan gergeklestirilecektir.
6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim iicretinin yam smwa asagidaki kosullanin ger¢eklesmesi halinde fon
yatinmeilarindan farkli dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve aym: dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Donem”
sonundaki Fon Pay Deger’inin, agagida anlatldiga sekilde bulunacak “Yiiksek iz” deferini agmas:
gerekmektedir. L ™
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“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 12. aymn son degerleme giiniidiir. Performans ficreti
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Fon katilma pay1 sahiplerinin sahip oldugu her birim pay igin Fon Birim
Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamilacak “kistas™tir, Kurucu esik deger
olarak “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Yillik basit yiizde oram+100 baz puan”
Degerini kullanacaktir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfyiin vergi 6ncesi getiri
oranindan egik deger degerinin ¢ikanimast sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Deger: Ahsg tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans ficreti tahsi! edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Uereti Uygulamas::

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFOY” yontemi uygulamr, Performans iicreti
katilma pay: sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti, her takvim yilmm 12. aymn son is
giliniinii takip eden 2. i§ glinii katilma payi sahiplerinin fondan aynlmasimt beklemeksizin yukarida
anlatilan yOnteme uygun olarak, yatinmcinin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmas: durumunda cari hesaba bor¢ kaydi yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatinmeinun hesabindan tahsil edilemeyen boliimiiniin kargilifi kadar fon
payl, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilmcilardan tahsil
edilir. Performans ticreti Kurucu hesabina Gdenir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen “esik deger”
degerini kullanir. Bu deger, her bir yatinme: i¢in ve aymi yatinnmeinin her bir farkh tarihte fon almim
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplamr. Kurucu, her takvim yilmun 12. ayinn son is giiniinii takip eden 2. is giinii yatinmet
bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan aynilmasimi beklemeksizin, fon katilma paym elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi {izerinden %20 tutarmmda performans
{icreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatinme: i¢in ve aym yatinmcemnin her bir farkl: tarihte fon katilma
pay: almm gergeklestirdii giinden itibaren ayn ayr takip edilmeye baslanir, Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkl: giris tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir. Bu cercevede, fona giris yaptijs
takvim yili igerisinde olmak lizere fondan ¢ikig yapmak isteyen yatirimeilardan fona girig tarihindeki
fon pay degeri ile fondan gikmak istedikleri dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif
degisimin, ayn: dénemdeki fon esik degerini asan kismu iizerinden yukanda belirtilen limitler
paralelinde performans ticretine konu olan fon pay: sayis: ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanacak
performans tcreti tahsil edilir.

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon katilma pay1 satin alig tarihindeki fon birim pay degeri aym anda “Yiiksek 1z degeri
olarak kabul edilir. . sy
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Performans licreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon birim pay degerinin) “Yiiksek 1z”
degerini agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans licreti tahsil edilir. Yiiksek iz
deger, performans ticreti alinan dSnem itibariyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak
yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Ddnem sonu (BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi+100 baz
puan}) / (Dénem bag1 (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi+100 baz puan)) -1

Fon Getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyat/Yiksek iz deger)-1)

Performans {icreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik defierden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
ficreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak egik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz defier en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigik ise performans icreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satig tutarindan diigtilerek kalan kisim yatirtimeiya 6denir.

Performans Ucretinin Hesaplama Formiilii:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*donem bas: fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanr,
Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru: Yatinmer 20 Haziran 2019 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almugtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30 Aralik
2019’a kadar Fon’un getirisi %8 olmugtur (fon birim pay degeri 1,08 TL olmugtur). Ayn dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %5 olmustur, Yatrimer 15 Mayis 2020 tarihinde Fon’dan ¢iknmgtir.
Performans iicreti tahsilatinm yapildif yilin son dederleme giintinden fondan ¢ikis tarihine kadarki
dénemde fonun getirisi %10 (fon birim pay degeri: 1,1880), Egik Deger getirisi ise %5 olarak
gerceklesmigtir,

Cevap: Fon katilma payr alm tarihinde Yilksek Iz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir.
Performans gbzden gecirme dénemi olan 12. ayin son deferleme giintinde Fon fiyat;, Yiiksek Iz
degerini agtigs ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina (%8
%35 } x %20 = 0,006, toplam 1 x 100.000 pay x 0,006 olmak iizegge;_;_:16?0“(}E [L... rfomlansUcretz

kesilmigtir. o f“’f}j‘uﬁ!\f\/\
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Bir sonraki Donem i¢in Yiiksek iz deger 1,08 olmugtur. Yatinmcmnm Fon’dan ¢ikis yaptigt
15 Mayis 2020 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri oldugu icin Performans
Ucreti tahsil edilmigtir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x1,08 formiilii ile 1080 TL
olmugtur.

Ornek 2:

Yatirimci 04 Subat 2019 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 200,000
adet ve 02 Mart 2019 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02 TL) 600.000 adet olmak
iizere toplam 800.000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

19 Agustos 2019 tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 360,000 adet fon katilma pay: satmmgtir.

Yilin son degerleme giinii olan 30 Aralik 2019°da fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Yatinme: elinde kalan 440,000 adet fon katilma pay: ile fonda kalmaya devam etmistir ve
yilin son degerleme giini 30 Aralik 2019°da fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi:

04 Subat 2019 — 19 Agustos 2019 arasinda %3,5

02 Mart 2019 — 19 Agustos 2019 arasinda %2,5

02 Mart 2019 — 30 Arahik 2019 arasinda %40

Cevap: Yatinmecimn farkhh donemlerde yaptifi yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 19 Agustos 2019 tarihinde olugan fiyaitan satrmig oldugu 360,000
adet fon katilma paylarmna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda;

» 200,000 adet pay igin 04 Subat 2019 — 19 Agustos 2019 aras1 donem getirileri,

» 160,000 adet pay icin ise 02 Mart 2019 ~ 19 Apustos 2019 aras1 dénem getirileri,

+ Dénem sonunda ise kalan 440.000 adet katiima pay: i¢in 02 Mart 2019 - 30 Aralik 2019
arasmdaki donem getirileri kullamlmigtir.

04 Subat 2019 tarihinde satin alinan 200.000 paylik kisim i¢in Yilksek iz Degeri 1,0°dir.
Buna gore 19 Agustos 2019 tarihinde olugan Fon fiyat, Yiiksek [z Degeri agtif1 ve nispi getiri pozitif
oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%]11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL x 200,000 pay = 4.600 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

02 Mart 2019 tarihinde satin alinan 600.000 paylik kisim i¢in Yiiksek Iz Degeri 1,02°dir.
Buna gore 19 Agustos 2019 tarihinde olugan Fon fiyati, Yitksek Iz Degeri agti1 ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %12,75"dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 TL x 160,000 pay = 3.344 TL Performans
Ucreti kesilmistir, Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 7.944 TL (4.600+3.344)
olmugtur.

Son degerleme giintinde (30 Aralik 2019} yatirimeinin elinde kalan 440.000 katilma pay: icin
performans ticreti hesaplanmagtir. Yatirrmin yapildigi 02 Mart 2019 tarihinde Yiiksek Iz Degeri 1,02
TL, son degerleme giiniinde fon fiyat1 1,18 TL olmustur,

Dénemin fon getirisi %15,69°dur (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,69-%4,0=%11,69

Performans Ucreti: (%15,69 — %4.,0) x %20 x 1,02 TL x 440,000 pay = 10.489,60 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangi¢ Yiiksek z Degeri 1,18
TL olmugtur, ' . Nitent n
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VII. FON MALVAMI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma &l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

14) Tuzel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code ) giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran;

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00411’inden (yiizbindedértvirgiilonbir) [(yillik yaklagik
%1,50 +BSMYV (yiizdebirvirgtilbes)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya &denir.

Kurucuile bagka kurumlar arasinda katilma payr alim satimina aracihk stzlesmesi
imzalanmas! durumunda ise y&netim {icreti, sézlesmede belirlenen paylagim esaslarina gére ve her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varbiklarm Alun Sattmina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimina Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatmm Menkul Degerler A.S., Osmanh Yatuim Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agafida yer almaktadir.
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komlsymm{7 (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625
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2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu (BSMV dahil):

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayis1
3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2.10*glin say1st
4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BSMYV dahil):

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt I¢i Ortakhik Pay Piyasasi islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Dis1 Ortakhk Pay: Islem Komisyonu:

Fon adina yabanct piyasa ve borsalarda gerceklestirilen iglemler (izerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr.

a) Yurtdi: Pay Senedi Islemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tiirev Araglar: 8 USD (BSMYV Dahil)

7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: BIST’e 6denen islem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon 6denmemektedir.

Yukarida belirtilmemis, yabanc: borglanma araglari ve difer sermaye piyasasi araglart igin
islem yapilan titke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alimarak, iger aylik dénemlerin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 5denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portftylerinden karsilanir.

7.1L.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gOsterilen katilma paylarimn satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve {lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d} alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfoy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmecilii kazanglar:, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katima paylarnimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bafli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakhklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanyr,[']

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmeca fon katihma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanumunun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tbi
tutulmug kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yikimliligintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. /

U} Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
27




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla $zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarimi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KXAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giin{in{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagunsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlar:) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans
ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasilmasy miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirzmerlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kuruiu kararina
baglandify tarihi izleyen altinci iy giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayunlanr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya agik tutulur. Stz konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde,
yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilarin yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1,, 11, II1,,V.5.5., V.5.6., VI (6.5 maddesi harig).,
VIL.7.1.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu bliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirhige giris tarthinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalnizea gerekli kogullan saflayan nitelikli yatirimecilara
yapilacagr hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portftye yapilandiriimig yatirim arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram1 ve kars: tarafi KAP’ta
aciklamur,
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X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinit aldiktan sonra alt: ay sonras: igin feshi
inbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarii kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yliktimkiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarnin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermest halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dénistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlifs, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitiir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimu yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarmda nemalandinlir. Fesih ihbarnindan sonra yeni katlma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarmnda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim: s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuma aracihk eden yatinm kurulusiardan hes durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler. £
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yaymmm
takiben izahnamede/yatinmci bilgi formunda belirtilen nitelikli yatimeilara satig baslangic
tarihinde izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihi: yatirrmedardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz ¢ercevesinde
onaylariz.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

J -
Emre GOLTEI_’.E L \
Yonetim Kurulu Uyesi Yinetim Kurulu Uyesi ve

Genel Miidiir
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