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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Dinamik Degigken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski adiyla “Halk
Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Goriislimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolarn iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Talar Giil, SMMM .
Sorumlu Denet¢i R S

Istanbul, 29 Ocak 2021
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A. TANITICI BiLGILER

Portfoye Bakis

Yatirim ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi

12 Haziran 2012

Portfdy Yoneticileri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla (*)

Cavit Demir, Kerem Yerebasmaz, Ayse Seher Aydin,
Ozkan Balci, Oguzhan Ozer, Serkan Sevik, Ziihal Bayar,
Umit Yagiz, Kenan Turan, Gékgen Yaman Akgiin, S. Ozan
Dogan, F. Ozgiil Avsar Mumcuoglu, Fatimet Tinemis
Sarthan, Muhammed Tiryaki

Paylarin Sektérel Dagilimi %

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 2,99
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklart 48,40
Insaat ve Baymdirlik 10,60
Madencilik 8,46
Savunma 0,000005
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 0,00001
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 3,33
Imalat San., Metal Ana San. 5,91
Toptan ve Perakende Ticaret 0,000001
Imalat San., Kimya, Petrol, Kauguk ve 0,02
Plastik Uriinler

Imalat San., Tas ve Topraga Dayali San. 3,78
Sigorta Sirketleri 1,93
Imalat San., Dokuma, Giyim Esyasi ve 2,83
Deri

Imalat San., Gida 11,76

Fon Toplam Degeri 716.145.314,28TL | Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0,025934TL q
Fon, portfoyiiniin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde
Yatirimer Sayist 123.254 belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina
Tedaviil Oran1 % 5,52 | yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz
Portfoy Dagihmi % geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik

CTe dagilimi 6nceden belirlenmez.

- Paylar 31,27 | Degisken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine
- Ozel Sektor Borglanma Araglar 2318 birikimlerin yatlrlma. ne s.ekl.lde yonlendlrllc.:cegl
— konusunda karar1 portfdy yoneticisine birakan ve piyasa
- Devlet Tahvili 11,66 kosullarina gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy
- Vob 0,10 | dagilimim yapacagimi diigiinen katiimeilar igin kurulmus
- Ters Repo 6,14 | bir fondur. Sirketin fon yOnetimi stratejisi ve
-TPP 0,13 | uygulamalarma giivenen katimcilar igin uygundur.
~Vadeli Mevduat 2.79 Yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite
“Yatmm Fonu 2473 araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda

kalacaktir.

Fon  karsilastirma  Olgiiti  olarak; Fon  portfoy
yapist/yonetim stratejisi karsilagtirma 6lgiitii kullanmaya
elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma  6lgiitii
belirlenmemistir.

Fon’un esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) tiir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001
pay alinabilmektedir.

*)

1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan

performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil

Karsilastirma Portféyin Karsilastirma Ddénem Sonu

Olgtiinin Zaman | Olgiitiiniin/Esik Portfoyiin

Toplam | Getirisi/Esik | Enflasyon icinde Degerin Toplam Degeri/

Getiri Deger Orani Standart Standart Bilgi Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) | Sapmasi1 % Sapmasi1 | Rasyosu Degeri
4.y11 2015 -3,51 -* 5,71 0,58 -* -0,0215 | 296.344.602,26
5. yil 2016 10,30 9,25 9,94 0,61 0,02 0,0092 | 410.887.379,39
6. y11 2017 18,45 11,94 15,47 0,29 0,03 0,0780 | 569.916.279,21
7.y112018 2,54 20,57 33,64 0,57 - 0,0196 | 559.066.760,06
8. y11 2019 24,44 2341 7,36 0,56 - 0,0086 | 642.049.998,73
9. yil 2020(**) 20,54 11,64 25,15 0,92 SHkk 0,0377 | 716.145.314,28
*) Fonun karsilagtirma élgiitii; Fon portfoy yapisi ve yonetim stratejisinin karsilastirma olgiitii kullanmaya elverisli

olmamasi nedeniyle belirlenmemistir.

(**)
(***)

0,00

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.

Fon Getiri

1 Ocak — 31 Aralik 2020 doénemini ifade etmektedir.
Fonun karsilastirma élgiitii; Fon portfoy yapisi ve yonetim stratejisinin karsilagtirma 6lgiitii kullanmaya elverisli
olmamasi nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

Karsilagtirma
Olglitli Getirisi

Enflasyon
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C.

C.lL

c.z2

C3.

C4.

Cas.

C.6.

DiPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik Yatirim Fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnrma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon portfoyiliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bagliginda yer
verilmistir.

Fonun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi,
%20,54 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim tiicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Toplam Giderler 14.730.296,78
Ortalama Fon Portfoy Degeri 638.116.123,73
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri %2,31

01.01.2020 - 31.12.2020 Performans sunum donemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma ol¢iitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise tablodaki gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2020
Yénetim Ucretleri 14.099.344,68
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 445.399,06
Saklama Ucretleri 81.093,57
Kurul Ucretleri 77.142,73
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.672,14
Denetim Ucretleri 9.644,60
Esas Faaliyet Giderleri Toplami 14.730.296,78

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlariin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde briit fon getirisi

ORAN (%)
Net Basit Getiri % 20,54
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orant % 2,32
Azami Toplam Gider Orant % 2,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oram1 % 0,04
Net Gider Orant  ( Gergeklesen Fon Toplam Giderleri
Orani-Doénem iginde kurucu tarafindan karsilanan fon
giderlerinin toplaminin oran1) % 2,28
Brit Getiri % 22,82

D.2. 2020 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,0377 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfdy getirisinin, portfoyiin volatilitesi (oynakligina) ile benchmarkin arasindaki farka orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans o6lgiitii tizerinde sagladigi getiriyi olger.
Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



