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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu'nun (eski adiyla “Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamuastir.

Gortisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla kamuya ac¢iklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara

iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin bagimsiz
denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’na (eski adiyla “Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilm Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon™) ait Performans Sunum
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A.  TANITICI BILGILER
Portfdy Bilgileri Yatirim ve Yonetime Iliskin Bilgiler
Halka Arz Tarihi | 17 Eylul 2013 | Portfdy Yoneticileri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiill AVSAR MUMCUOGLU,
S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ,
Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit
DEMIR, Ziihal BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU

Fon Toplam Degeri 1.387.117.113 | Fon’un Yatirim Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.048395 | Fon ““Katilim Fonu’’ niteliginde olup, fon portfoyii Danisma Kurulu’nca icazet
Yatirimer Sayisi 153,995 | verdigi para, sermaye piyasast araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden

Tedaviil Orani
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Portfoy Dag
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olusturulur.Fon, portfoyiiniin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki
karsilig1 bulunmas: sart: ile altin ve/veya altina dayali Tiirkiye veya uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirarak, altin
fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portfoyiiniin %20°’lik kisminda
ise kira sertifikalari, katilma hesaplari, Damisma Kurulu'nun Islami Finans
prensiplerini esas alarak onayladig: ortaklik paylari, diger kiymetli madenler ile
para ve sermaye piyasasi araglari yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde
yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatirim
yapilabilir. Fonun yonetiminde Yonetmelik ve Genelge’de belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur.

Fon, portfoylinin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsilig:
bulunmasi sart1 ile altin ve/veya altina dayali Tirkiye veya uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatirarak, altin fiyatlarina
paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fon’un yonetiminde Yonetmelik’te belirlenmis
olan ydnetim ilkelerine uyulur.

Katilmecilar Fon’a katilmadan &nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidir.  Fon’un  maruz  kalabilecegi  temel  risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast
diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini goz oOniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi temel
riskler su sekildedir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma  Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yaymmlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alinabilmektedir.

*)

1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan

performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gecerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Portféyln | Karsilagtirma Sunuma Dahil

Zaman i¢inde Olgiitiinin Dénem Sonu

Karsilastirma Standart Standart Portféyln

Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Bilgi Rasyosu Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) faleieiel fleiolel (%) Aktif Degeri
L.yl - 2015 9,03 11,09 5,71*** 0,89 0,89 (4,58) 21.097.294
2.1l - 2016 29.67 31.20 9.94*** 1.02 1.01 (2.65) 57.569.702
3.yl - 2017 18.19 19.39 15.47*** 0.79 0.77 (1.43) 131.815.199
4.y1l - 2018 37.23 36.85 33.64*** 1.75 1.70 0.01 315.304.946
5.yl - 2019 32.17 32.93 7.36** 0.95 0.94 (0.01) 627.034.003
6.y1l — 2020(*) 56.17 52.82 25.15** 1.21 1.17 0.03| 1.387.117.113

*) 6. y1l 1 Ocak-31 Aralik 2020 donemini kapsamaktadir.
(***) Enflasyon orani ilgili y1l icin TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE oranidir.
(*¥***)  Portfoyliin ve karsilasgtirma Olgiitiiniin standart sapmasi donemdeki giinliikk getiriler {izerinden
hesaplanmigtir.
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C. DIiPNOTLAR

C.1. Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir

sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj

uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

C.2. Fon, “’Katilim Fonu’’ niteliginde olup, fon portfoyii Danigma Kurulu’nca icazet verdigi para,

sermaye piyasasi araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.

Fon portfoyiiniin en az %80’ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsilig1 bulunmasi sart1 ile altin
ve/veya altina dayali Tiirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin
%20’lik kisminda ise kira sertifikalar1, katilma hesaplari, Danisma Kurulu’nun islami Finans
prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylari, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye
piyasasi araglar1 yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara,
belirtilen simirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilir. Fonun yonetiminde Yonetmelik ve

Genelge’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon; karsilagtirma oOlgiitiinii, Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi %95 BIST-KYD Altin
Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %35 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payir TL Endeksi olarak
belirlemistir. Karsilastirma 6l¢iitii Fon’un yatirim stratejisi ve varlik tiirii tablosu esas alinarak

olusturulmustur.

C.3. Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi %

56.17, karsilagtirma Olgiitiniin  getirisi % 52.82 ve nispi getiri oram ise %
(% 56.17 - % 52.82) olarak gerceklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan kargilastirma 6l¢iitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi

sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
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D.

DIPNOTLAR (Devami)

C.4. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Cas.

ORTALAMA FON
GIDERLER TUTAR (TL) PORTFOY DEGERINE
ORANI (%)

Fon Yonetim Ucreti 10.607.833,85 1,00
Kayda Alma Ucreti 135.018,40 0,01
Saklama Hizmeti icin Odenen 134.644,51 0,01
Ucretler

Aracilik komisyon Giderleri 64.183,15 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 41.336,23 0,01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 8.128,61 0,00
Denetim Ucretleri 7.667,42 0,00
Endeks Kullanim Ucretleri 6.579,29 0,00
Diger Giderler 4.541,60 0,00
Toplam Giderler 11.009.933,06 1,04
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.062.521.455,06

Raporlama déneminde dogrudan Kurucu tarafindan karsilanarak gider olarak kaydedilen tutar

bulunmamaktadir.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde agagidaki degisiklikler gergeklesmistir.

1)

Emeklilik Yatinm Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile
emeklilik yatinm fonlarinin portfdylerine dahil edilebilecek yatirrm fonlari, yabanci
yatirm fonlar1 ile borsa yatinm fonlarn katilma paylarma iliskin sinirlamalarda
degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarinda, tek bir
borsa yatirnm fonu katilma payma fon portfoy degerinin %20’sine kadar olmak {iizere,
toplamda fon portféy degerinin %100’iine kadar yatirim yapilabilecektir. Daha dnce fon
varlik dagilimi i¢inde yer almayan yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari ise fon
portfdy degerinin %10’u ile sinirlandirilmugtir.

Bu karara paralel olarak Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karari ile
Emeklilik Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikiim ile,
“27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)’nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa
yatirrm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirnm Yonetmelikte, bu Rehber’de, fon
ictlizigli, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim
sinirlamalarina dahil edilir.” diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Bu dogrultuda mevzuat kapsaminda ilgili degisikliklerin uygulanmasina ve gerekli
izahname degisikliklerinin yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunulmasina iliskin Fon Kurul Karar1 alinmigtir.
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C.

C.6.

D.1L
D.2.

D.3.

DIPNOTLAR (Devami)

2)

01.09.2020 itibari ile Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitlin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. catis1 altinda birlestirilmesi ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
unvaninin Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle Fon’un
unvani Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih ve E-12233903-325.07-
8634 sayili izin ¢ercevesinde “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Altin Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Emeklilik yatirim fonlart her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-31 Aralik 2020 donemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmas1 % 1.21°dir.
Fon, 17 Eyliil 2013 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un 31.12.2015 tarihinden itibaren (son
bes tam yill1 da igeren) getirisi agagidaki gibidir.
Baslangic Tarihi 31 Aralik 2015
Bitis Tarihi 31 Aralik 2020
Giin Sayisi 1827
Gergeklesen Getiri (%) 332.99
SPK 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan Briit Fon Getirisi:
1 Ocak — 31 Aralik 2020
Net Basit Getiri (D6nem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) /
Donem basi birim fiyat) 56.17%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.0371%
Azami Toplam Gider Oran1 (**) 1.0900%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.0000%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - D6nem iginde
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) 1.04%
Brit Getiri 57.21%
1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan,
Fon’a iade edilecek asim tutar1 (TL) (***) 0.00

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bdliinmesi ile hesaplanmuistir.

(**) Gilin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak- 31 Aralik 2020
sunum dénemi i¢in hesaplama yapilmustir.

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine Iligskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
ictiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranim asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiizigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir.”
denilmekte olup, 1 Ocak-31 Aralik 2020 donemi igin hesaplanan agim tutari Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmistir. Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.
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D.4.

D.5.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Olgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2020 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu % 0.03tdr.

Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli

Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.



