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DENIZ PORTFOY ESMER SERBEST (DOVIZ) OZEL FON oy, N0: 0291001097600038

Deniz Portfdy Esmer Serbest (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Arahk 2020 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’ inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorilgiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Deniz Portfoy Esmer
Serbest (Doviz) Ozel Fon’un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamg olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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FORTFOY TOMETIM

Deniz Portfoy Esmer Serbest (Doviz) Ozel Fon'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.12.2018

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 52.548.861
Birim Pay Dederi (TRL) 9,867406
Yatinmai Sayisi 2
Tedaviil Orani (%) 26,63%
Borglanma Araglari 99,76%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 83,01%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 16,75%
Vadeli Mevduat 2,11%
Yabanci Ortaklik Paylari 1,35%
Ortaklik Paylari 0,00%
Toplam 103,21%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Ozel fon olmasindan dolay! Fon kurulusunda bildirilen kisiler tarafindan alim satimi SERKAN TURK
yapilabilmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamesinde belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki
ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
o0demelerinde yukimliliklerini karsilayamamalar sonucunda olugan risktir.Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.
Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.D6viz Kuru Riski: D6viz kurlardaki ani
dalgalanma nedeniyle olusan risktir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

Deniz Portfoy Esmer Serbest ( Ozel Fon'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
, ) Enflasyon Portfoyiin Zaman . o . o Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR G::i':ila(:; ) (fest:ikri[s)ie(g;r) Orani (%) icinde Standart ES:; D;g::'('l /S)ta(:ga)!rt RaBs“?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
. . (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) p = Y Net Aktif Degeri
2018 -2,098% -1,138% -0,170% 0,494% 0,3189% -2,7603 10.476.469,23
2019 38,113% 16,371% 11,836% 1,308% 1,3685% 0,3266 35.798.548,50
2020 36,390% 27,254% 14,599% 1,966% 1,9060% 0,0619 52.548.860,87

PERFORMANS BiLGisi UsD

Karsilastirma Karsilastirma

niin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman Olciitiiniin / Esik Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
. > ) _S_ .| Orani (%) iginde Standart ,9 . 9 9 Portféyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (%) Sapmast (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Dederi
P d Sapmasi (%) (**) 9
2018 -0,811% 0,161% -0,170% 0,174% 0,0038% -2,7378 1.983.804,06
2019 22,791% 3,462% 11,836% 0,997% 0,0147% 0,3302 6.026.691,67
2020 9,194% 1,884% 14,599% 2,119% 0,0047% 0,0724 7.082.629,44

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki ginliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(FF*kxx) 18,12.2018 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGE
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GEGMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIiPNOTLAR
Deniz Portféy Esmer Serbest (Déviz) Ozel Fon'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %36.39 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %27.25 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%9.14 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : g‘:::?{oz;*éeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,001109% 181.441,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,000042% 6.937,41
Saklama Ucreti Giderleri 0,000384% 62.802,89
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000026% 4.304,89
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 9.240,13
Diger Faaliyet Giderleri 0,010226% 1.673.031,77
Toplam Faaliyet Giderleri 1.937.758,99

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 44.822.554,16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 4,323178%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

18.12.2018-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (18/12/2018) (TL)
02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2018) (TL)
02.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2019) (TL)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
Deniz Portfdy Esmer Serbest (Déviz) Ozel Fon'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

18.12.2018 - 31.12.2018 -2,10% -2,08% -1,14% -0,96%
02.01.2019 - 31.12.2019 38,11% 38,67% 16,37% 21,74%
02.01.2020 - 31.12.2020 36,39% 40,71% 27,25% 9,14%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

00 [ ww [ @ ew ] @ e |  ow |
" Standart Standart Standart Standart

18.12.2018 - 31.12.2018 -0,18% 0,54% -0,08% 0,35% -0,07% 0,59% 0,11% 0,60%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

18.12.2018 - 31.12.2018 0,1120 1,5491
02.01.2019 - 31.12.2019 0,1657 0,6943
02.01.2020 - 31.12.2020 0,3407 0,4004

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgltli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Stand
Y
Sapma Sap

2018 -2,10% 0,49% -1,14% 0,32%
2019 38,11% 1,31% 16,37% 1,37%
2020 36,39% 1,97% 27,25% 1,91%

5) Yatirim Fonu Endeksleri Kargilastirma Tablosu

Dénemler I LReE
Endeksleri

18.12.2018 - 31.12.2018 -2,10% 0,75%
02.01.2019 - 31.12.2019 38,11% 22,77%
02.01.2020 - 31.12.2020 36,39% 22,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2019 - 31.12.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katiim 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%

Euro Kuru 36,84%
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