DENIiZ PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDIi YOGUN FON) 31 ARALIK
2020 TARIHI iTIBARIYLA YATIRIM
PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILiSKIN
RAPOR



- DRT Bagimsiz Denetim ve
e o I e Serbest Muhasebeci
¢ Mali MUsavirlik AS.

Merkez: Maslak no1 Plaza
Eski Biryukdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485
Istanbul, Turkiye

Tel : +90(212) 366 6000
Fax : +90(212) 366 6010

Sube: Armada is Merkezi
ABlok Kat:17 No:27-28
06510 Sogltoz,
Ankara, Turkiye

Tel : +90(312) 295 4700
Fax :+90(312) 295 4747
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600038
Ticari Sicil No : 263645

DENIZ PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Deniz Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamistir.

Gorlisimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu Deniz Portfoy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’unun performansint ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yilhk finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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Deniz &
FORTFOY YOMETIAM

DENiz PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON )'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.03.1999

31.12.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 15.923.501 A
P ° Fon portfdyli orta vadede piyasa ortalamalari (izerinde biiyiime potansiyeli olan MURAT OZKAN
Birim Pay Degeri (TRL) 0,294628  sirket hisse senetlerinden olusturulmaktadir. Hisse secimine odaklanan fonun uzun
Yatrimar Sayisi 318 vadede BIST 100 Endeksinin {izerinde bir performans yaratmasi hedeflenmektedir.
Yiiksek oranda hisse senedi riski tagiyabilen ve endeksin tizerinde getiri bekleyen
Tedaviil Orani (%) 27,02% yatinmcilarnimiz igin uygundur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfoy Dagilimi
Yatinim Stratejisi

Ortaklik Paylari 99,53%

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklar paylari harig olmak iizere BIST'de islem géren ihragc paylarina(hisse senedi) yatinm yapilir.

Takasbank Para Piyasasi islemleri 6,13%
Yatirim Riskleri
Teminat 0,00%

"Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki

Ters Repo 6,29%

Yabanci Ortaklik Paylari 0,00%  ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
0 odemelerinde ylikiimliliiklerini karsilayamamalar sonucunda olusan risktir.Karg Taraf Riski: Borsa dis tiirev arag
Toplam 111,96% islemlerinde, Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

getirememesi riskidir. Tlrev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidirDoviz Kuru Riski: Doviz
kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Basarisiz
veya yetersiz ig stiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir. Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.*



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
u Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2016 10,459% 9,308% 8,533% 1,188% 1,1165% 0,0198 2.193.119,24
2017 43,594% 41,685% 11,920% 0,881% 0,8513% 0,0252 1.236.889,48
2018 -21,256% -13,597% 20,302% 1,277% 1,1902% -0,1227 1.210.196,93
2019 36,474% 29,014% 11,836% 1,282% 1,1222% 0,0765 4.006.751,30
2020 30,796% 26,662% 14,599% 1,612% 1,4234% 0,0445 15.923.500,83

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgittiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMAMNS GRAFIGE
%50.0

40,0

30,0

20,0
oo | r l
o o r

-%10.0

-%e20.0

2016 2017 20158 2019 2020
B Toplarn Getiri [ Karslastrma Ololtinln Getirisi [ Enflasyon Orarni

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitlinciil yaklagim ile yatirimci nezdinde glivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini 6nemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gizerinde temel ve nicel analizlere gére yatirm komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %30.80 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitlinlin getirisi ayni donemde %26.66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4.13 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgitiniin ilgili dSnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : g‘:::?{oz;*éeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008066% 326.883,11
Denetim Ucreti Giderleri 0,000171% 6.939,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,000214% 8.676,72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000467% 18.926,34
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 2.520,85
Diger Faaliyet Giderleri 0,000297% 12.024,31
Toplam Faaliyet Giderleri 375.970,45

Ortalama Fon Toplam Degeri 11.103.351,05

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,386099%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

24.12.2015-31.12.2017 %5 BIST-KYD DIBS Tiim + %10 BIST 30 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %75 BIST 100

01.01.2018-... %5 BIST-KYD DiBS Tiim + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 30 GETIRI + %75 BIST 100 GETIRI

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma dlgitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Kargilastirma Olgiitii m

04.01.2016 - 30.12.2016 10,46% 13,72% 9,31% 1,15%
02.01.2017 - 31.12.2017 43,59% 47,84% 41,69% 1,91%
02.01.2018 - 31.12.2018 -21,26% -18,92% -13,60% -7,66%
02.01.2019 - 31.12.2019 36,47% 40,52% 29,01% 7,46%
02.01.2020 - 31.12.2020 30,80% 34,18% 26,66% 4,13%

2) Doéviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

N - - = = R
" Standart Standart Stand: Stan

04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

04.01.2016 - 30.12.2016 0,0403 1,0401
02.01.2017 - 31.12.2017 0,0351 1,0016
02.01.2018 - 31.12.2018 0,0467 1,0457
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0510 1,1113
02.01.2020 - 31.12.2020 0,0521 1,1144

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2016 10,46% 1,19% 9,31% 1,12%
2017 43,59% 0,88% 41,69% 0,85%
2018 -21,26% 1,28% -13,60% 1,19%
2019 36,47% 1,28% 29,01% 1,12%
2020 30,80% 1,61% 26,66% 1,42%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

04.01.2016 - 30.12.2016 10,46% 16,17%
02.01.2017 - 31.12.2017 43,59% 12,67%
02.01.2018 - 31.12.2018 -21,26% 16,45%
02.01.2019 - 31.12.2019 36,47% 22,77%
02.01.2020 - 31.12.2020 30,80% 0,61%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2019 - 31.12.2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKS] 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katihm 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%

Euro Kuru 36,84%
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