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Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler icin inceleme yapilmamis ve goériis olugturulmamagtir.

Goriistimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunum raporu Deniz Portfdy Birinci Fon
Sepeti Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
tizerindeki bagimsiz denetim c¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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FORTFOY FOMETIM

Deniz &

Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.06.2016

31.12.2020 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 36.215.117
Birim Pay Degeri (TRL) 1,801203
Yatirmar Sayisi 256
Tedaviil Orani (%) 10,05%

Portfoy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 121,83%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,95%
Toplam 123,78%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyiiniin yénetiminde varlik cesitlendirmesi esastir. Fon yneticisi risk-getiri MURAT OZKAN
perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina denk gelen azami getiriyi saglama
hedefiyle yatirm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk
degeri 3 ile 4 arasi diizeyde kalacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisine gére fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yatirim fonlarinin ve borsa yatirm

fonlarinin katilma paylarina yatirilir.

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olugan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri demelerinde yiikiimluliiklerini kargilayamamalari sonucunda olusan risktir.Likidite
Riski: Fon portféytinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligi riskidir. Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa
Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Doviz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani
dalgalanma nedeniyle olusan risktir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Sunuma Dahil Donem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

0, [
Getiri (%) Getirisi (%) Orani (%) | Standart Sapmasi (%)

(TUFE) (*) **)

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2016 3,120% 5,237% 5,091% 0,229% 0,0238% -0,0626 117.596,67
2017 13,124% 13,290% 11,920% 0,209% 0,0307% -0,0018 152.540,82
2018 9,571% 20,574% 20,302% 0,496% 0,0519% -0,0750 172.433,76
2019 18,615% 23,414% 11,836% 0,201% 0,0565% -0,0777 174.285,49
2020 18,780% 11,608% 14,599% 0,288% 0,0279% 0,0860 36.215.117,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

2017 yilinda fonun esik deder getirisi (10.631%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.290%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2018 yilinda fonun esik deger getirisi (16.794%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (19.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portfoy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatinmci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Snemsemektedir.
Stratejilere yatirnm alternatifleri lizerinde temel ve nicel analizlere gére yatinm komitesinin ortak goriis birligine gore karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %18.78 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %11.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%7.17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000691% 97.047,33
Denetim Ucreti Giderleri 0,000049% 6.939,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,000160% 22.521,36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000085% 11.894,95
Kurul Kayit Ucreti 0,000053% 7.495,60
Diger Faaliyet Giderleri 0,000098% 13.768,46
Toplam Faaliyet Giderleri 159.666,82

Ortalama Fon Toplam Degeri 38.498.597,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,414734%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

08.06.2016-01.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL
02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)
02.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

08.06.2016 - 30.12.2016 3,12% 3,27% 5,24% -2,12%
02.01.2017 - 29.12.2017 13,12% 13,41% 13,29% -0,17%
02.01.2018 - 31.12.2018 9,57% 9,85% 20,58% -11,00%
02.01.2019 - 31.12.2019 18,61% 18,91% 23,41% -4,80%
02.01.2020 - 31.12.2020 18,78% 19,19% 11,61% 7,17%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler
08.06.2016 - 30.12.2016 0,14% 0,73% 0,09% 0,64% 0,02% 1,02% 0,08% 0,96%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

08.06.2016 - 30.12.2016 0,0365 0,0773
02.01.2017 - 29.12.2017 0,0332 0,3751
02.01.2018 - 31.12.2018 0,0784 1,1137
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0323 0,3608
02.01.2020 - 31.12.2020 0,0466 -1,0236

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gtnlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2016 3,12% 0,23% 5,24% 0,02%
2017 13,12% 0,21% 13,29% 0,03%
2018 9,57% 0,50% 20,58% 0,05%
2019 18,61% 0,20% 23,41% 0,06%
2020 18,78% 0,29% 11,61% 0,03%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

08.06.2016 - 30.12.2016 3,12% 6,97%
02.01.2017 - 29.12.2017 13,12% 12,71%
02.01.2018 - 31.12.2018 9,57% 16,45%
02.01.2019 - 31.12.2019 18,61% 22,77%
02.01.2020 - 31.12.2020 18,78% 22,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2019 - 31.12.2020 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKST 30,85%
BIST 30 ENDEKST 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katiim 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%
Euro Kuru 36,84%

7) Onceki fon yéneticisi isten aynimistir.
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