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DENIZ PORTFQY BIRINCi DEGISKEN FON

Deniz Portfdy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmamistir.

Gorilgiimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu Deniz Portféy Birinci
Degisken Fon’un performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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Deniz &
FORTFOY TOMETIM

DENiz PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.02.2009

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 27.203.714
Birim Pay Dederi (TRL) 0,044120
Yatinmai Sayisi 382

Tedaviil Orani (%)

Portfoy Dagilimi

12,33%

Borglanma Araglari 72,78%
- Ozel Sektor Borclanma Araclari 41,16%
- Finansman Bonosu 15,06%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 12,44%
- Vdmk 3,73%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,38%
Ortaklik Paylari 14,96%
- Bankacilik 5,58%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,36%
- Cam 1,05%
- Dayanikl Tuketim 0,28%
- Demir, Celik Temel 1,35%
- Elektrik 0,82%
- Gayrimenkul Yatirim Ort 0,25%
- Gida 0,21%
- Hava Yollari ve Hizmetleri 0,77%
- Holding 0,23%
- Tletisim 0,47%
- Tletisim Cihazlan 0,36%
- Ingaat, Taahhit 0,06%
- Madencilik 0,71%
- Otomativ 0,96%
- Perakende 0,38%
- Petrol ve Petrol Uriinleri 1,12%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 6,63%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5,57%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,00%

Toplam 99,94%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Dengeli portfdy yapisiyla orta ve uzun vadede istikrarli yiiksek getiri elde etmek MURAT OZKAN

isteyen yatinmcilara yonelik bir fondur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon agirlikli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatinm yapar. Fon, risk deger aralig 3
ila 4 arasinda kalacak sekilde yonetilecektir. Risk dederi, SPK tarafindan belirlenmig getirilerin haftalik volatilite
araliklarina gore hesaplanmaktadir.

Yatirim Riskleri

"Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
odemelerinde yiikiimldiliklerini kargilayamamalari sonucunda olugan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa disi tiirev arag
islemlerinde, Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi riskidir. Tlirev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidir. Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Bagarisiz veya yetersiz ig sliregler, insan, sistem veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degdisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir."



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Karsilastirma

dlciitiiniin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman Olgiitiiniin / Esik Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR .. € ) _$_ .| Orani (%) icinde Standart 5; .. S 9 Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
P = Sapmasi (%) (**) 9

2016 14,055% 10,605% 8,533% 0,121% 0,1514% 0,0709 36.924.740,97
2017 10,471% 15,984% 11,920% 0,107% 0,1097% -0,1520 23.162.560,35
2018 13,968% 13,096% 20,302% 0,165% 0,1806% 0,0136 15.965.536,54
2019 23,033% 25,396% 11,836% 0,157% 0,1634% -0,0395 60.170.450,13
2020 12,208% 11,608% 14,599% 0,129% 0,0279% 0,0166 27.203.713,60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) PortfGylin ve karsilastirma 6lgltiinin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

PERFORMANS GRAFIGE
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GEGMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitlinciil yaklagim ile yatirimci nezdinde glivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini 6nemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gizerinde temel ve nicel analizlere gére yatirm komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %12.21 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglittiniin / esik dederinin getirisi ayni donemde %11.61 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %0.60 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : g‘:::?{oz;*éeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005525% 1.170.052,48
Denetim Ucreti Giderleri 0,000018% 3.911,86
Saklama Ucreti Giderleri 0,000346% 73.265,11
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000163% 34.514,34
Kurul Kayit Ucreti 0,000044% 9.355,06
Diger Faaliyet Giderleri 0,000104% 22.001,67
Toplam Faaliyet Giderleri 1.313.100,52

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 58.019.865,89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,263191%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD DiBS Tiim + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD
OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DiBS Tiim + %10 BIST 100 GETIRI + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-
KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken

02.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

24.12.2015-31.12.2017

01.01.2018-01.01.2020

6) Yatim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgitiiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

04.01.2016 - 30.12.2016 14,05% 15,20% 10,60% 3,45%
02.01.2017 - 31.12.2017 10,47% 11,58% 15,98% -5,51%
02.01.2018 - 31.12.2018 13,97% 15,11% 13,10% 0,87%
02.01.2019 - 31.12.2019 23,03% 24,66% 25,40% -2,36%
02.01.2020 - 31.12.2020 12,21% 14,47% 11,61% 0,60%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I R

Standart Standart Standart Standart
) Ortalama Ortalama lama Ortalama
Ponemier - SEE - Eabing - Sapma - Sapma

04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
02.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
02.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
02.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

04.01.2016 - 30.12.2016 0,0274 0,1716
02.01.2017 - 31.12.2017 0,0204 0,3084
02.01.2018 - 31.12.2018 0,0353 0,1578
02.01.2019 - 31.12.2019 0,0308 0,2570
02.01.2020 - 31.12.2020 0,0211 -0,1856

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve kargilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Ginlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

e e | e |
Sapma Sapma

2016 14,05% 0,12% 10,60% 0,15%

2017 10,47% 0,11% 15,98% 0,11%

2018 13,97% 0,16% 13,10% 0,18%

2019 23,03% 0,16% 25,40% 0,16%

2020 12,21% 0,13% 11,61% 0,03%

5) Yatirim Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

i

04.01.2016 - 30.12.2016 14,05% 16,17%
02.01.2017 - 31.12.2017 10,47% 12,67%
02.01.2018 - 31.12.2018 13,97% 16,45%
02.01.2019 - 31.12.2019 23,03% 22,77%
02.01.2020 - 31.12.2020 12,21% 22,48%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2019 - 31.12.2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,70%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI 8,49%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katihm 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%
Euro Kuru 36,84%

7) Fon Yoneticisi ayrildi.



	DBP
	DBP PORTFÖY PERFORMANS RAPORU.pdf
	DBP Görüş(31.12.2020)(27.01.2021 13.17.03)

	DBP PORTFÖY PERFORMANS RAPORU
	DBP Portföy Performans Raporu(27.01.2021 01.33.01)


