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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken EmeKlilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtr,

Gorlisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

DiGer Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya acgiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.,
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Ocak 2021
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIiF KATILIM DEGISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU'NA AiT

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2020 tari LETGYE]

Fon Toplam Degeri 683.194
Birim Pay Degeri (TRL) 0,021822
Yatinmci Sayisi 143
Tedaviil Orani 0,00%

Portféy Dagilimi

Pay Senetleri 56,46%
- Demir, Celik Temel 11,04%
- Biracilik Ve Mesrubat 8,33%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 7,03%
- Mobilya 5,52%
- lletisim Cihazlan 5,27%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,08%
- Tekstil, Entegre 3,82%
- Perakende 3,59%
- Teknoloji 2,94%
- Holding 2,38%
- Elektrik 1,76%
- Otomotiv Lastigi 0,70%
- Dayanikh Tiketim 0,01%
- Kimyasal Uriin 0,00%
- Diger 0,00%
- Seramik 0,00%
- Bankacilik 0,00%

Borglanma Araglar 45,69%
- Kamu 44,21%
- Ozel Sektor 1,48%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fonun yatirim amaci portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda Huseyin Gayde
yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektedir. .
Nuri Oguz Ayhan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001

Yatirim Stratejisi

Fon portfoy(iniin tamami ile Gelir Ortakligi Senetleri' ne (TL ve Déviz), BIST tarafindan hesaplanan Katilim Endeksleri'ndeki Paylar'a, Kamu ve Ozel Sektor Kira
Sertifikalar'na, Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari'na, icazet Belgesi Alinmig Gayrimenkul Sertifikalari'na yatinm
yapilabilir.Ayrica fon portfoyiiniin azami %25'i ile Katiima Hesabi'na (TL ve Déviz) ve %20'si ile Katiim Yatinm Fonlari'na yatinm yapilabilir. Yatinm yapilan varliklar
cergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin degerinde, ortaklik payi
fiyatlari ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a-
Kar payi Riski: Fon portfdyline kamu veya 6zel sektor kira sertifikalarinin, gelir ortakligi senetlerinin dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyline Katihm 50 endeksine dahil edilmesi halinde,Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoyin
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfoytine ileri valorll kira sertifikasi ve altin alim islemi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini
ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020

tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde

Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu

Toplam Esik Deger Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /

Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Deger Standart

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmast (%) (**)

(TUFE) (*) (**) (**x) Net Aktif Degeri
2018 **xx -8,43% 17,32% 20,30% 0,99% 0,03% -0,08 58.112,22
2019 46,15% 23,41% 11,84% 8,71% 0,58% 0,15 183.589,22
2020 63,06% 11,89% 14,60% 13,93% 0,43% 0,17 683.194,38

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgutiine gére olan) getirisi ile glinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (9,47%) TRLIBOR O/N getirisinin (17,32%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (18,836%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
(*¥***) Tlgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGT
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B Toplarn Getivi ] Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %63,06 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %11,89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%51,17 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,849628% 3.415,13
Denetim Ucreti Giderleri 0,929968% 3.738,06
Saklama Ucreti Giderleri 0,110860% 445,61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,101862% 409,44
Kurul Kayit Ucreti 0,013315% 53,52
Diger Faaliyet Giderleri 2,536666% 10.196,28
Toplam Faaliyet Giderleri 18.258,04
Ortalama Fon Toplam Degeri 401.955,94
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 4,54%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

31.12.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL + %3,00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2020 yilinin basinda, global hisse senedi endeksleri Covid-19 salgininin pandemiye déntismesinin ,ekonomik faaliyetler Gzerinde yaratacagi bozulma beklentileri ile sert
disusler yasadi. Sonrasinda ekonomik aktivitenin daralmasina karsin uygulanan gevsek para ve maliye politikalariyla global risk istahi artti. Tiirkiye, hisse senedi piyasasinda
salgin sene basinda sert satisa donistirken endeks izerindeki toparlanma, global hisse senedi piyasalarina nazaran yil iginde kur tarafinda goriilen dalgalanma sebebiyle
gecikmeli gergeklesti. Y1l boyunca katilim endeksindeki agirligi yiiksek olan sanayi ve perakende sektorii sirketlerinin endeksten pozitif ayrismasi sonucu, katim endeksi de borsa
Uzeri performans sergiledi. 2020 yilinin ilk yarisinda Merkez Bankasi Diinya ekonomisini derinden etkileyen Covid-19 salgininin da etkisiyle gevsek para politikasina devam etti.
Fakat yilin ikinci yarisinda enflasyon ve dolar/TL kurunda yasana ylikselis sebebiyle sert bir parasal sikilagtirmaya gitti. Bu sebeple kisa vadeli sukuklarda ciddi deder kayiplari
gorildi. Bu donemde hareketlerden zarar gérmemek igin fonlarda daha kisa vadeli sukuklarda agirliklar arttinimistir. Fon yonetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetgi olan bir getiriyi
yatirimaisina varligini giinliik olarak nakde gevirebilme olanadiyla sunmayi calismaktadir. Portfoyiin olusumunda katiim hesaplari ve 6zel sektor sukuklarina da yer verilerek
enstriiman gesitlendirilmesi de yapilarak en yliksek ig verim hedeflenmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 63,06%
Gergeklesen Gider Orani 4,54%
Azami Gider Orani 1,10%
Briit Getiri * 64,16%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Degisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirliki Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usbD 24,91%

EUR 36,84%



