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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorilg

Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi'nin (*Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, dzkaynak dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalannin &zeti de
dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotiarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorostimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal perforrnansini ve nakit akiglanm, TOrkiye

Finansal Raporlama Standartlan’na (TFRS’lere) uygun olarak tim dnemli yénleriyle gergede uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriligiin Dayanad

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {KGK) tarafindan
yayimlanan Torkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standanrtlanna
{BDS'lere) uygun olarak ylritilmistir. Bu Standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiar bsluminde
ayrintih bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgifer igin Elik Kurallar
(Etik Kurallar} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin dier sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Ba§imsiz denetim sirasinda elde

ettijimiz bagimsiz denetim kanitlannmn, géristimiazin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadidina karar verilmistir,

4) Yonetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yénetimi; finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemii yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugl i¢ kontrolden sorumliudur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin strekliligi
esasin kullanmaktan sorumludur,

Yénetim, Sirket'in finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari gunlardir;

Amacimiz, bir bOtan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorustimoz( igeren bir bagimsiz denetei raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yrtllen bir bajimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhigh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhighklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullaniciiarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul digude
bekleniyorsa bu yanhghklar dnemili olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtGlen bagdimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siphecili§imizi strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemili yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
deg@erlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrigimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihtali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlighg! tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemii bir yanhghi§s tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrollintn etkinfigine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosed(rierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanmilan muhasebe politikalarimin uygunludu ile yapitan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin meveut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin igletrmenin sGrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarinine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu

tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid1 dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanni Ust
yonetimden sorumlu olaniara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitklmlere uygunluk sagladigimiz: st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olantara iletmis bulunmaktayz.

Ust ydnetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konulanini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini

agacagdinin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumiarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimldliikler
1} TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtincd fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap

déneminde defter tutma dbzeninin, finansal tablolanin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin ddrdOnca fikrasi uyarninca Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsarminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagdimsiz denetimi yaruttp sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur.

29 Ocak 2021
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Emst & Young Globai Limited




MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar1 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
VARLIKLAR

Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.751.125 1.999.929
Ticari Alacaklar 3 614.234 505.142
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 614.234 505.142
Diger Alacaklar 3 36.206 112.164
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 36.206 112.164
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 25.429 68.877
Diger Donen Varliklar 9 7.450 8.536
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.434.444 2.694.648

Duran Varhklar

Kullanim Hakk: Varliklar: 7 490.032 620.732
Maddi Duran Varliklar 6 18.848 27.847
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 6.605 1.934
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 515.485 650.513
TOPLAM VARLIKLAR 2.949.929 3.345.161

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis

Referanslar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bo_rg:lanmalar 3,7 143.908 122.393
- lligkili Taraflara Kiralama Bor¢lart 143.908 122.393
Ticari Borglar 5 74.715 34.477
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 74.715 34.477
Diger Borglar 5 36.876 31.345
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 3 7.641 -
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 29.235 31.345
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 11.628 16.367
Kisa Vadeli Karsiliklar _ 11 39.190 38.615
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 39.190 38.615
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 9 70.043 64.977
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 376.360 308.174
D_iger Bor¢lanmalar 3,7 412.370 553.149
-1liskili Taraflara Kiralama Bor¢lar 412.370 553.149
Uzun Vadeli Karsiliklar 29.895 27.268
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 11 29.895 27.268
TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 442.265 580.417
TOPLAM YUKUMLULUKLER 818.625 888.591
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 7.338 6.557
- Tammlannus Fayda Planlart Yeniden
Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplart 7.338 6.557
Gegmis Yillar Zarari (2.549.987) (1.768.246)
Net Dénem Zarari (326.047) (781.741)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.131.304 2.456.570
TOPLAM KAYNAKLAR 2.949.929 3.345.161

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 2.606.453 1.962.825
BRUT KAR 2.606.453 1.962.825
Genel yonetim giderleri (-) 15 (2.984.610) (2.757.924)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 55.272 17.406
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (3.162) (4.048)
ESAS FAALIYET ZARARI (326.047) (781.741)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI (326.047) (781.741)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri - -
DONEM ZARARI (326.047) (781.741)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 11 781 3.398
DiIGER KAPSAMLI GELIR /(GiDER) 781 3.398
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (325.266) (778.343)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir .)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Tanmmlanms Fayda Ayrilan Gegmis
Dipnot Odenmis | Diizeltme Planlar Yeniden | Pay ihrag¢ Kisitlanmig Yillar Donem
Referanslari Sermaye Farklan Olciim Kayiplar Primleri Yedekler Karlari Zarari Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 13  5.000.000 - 3.159 - - (36.654)  (1.731.592) 3.234.913
Transfer - - - - - (1.731.592) 1.731.592 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 11 - - 3.398 - - - 3.398
Donem zarari - - - - - - (781.741) (781.741)
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla 13 5.000.000 - 6.557 - - (1.768.246) (781.741) 2.456.570
1 Ocak 2020 Bakiyesi 13 5.000.000 - 6.557 - - (1.768.246) (781.741) 2.456.570
Transfer - - - - - (781.741) 781.741 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 11 - - 781 - - - 781
Donem zarari - - - - - - (326.047) (326.047)
31 Aralik 2020 Bakiyesi 13 5.000.000 - 7.338 - - (2.549.987) (326.047) 2.131.304

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecgmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI (243.128) (1.465.036)
Dénem (zarar1)/ kari (326.047) (781.741)
Dénem Net Kar1/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 75.125 (106.886)
Amortisman ve itfa ile ilgili diizeltmeler 6,7 175.151 163.608
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 11 35.546 40.502
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 14 (202.577) (457.115)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,15 121.819 146.311
Kar (Zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (54.814) (192)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 57.497 (634.357)
Mligkili taraflardan ticari alacaklardaki Azalis/(Artis) (109.092) (505.142)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) 75.958 (111.670)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) 1.086 (6.531)
iligkili taraflara ticari bor¢lardaki artis /(azalis) 40.238 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artig / azalig (4.739) 2.311
iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis 5.532 -
Ticari borglardaki artig/(azalig)la ilgili diizeltmeler - (5.602)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis - 16.682
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig 41.164 25.221
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliikklerdeki artis / azalig 7.350 (49.626)
Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanilan) Net Nakit (193.425) (1.522.984)
Alnan faiz 200.777 458.613
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 11 (31.563) (153.981)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglar1) 7 (218.917) (246.684)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikist 6 (7.480) (17.085)
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen/(Kullamlan) net nakit (7.480) (17.085)
C. FINANSMAN FAALIYETLERIDEN ELDE NAKIT
AKISLARI - -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSiNDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) (250.608) (1.482.121)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERIi UZERINDEKI ETKISi - -
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 1.999.596 3.481.717

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (250.608) (1.482.121)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

(A+B+C+D+E) 4 1.748.988 1.999.596

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket” veya “Maxis Girisim Sermayesi”) Istanbul,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in ana ortag1
Is Yatinm Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket 2 Kasim 2017
tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde girisim
sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir. Sirket, SPK’nin Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlarina ilgi duyan uzun vadeli
perspektife sahip nitelikli yatirimeilarla biiyiime vadeden girisim sirketlerinin sermaye ihtiyaglarini
bulusturan girisim sermayesi yatirim fonlari kuracak ve yonetecektir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 3 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 4 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar, 29 Ocak 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirlii§e girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organt’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmgtir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge TL olarak gdsterilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 7.3405 5,9402
Avro 9.0079 6.6506

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari Onceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir,
nakit akis ve O6zkaynak degisim tablolarin1 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in cari donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olan1 iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklar: net 18.848 TL dir (31 Aralik 2019:
27.847 TL). Cari donemde demirbas alimi yapilmamis (31 Aralik 2019: 17.085 TL) ve dénem
icerisinde 8.998 TL amortisman gideri kayitlara alimmustir (31 Aralik 2019: 6.104 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal
itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in bilgisayar programlarindan olusan maddi olmayan duran
varliklar1 net 6.605 TL’dir. (31 Aralik 2019: 1.934 TL). Cari donemde 7.480 TL tutarinda maddi
olmaya duran varlik alim1 yapilmigtir. (31 Aralik 2019: Yoktur). 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yil igerisinde 2. 809 TL itfa gideri kayitlara alinmigtir (31 Aralik 2019: 2.321 TL).
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde rehin
veya ipotek bulunmamaktadir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecgen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlar1 i¢in kullanilan itfa siiresi 3 yildir.

Diger finansal yukiumliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, baslangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Pay Basina Kazancg

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamastir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra
ortaya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Ag¢iklamalaria iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini igermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket
ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu {iyeleri ile iist diizey yoneticiler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket {ist yonetimi genel miidiirden olugsmaktadir.
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Maxis Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi
degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk

sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine
gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
diger kapsamli gelire yansitilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(%) (%)
Net iskonto oram 4,07 4,20
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 100

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrast1 fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

ikramiye 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislar1 gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari,
finansal yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda o6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in / Grup’un mali
durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK May1s 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilariin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin
ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigin degerlendirmesine yardimci
olacak uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve cikt1 tanimlarinin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi)
getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamuistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere
TFRS 9 ve TMS 39°’da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu
kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi
veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandig gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani
reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir.

So6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin
niteligine, bliyilikliigline veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin &nemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamusgtir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara tanman kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli
Olciide ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri Not 3’te
aciklanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varhk
Satislar veya Katkilar: — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmuistir.
1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamm)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna

(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve)
yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma
kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular
ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
iiretilen trlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk
uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda
kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar
icin muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik ac¢idan dezavantajhi soézlesmeler-Sézlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1
yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasim
icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda
(ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sézlesmeler i¢in geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamm)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS
16’da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Oran1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini
yaymlamstir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari
kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit
akiglarindaki degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki
degisiklikler olarak degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici
uygulama kapsaminda finansal araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda
degismesi halinde s6z

konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri
Standardin1 uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16
Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar
- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan

yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig1 varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik

testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis
gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devamm)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS
16’da Yapilan Degisiklikler (devami)

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasit olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2
muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.

Ilave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin
alternatif referans faiz oranlaria gecis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz
gegis gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi
gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢gmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya ig ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast igin
%10 testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis
finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliikk sartlarindan 6nemli 6lglide
farkli olup olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldig: iicretleri agikliga kavusturmaktadir.
Bu ficretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca
borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.
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Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Doénemi (devami)

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler:
Yapilan degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki
varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit
akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hilkmi kaldirmugtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortag s Yatirrm Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag: ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ucretler ve diger faydalar 1.025.521 929.702

1.025.521 929.702

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar1 kapsamaktadir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Iliskili taraflarla olan nakit bakiyeleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 1.748.449 1.999.269
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 1.296 410

1.749.745 1.999.679
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyelerin detaylar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020

Alacaklar Borglar

Iliskili taraflarla olan

bakiyeler Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan  Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan

Is Gayrimenkul Yatirim

Ortakligt A.S.(3) (%) - - - - - (145.972) - (412.370)
Yenilik¢i Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu

(3) 500.000 26.406 - - - - - -
Yenilenebilir Enerji

Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu (3) 114.234 6.562 - - - - - -
Is Yatirim Menkul

Degerler A.S. (2) - - - - (74.715) (2.077) - -
Is Merkezleri Yonetim ve

Isletim A.S. 3.238

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

(1) - - - - (3.500) - -

614.234 36.206 - - (74.715)  (151.549) - (412.370)

(*) Sirket’in Is Gayrimenkul Yatiim Ortakligi A.S.’ne olan borglarinin 143.908 TL tutarindaki ofis kira sézlsemesi
tizerinden hesaplanan toplam kiralama yiikiimliilikklerinden ve 2.064 TL tutarindaki kira artisindan kaynakli ilave borgtan
olugmaktadir.

31 Arahk 2019

Alacaklar Borg¢lar

iliskili taraflarla olan

- Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
bakiyeler

Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan  Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan

Is Gayrimenkul Yatirrm
Ortakligi A.S.(3) - - - - - (122.393) - (553.149)
Yenilik¢i Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu

(3) 500.000 25.000 - - - - - -
Yenilenebilir Enerji

Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu (3) 5.142 87.164 - - - - - -
Is Yatirrm Menkul

Degerler A.S. (2) - - - - (30.777) - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

(1) - - - - (3.700)

505.142  112.164 - - (34.477)  (122.393) - (553.149)

(1) Nihai ana ortak
(2) Anaortak
(3) Ortak
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan islemlerin
detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Islem ve
danismanlik
Alinan  Hizmet  Sigorta  komisyon Kira Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler faizler giderleri giderleri gideri gideri gelirler  giderler
T. s Bankast A.S.(1) 162.961 (13.994) - (1.424) - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligt
AS.(3)(®) - - - - (218.917) - -
Is Yatirim Menkul Degerler
AS.(2) - (380.130) - - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve isletim
A.S.(3) - (57.267) - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta
Sirketi (3) - - (10.405) - - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (3) (24.452)

Is Net Elektronik Bilgi Uretim
Dagitim Ticaret ve ilet. Hiz AS (3)

162.961 (451.391) (34.857)) (1.424) (218.917) - -

(*)Sirket TFRS 16 kapsaminda Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. ile yapilan Ofis Kiralama Sozlesmesi sebebiyle
31.12.2020 itibariyla 490.032 TL tutarinda Kullanim Hakki Varliklarina Bilangoda yer verilmistir. Bu kapsamda 121.819
TL faiz gideri, 163.344 TL amortisman gideri kayitlara almmustir. Bununla birlikte Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig
A.S.'ye 218.917 TL kira 6demesi yapilmistir.

31 Arahk 2019

Islem ve
danismanlik
Alman  Hizmet Sigorta  komisyon Kira Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler faizler giderleri giderleri gideri gideri gelirler  giderler
T. Is Bankas1 A.S.(1) 457.115 (10.642) - (1.818) - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S.(3)(%) - - - - (246.684) - -
Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S.(2) - (108.332) - - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim
A.S.(3) - (49.682) - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta
Sirketi (3) - - (12.494) - - - -

Is Net Elektronik Bilgi Uretim
Dagitim Ticaret ve Ilet. Hiz AS (3)

457115 (168.656) (12.494) (1.818) (246.684) - -

(*)Sirket TFRS 16 kapsaminda Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. {le yapilan Ofis Kiralama Sozlesmesi sebebiyle
31.12.2019 itibartyla 620.732 TL tutarinda Kullanim Hakki Varliklarina Bilangoda yer verilmistir. Bu kapsamda 146.311
TL faiz gideri, 155.183 TL amortisman gideri kayitlara almmistir. Bununla birlikte Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig
A.S.'ye 283.580 TL kira 6demesi yapilmistir.

(1) Nihai ana ortak
(2) Anaortak
(3) Ortak
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Bankadaki nakit (*) 1.749.871 1.999.679
Vadesiz mevduatlar 1.422 410
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.748.449 1.999.269
Kasa 1.485 485
Beklenen zarar karsiligi (**) (231) (235)
1.751.125 1.999.929

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki nakit {izerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
**) Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standard: kapsaminda, banka mevduatlari igin toplamda 231 TL
tutarinda beklenen zarar karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarda kayit altia almigtir. (31 Arahk 2019: 235).

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitl tutarlar ile
nakit akis tablosunda kayith tutarlart arasindaki mutabakati:

31 Arahik 31 Aralhik

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 1.751.125 1.999.929
Faiz ve deger artis reeskontlart (2.368) (568)
Beklenen zarar karsiligi 231 235
1.748.988 1.999.596

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 17. notta
acgiklanmustir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Faiz Orani Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 17,75 1 Subat 2021 TL 1.602.328
TL Vadeli Mevduat 10 4 Ocak 2021 TL 146.121
1.748.449

31 Aralik 2019

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 10,50 3 Subat 2020 TL 1.915.306
TL Vadeli Mevduat 8 2 Ocak 2020 TL 83.963
1.999.269
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

TiCARi VE DiGER BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borglarnin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

Kisa Vadeli Borglar 2020 2019
[liskili Taraflara Ticari Borglar (Dipnot 3)(*) 74.715 34.477
[liskili Taraflara Diger Borglar(**) 7.641 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar(***) 29.235 31.345
111.591 65.822

(*)74.715 TL iliskili Taraflara Ticari Borglar kalemi, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye fon yonetim iicreti iadesi ve fon dagitim

hizmeti karsilig1 olarak ayrilan borglarin toplamindan olusur.

(**)7.641 TL Tliskili Taraflara Diger Borglar kalemi, s Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye risk raporu hizmeti tutari, Tiirkiye Ts
Bankas1 A.S.’ye bireysel Saklama iicreti karsilik tutar1 ve Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’ye kira zammu farki borcundan

olusmaktadir.

(***)29.235 TL iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar kalemi, servis personel payi, denetim iicretleri,, benzin ve bilgisayar

ekrani ticreti borcundan olugmaktadir.

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yilda maddi ve maddi olmayan duran

varliklardaki hareketler asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar

Cari Donem
Maliyet degeri

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 itibarryla acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi

31 Arahlik 2020 itibariyla net kayith degeri

Demirbaslar Toplam
34.967 34.967
34.967 34.967
(7.121) (7.121)
(8.998) (8.998)

(16.119) (16.119)
18.848 18.848

Cari donemde (8.998) TL tutarindaki itfa paylar1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi Duran Varliklar

Onceki Dénem Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2019 itibariyla acihis bakiyesi 17.883 17.883
Alimlar 17.085 17.085
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi 34.968 34.968
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi (1.017) (1.017)
Donem gideri (6.104) (6.104)
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi (7.121) (7.121)
31 Aralik 2019 itibariyla net kayith degeri 27.847 27.847

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bilgisayar

Cari Donem Yazihimlari Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 6.962 6.962
Alimlar 7.480 7.480
31 Aralik 2020 itibariyla kapams bakiyesi 14.442 14.442
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla ag¢ilis bakiyesi (5.028) (5.028)
Donem gideri (2.809) (2.809)
31 Aralik 2020itibariyla kapanis bakiyesi (7.837) (7.837)
31 Arahlik 2020 itibariyla net kayith degeri 6.605 6.605

Cari donemde 2.809 TL tutarindaki itfa paylar1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bilgisayar

Onceki Dénem Yazilimlar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 6.962 6.962
Alimlar - -
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi 6.962 6.962
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi (2.707) (2.707)
Donem gideri (2.321) (2.321)
31 Aralik 2019 itibariyla kapams bakiyesi (5.028) (5.028)
31 Aralik 2019 itibariyla net kayith degeri 1.934 1.934

Onceki donemde (2.321) TL tutarindaki itfa paylari genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kullamm Hakki Varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 620.732 775.915
Diizeltme 32.644 -
Amortisman Gideri (163.344) (155.183)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye* 490.032 620.732
Kiralama Borc¢lar1 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 675.542 775.915
Diizeltme (22.166) -
Faiz Gideri 121.819 146.311
Odenen Kira (218.917) (246.684)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 556.278 675.542

(*)Toplam 556.278 TL kullanim hakki yiikiimliiliiklerinin 143.908 TL tutar kisa vadeli, 412.370 TL tutar

ise uzun vadeli kullanim hakki yiikiimliiliiklerindendir.
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CARI DONEM VERGISI iLE ILGILI VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varlilar agagidaki
gibidir:

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar 25.429 68.877
25.429 68.877

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger varliklar ve yiikimliiliikkler asagidaki
gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler(*) 7.450 6.531
Odenen Avanslar(**) - 2.005
7.450 8.536

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi ve fonlar 70.043 64.977
Diger borg ve gider karsiliklari - -
70.043 64.977

™) Anadolu Sigorta A.S. ile yapilan; saglik sigortasi, isveren mali mesuliyet ve is yeri sigortasi giderlerini

icermektedir. ]
(**)  Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.’ye yapilan 1sinma, elektrik, su vb. hizmetler i¢in verilen avans tutaridir.

Sirketin taraf oldugu herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). Sirket
tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla
verilmis teminat, rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin borglar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.628 16.367

11.628 16.367
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in calisanlarna saglanan faydalarinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli

Kullanilmayan izin karsiligi 39.190 38.615
39.190 38.615

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsilig 29.895 27.268
29.895 27.268

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kullanilmayan izin karsilig1 hareket
tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 38.615 19.767
Odenen izin (17.070) (3.981)
Ayrilan karsilik 17.645 22.829
Donem sonu itibariyla karsilik 39.190 38.615

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimliligi
vardir. Ayrica, halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla d6denecek kidem tazminati, aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019
6.379,86) tavanina tabidir.

TMS 19 revize kapsaminda 7.338 TL (31 Aralik 2019: 6.557 TL) tutarinda aktiieryal kazan¢ “Kar
veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelirler ve giderler” olarak finansal
tablolara yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam yiikimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta
aciklanmustir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda yillik ortalama %8 enflasyon
orant ve %12,40 faiz oram1 varsayimlarina goére yaklasik %4,07 net iskonto orami kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
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Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiligi hareket
tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 27.268 12.993
Hizmet maliyeti 14.519 16.153
Faiz maliyeti 3.382 1.520
Odenen kidem tazminatlari (14.493) -
Aktiieryal kayip (781) (3.398)
Donem sonu itibariyla kargilik 29.895 27.268

KURUMLAR VERGISI VE ERTELENMIS VERGI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebestirmeyi degerlendirmistir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, bunlar, 2018 ve 2019 yillarinda olusan vergi
zararlari, kidem tazminati karsiliklari, kullanilmamis izin yiikiimliiliiliikkleri ve performans prim
tahakkukundan olusmaktadir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
10°’ncu madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Ertelenmis vergi
hesaplanirken, gecici farklarin tahmini gergeklesme siireleri ongoriilerek 3 yil igerisinde ortadan
kalkacak olan farklar %22, geri kalanlar ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesabin1 yapmis ancak, kar projeksiyonlarini

dikkate alarak ve muhafazakarlik prensibi g¢ergevesinde ertelenmis vergi aktifinin 6ngoriilebilir
gelecekte gergeklesmesini muhtemel géormediginden muhasebelestirmemistir.

OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Arahik 2020 31 Aralk 2019
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 5.000.000 5.000.000
Nominal sermaye 5.000.000 5.000.000

Sirket’in baslangi¢ sermayesi, beheri 1 Tirk Lirasi degerinde 5.000.000 paya ayrilmis toplam
5.000.000 Turk Liras1 degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1 Tiirk Lirasi
degerinde 5.000.000 adet paya karsilik gelen 5.000.000 Tiirk Liras1 Is Yatirrm Menkul Degerlerler
A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin
tamamu sirketin tescilinden dnce muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir.
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14. HASILAT

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemde, hasilatin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Hasilat 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon Yonetim Ucreti 2.401.508 1.505.142
Banka mevduati faiz gelirleri 202.577 457.115
Reeskont gelirleri 2.368 568
2.606.453 1.962.825

15. GENEL YONETIM GIiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemde genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri (1.851.378) (1.840.209)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (545.721) (252.302)
TFRS-16 Faiz gideri (121.819) (146.311)
Amortisman ve itfa giderleri (175.151) (163.608)
Denetim ve danismanlik giderleri (94.009) (113.303)
Vergi ve harg (15.742) (36.989)
Diger giderler (180.790) (205.202)

(2.984.610)  (2.757.924)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderlerin
detay1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger gelirler ve karlar 55.272 17.406
55.272 17.406
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Odenen komisyonlar (3.162) (4.048)

(3.162) (4.048)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %901 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda énemli bir
finansman kaynagi1 bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayithi degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayithi degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)Kasadaki nakit tutar icermemektedir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf

Nakit ve Nakit
Benzeri Varliklar

Finansal
Yatirimlar

614.234 - 36.206 -

614.234 - 36.206 -

1.749.871

1.749.871
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus varliklar net kayith degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
Mliskili Taraf  Diger Taraf  {liskili Taraf  Diger Taraf Benzeri Varliklar Yatirimlar
505.142 - 112.164 - 1.999.679 -
505.142 - 112.164 - 1.999.679 -



17.

MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk {ist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in borglanmasi bulunmamakta ve tamamen
Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatinmlar vadeli mevduattaki fonlardan
karsilanmakla birlikte mevduat vadeleri likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12 1-5y1l
toplami 3aydan ay arasi arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Kayitli Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) (D) (nn uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikkler
Ticari borglar 74.715 74.715 74.715 - -
Diger borglar 36.876 36.876 36.876 - -
Toplam yiikiimliiliikler 111.591 111.591 111.591 - -
31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
Kayith  ¢ikiglar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) (1) aras1 (IIT) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimliilikler
Ticari borglar 34.477 34.477 34.477 - -
Diger borglar 31.345 31.345 31.345 - -
Toplam yiikiimliiliikler 65.822 65.822 65.822 - -

Faiz orant riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarli varlik, yilikiimliiliik
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Vadeli mevduat 1.748.449 1.999.269
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket‘in finansal tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususu bulunmamaktadir.

SERMAYE YONETIMi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri III No:55.1

“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
20 Ocak 2021 tarihli ve 125 no’lu Yonetim Kurulu Karar ile Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin

tamami nakden karsilanmak {izere, 3.000.000 TL arttirtlarak 5.000.0000 TL’den 8.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine karar verilmistir (2019: Bulunmamaktadir).
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