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Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangi¢ Katilim Emeklilik Yatirirm Fonu'nun (“Fon”™)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir,

Gorlisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 7.02.2017

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri (TRL)
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Portfoy Dagilimi

Katilim Hesabi
Borglanma Araclari
- Ozel Sektor

- Kamu

5.114.454,46
0,016140

16.560

0,03%

63,61%
36,39%
36,18%

0,21%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu'nun 15.maddesi, All Emrah Yticel
2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel

emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan / calisanlardan alinan ve iki aylik cayma  Barig Keskin
stiresi dahil baslangic déneminde katiimcilar adina katki paylarini degerlendirmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001

Yatinim Stratejisi

Fon portfdyliniin tamaminin en az yiizde altmigi Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak kurulugu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsadaislem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine
azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak Uzere, kalani vaad sézlesmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden Mistesarlikga
ihrag edilen azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortaklidi senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl disik risk diizeyiyle yonetilmektedir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukamlGluklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir. 4) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 7) Thraggi Riski:
Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikumliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Tonia Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
4 / Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (k**) Net Aktif Degeri
2017 *¥¥* 8,10% 7,46% 9,01% 0,41% 0,37% 0,12 9.609.868,29
2018 14,67% 11,12% 20,30% 0,77% 0,86% 0,26 5.551.035,90
2019 18,70% 19,60% 11,84% 0,75% 0,94% -0,05 15.595.958,50
2020 9,67% 8,85% 14,60% 0,41% 0,66% 0,07 5.114.454,46

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiittiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile glinlik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(*¥**x) Ilgili veriler 7.02.2017 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %9,67 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni donemde %8,85 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,82 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,854244% 154.807,50
Denetim Ucreti Giderleri 0,043119% 7.814,18
Saklama Ucreti Giderleri 0,020220% 3.664,29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,033423% 6.056,91
Kurul Kayit Ucreti 0,011055% 2.003,47
Diger Faaliyet Giderleri 0,037413% 6.780,06
Toplam Faaliyet Giderleri 181.126,41
Ortalama Fon Toplam Dedgeri 18.122.160,63
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,00%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma 6lgiitl sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

6.02.2017 - ... %30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %70 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) OKS katilimailarinin yatinmlarinin ilk olarak yonlendirildigi fondur. Fon portféyliniin en az %60' TL cinsi katilma hesabi veya fon kullanicisi bankalar olan 6zel sektor kira
sertifikalarinda degerlendiriimektedir. Fonun i¢ veriminin yiiksek tutulmasi hedeflenmektedir. Ic verimi maksimize etmek igin 6zel sektdr kira sertifikalari, kamu kira sertifikalar ve
katilma hesaplari kullanilimaktadir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 9,67%
Gergeklesen Gider Orani 1,00%
Azami Gider Orani 1,10%
Briit Getiri * 10,67%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Degisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirliki Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usbD 24,91%

EUR 36,84%



