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Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangi¢c EmeKklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralhik 2020 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak lizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamaig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 7.02.2017

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Degeri (TRL)

Yatirimci Sayisi

Tedavil Orani

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat

Borglanma Araglari
- Kamu

Takasbank Para Piyasasi

4.705.873,50

0,017107

15.989

0,03%

59,86%

19,72%

19,72%

17,71%

SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi All Emrah Yocel
Kanunu'nun 15.maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici
maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik Baris Keskin
sistemine dahil edilen katiimcilardan / galisanlardan alinan ve
iki aylik cayma stiresi dahil baslangic doneminde katiimcilar
adina katki paylarini degerlendirmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001

Yatinm Stratejisi

Fon portfdyliniin en az ylizde altmigi en fazla ylizde sekseni, Turk Lirasi cinsindenmevduat ve/veya
katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi Mistesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden azami 184 gln
vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis borglanma araglarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira
sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasasi islemlerinde yatirma
yonlendirilir. Fon portfoyl disiik risk diizeyiyle yonetilmektedir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, diger menkul kiymetlerin faiz ve kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukimlilGklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 7) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Tonia Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
4 / Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (k**) Net Aktif Degeri
2017 *¥¥* 10,30% 9,80% 9,01% 0,46% 0,32% 0,14 8.043.079,91
2018 17,33% 16,87% 20,30% 0,83% 0,64% 0,07 4.949.932,48
2019 19,75% 20,57% 11,84% 0,78% 0,65% -0,12 13.961.066,35
2020 10,36% 10,09% 14,60% 0,49% 0,36% 0,06 4.705.873,50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma &lgiittiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigstir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(****) lgili veriler 7.02.2017 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %10,36 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiiniin getirisi ayni ddnemde %10,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,28 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,854346% 135.076,47
Denetim Ucreti Giderleri 0,054180% 8.566,08
Saklama Ucreti Giderleri 0,004552% 719,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,056106% 8.870,59
Kurul Kayit Ucreti 0,011183% 1.768,04
Diger Faaliyet Giderleri 0,042888% 6.780,75
Toplam Faaliyet Giderleri 161.781,62
Ortalama Fon Toplam Degeri 15.810.512,02
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,02%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma 6lgiitl sabit kalmistir

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

6.02.2017 - ... %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) OKS katilimcilarinin yatinmlarinin ilk olarak yonlendirildigi fondur. Fon portféyliniin en az %60" TL cinsi mevduatta, en az %20'si de kamu ig borglanma araglarinda
degerlendirilmektedir. Fonun ig veriminin yiiksek tutulmasi hedeflenmektedir. ig verimi maksimize etmek icin mevduat, kamu i¢ borglanma araglari ve ters repo piyasasi
kullaniimaktadir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 10,36%
Gergeklesen Gider Orani 1,02%
Azami Gider Orani 1,10%
Briit Getiri * 11,38%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum ddnemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeksi 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tim 8,49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11,41%
Bist-Kyd Osba Degisken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11,64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirliki Ortalama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38,47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usbD 24,91%

EUR 36,84%



