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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,
Gorts

GarantiPortfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu,
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 06zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”lere) uygun olarak tim o6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS” lere) uygun
olarak yuritllmistir. Bu standartlar kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari boliminde ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiile ilgilimevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gortsiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gorduglic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etmeya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garantietmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir
bagimsiz denetimin geregiolarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriusiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanhshg tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecektekiolay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigiile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagiolumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamuyararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlilikler

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalariyapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

A. Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2021
istanbul, Turkiye
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar:
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Tiirev Araglar
Kiralama islemlerinden Borglar
Uzun Vadeli Yukimlulukler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Kiralama Islemlerinden Borglar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelir veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari
Donem Kart

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslar1 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
216.215.903 145.296.839

3 98.097.534 118.656.472
4 95.223.872 13.141.296
22.297.369 12.974.917

5 21.288.497 11.292.381
5 1.008.872 1.682.536
62.464 73.696

6-21 62.464 73.696
7 470.994 386.399
8 63.670 64.059
3.610.650 2.321.871

4 3 3
9 317.925 373.948
10 102.330 127.466
19 2.404.569 636.714
9 785.823 1.183.740
219.826.553 147.618.710

18.787.181 10.031.224

1.199.182 389.660

5-21 1.057.414 317.685
5 141.768 71.975
11 609.889 3.292.721
1.596.522 1.193.689

6 1.596.522 1.193.689
19 5.900.397 3.708.468
3.937.764 635.466

11 3.937.764 635.466
12 4.736.842 -
9 806.585 811.220
1.549.596 2.257.992

1.463.875 1.773.646

11 1.463.875 1.773.646
9 85.721 484.346
199.489.776 135.329.494

13 25.000.000 25.000.000
(469.058) (362.974)

13 (469.058) (362.974)
13 9.244.878 7.346.678
13 101.447.590 66.123.572
64.266.366 37.222.218

219.826.553 147.618.710

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Hasilat

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI

Doénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parasidir.

2

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Cari Donem Onceki Déonem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
14 98.173.816 56.325.737
98.173.816 56.325.737
15 (455.995) (264.903)
15 (31.988.037) (30.603.649)
17 18.614.453 6.493.545
18 (6.420.690) (627.619)
77.923.547 31.323.111
16 4.878.534 16.445.513
82.802.081 47.768.624
19 (20.277.049) (10.731.427)
19 1.741.334 185.021
64.266.366 37.222.218
64.266.366 37.222.218




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari
Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire

Mliskin Vergiler

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
64.266.366 37.222.218

(106.084) 12.767

11 (132.605) 15.959
26.521 (3.192)

(106.084) 12.767

64.160.282 37.234.985
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlar

Kardan Ayrilan

Birikmis Karlar

Dipnot ) Yeniden Ol¢iim Kisitlanms Gegmis yillar

Referanslari Odenmis Sermaye Kazanglary/(Kayiplari) Yedekler karlar: Dénem Kari Toplam
Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 25.000.000 (375.741) 6.013.703 40.461.388 26.995.159 98.094.509
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - -
Diizeltme sonrasa donem basi bakiyeleri 25.000.000 (375.741) 6.013.703 40.461.388 26.995.159 98.094.509
Doénem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - 26.995.159 (26.995.159) -
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere transfer - - 1.332.975 (1.332.975) - -
Toplam kapsamh gelir - 12.767 - - 37.222.218 37.234.985
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - R
Diizeltme sonrasa donem bagi bakiyeleri 25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
Dénem karmin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - 37.222.218 (37.222.218) -
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere transfer 13 - - 1.898.200 (1.898.200) - -
Toplam kapsamli gelir - (106.084) - - 64.266.366 64.160.282
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 25.000.000 (469.058) 9.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT AKISLARI

Doénem Kan

Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Karsihiklar ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Beklenen Kredi Zarar Karsiliklari ile lgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Tlgili
Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler

i§letme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla lgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri

Odenen Kullanilmamis izinler

Odenen Personel Primleri

Odenen Kidem Tazminatt

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve
Nakit Benzerleri Varhklar Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

CariDénem  Qnceki Déonem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
64.266.366 37.222.218

15 1.632.168 3.993.220
3.460.105 3.374.328

(14.177.496) (18.589.478)

18 1.501.600 297.349
1.959.842 1.796.684

19 18.535.715 10.546.406
16 (7.129) (52.405)
- (170.241)

(83.580.719) 11.619.844

(9.323.711) (5.931.995)

11.232 (72.198)

809.522 (763.300)

743.147 (665.325)

313.711 T77.774

12.609.852 21.468.561

(18.111.641) (9.259.461)

11 (99.818) (99.057)
11 (620.041) (3.159.493)
11 (252.427) (209.430)
(20.329.722) 52.124.001

8.625 100.631

(152.918) (233.506)

(144.293) (132.875)

309.474 170.241

(20.164.541) 52.161.367

3 119.076.723 66.915.356
3 98.912.182 119.076.723
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsammda faaliyet gdstermekte olup, Sirket’in baglica faaliyet alanmni
kurucusu oldugu yatrim fonlarmin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik
sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi
ve yatrim danigsmanlig1 hizmetleri olugturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca Sirket’in portfoy
yoneticiligi ve yatrmm danmismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu gercevede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayih Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Aymi tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2
sayih yatrrm danismanhgi yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay adedi Pay orami Pay adedi  Pay oram

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 25.000.000 %2100,00 25.000.000 %2100,00
Toplam 25.000.000 90100,00 25.000.000 96100,00

Sirket’in kategorileri itibartyla personel sayis1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Yiiksek lisans/Doktora 19 19
Lisans/Onlisans 17 16
Lise 4 5
[1k/Orta 6grenim 1 1
Toplam 41 41

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Levent Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TEFRS yve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yaymlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas almarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmast;

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ocak 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal

tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarm ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarmnca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamistr.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastrmah olarak hazirlanmaktadwr. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi1 agismdan karsilastrmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandmrilr ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cari yilda dnceki donem finansal tablolarnda herhangi bir diizeltme yapmamuistir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,

ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligi
olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yaymmlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasmna izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklik ler
asagidaki gibidir

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yaymlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacllarm maruz kaldigr riskleri, karlihklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarm
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistw. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarmi kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarmm kullaniimasma neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatrimcilarm benzer sirketlerin finansal performanslarmi karsilastrmalart gliglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agismdan TFRS 4’iin yol actigi karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
mubhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarma daha
yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17 nin ytiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasmna izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yilikimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yaymmlanan, “Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Smiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmast” bashgiyla
yaymlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
smiflandiriimasma iliskin ek agiklamalar ve ylikiimliiliklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlariele almaktadir:

a. Yiikiimliliklerin smiflandiriimasinda isletmenin  ylikiimliligi erteleme hakknin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmni kullanmasma iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmm, yiikiimlikigiin uzun vadeli olarak smiflandirilmasmi etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmm s6z konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclartyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirimasma iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasmda baglayan raporlama ddnemlerinden
itibaren geriye doniikk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasmm finansal tablolar1 tlizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamm)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler
olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yaymlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarmm kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate alnmamasma yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanmnan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kogullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmast
veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarmda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastiric1 hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarmmn
kiralamada yapilan bir degisiklk olup olmadigmi degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
mubhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar - TFRS 16’ya Iliskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasmda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yaymmlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’ nin eski bir
sliriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimmlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden itibaren
uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varlklar - Kullanim amacma uygun hale getirme”degisikligini yaymlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir girketin, bir varhgi kullanim amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iirlinlerin satisimdan
elde edilen gelirlerin maddi duran varhk kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen {iriinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikhga kavusturarak seffafligi ve
tutarlih@1 artrmaktadir - Ozellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varhgi kullanim amacma uygun hale
getirirken, iretilen iirlinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktr.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamm)

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri’degisikligini
yaymlamigtir.

UMSK, bir soézlesmenin ekonomik agidan dezavantaji olup olmadigmi degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yaymlamistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin  belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Yillik lyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar icin yaymlanan “TFRS’de Yillk Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn [Tk Uygulamas

Bu degisiklik, bir bagh ortakhgin ana ortakhktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasmi kolaylagtrmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortakhk ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi, ana ortakhigim TFRS Standartlarma
gecis tarihine gore ana ortakhgm konsolide finansal tablolarma dahil edilen tutarlar iizerinden Slgmeyi
secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar icin bu istege bagh bu muafiyetin uygulanmasi
suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarmm tutulmasi ihtiyacmin
ortadan kaldirilmasmi saglayarak UFRS Standartlarma gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Arac¢lar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi icin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alman icretlerin bu islemler i¢cin &denen iicretler diigiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate almacak ficretlerin yalnizca borglu ve bor¢ veren sifatlari ile bunlar
arasmda veya bunlar adma karsihkli olarak O6denen veya alman {cretleri icerdigini acikhga
kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayici Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayic1 Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya 6deme yapmasina
iliskin kismi kaldirilmaktadir. Halihazirdayaymmlandig1 sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin neden bir
kiralama tesvigi olmadig1 konusunda agik degildir. Boylece genel olarak yaygm karsilagilan gayrimenkul
kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yasanmasi olasihigmin ortadan
kaldirilmasma yardimciolacaktir.

10



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamm)

Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafmdan, Agustos 2020'de, 2019'da yaymmlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orami
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, O6rnegin, bir
finansal varhga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram dlgiitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralk 2020 tarihinde yaymlanmstir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oranm1 Reformu - 2. Asama, sézlesmeye bagh nakit akiglarmdaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak {izere, bir faiz oram1 karsilastrmasi reformu swrasmda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlarr). UMSK ,
2019 yiinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yaymlamigti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimc1 olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagh nakit akislarmda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildigimda UFRS Standartlarmm uygulanmast; ve

» finansal tablo kullanicilarma faydah bilgiler saglamak.

Projesinin 2. AsamasmdaUMSK, UFRS 9 Finansal Araclar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varhklarm, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yiikiimliiliklerinin s6zlesmeye bagh nakit akislarmi
belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve

* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢cin gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasma da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmusg degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in yiiriirkiige girmis olan degis iklikler ise
su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siirtimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanmm

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasmimn, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanmmi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir
etkisiolmamistir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasmmn, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve olgiimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarmi nasil smiflandirdigi, dlctiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
mubhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almmasi srrasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak oOlgiilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak Olglilen - 6zkaynak araglari veya GUD
fark1 kar veya zarara yansitilarak 6lgililen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varhklarmn
smiflandiriimasi, genellikle, finansal varhklarm yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varhgm sozlesmeye bagh nakit akislarmm o6zelliklerine dayanmaktadw. Standart kapsammnda sakh
tirevlerin finansal varhktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldrilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde smiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartm birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Slgiiliir:

-Finansal varhgm sozlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akigslarma yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartn birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak smiflanmamas1 durumunda GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak Slgiiliir:

- Finansal varligm so6zlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil edilmesini ve finansal varhklarm satilmasmi
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasive

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varlklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varlklar1 da icermektedir. Finansal varlklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarm farkh sekilde Ol¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarm farkh sekilde
finansal tablolara alnmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligm geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlhklarn (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem
bedeli iizerinden Olgiilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Olctimiinde, bunlarm edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilerek Olgiiliir.
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31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal araglar (devamni)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki él¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varhklar:

GUD farki kar/zarara
yansitilarak élciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden oSlgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciilen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden Olgiiliir.
[tfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarm  finansal durum tablosu  dis1
brrakilmasmdan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak élciilen
borclanma araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanc1 para kazang ve
kayiplar1 ve deger diigiikliikkleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamlh gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varhklar finansal durum tablosu dis1 brakildiginda daha oOnceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden smiflandirilr.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varlklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, acik¢a yatrimm maliyetinin bir kismmm geri kazanilmasi
niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden smiflandiriimazlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal araglar (devamni)

ii) Finansal varliklarda deger diigiikltigii

Yeni deger diisiikliigli modeli itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal \(arhklara ve sOzlesme varliklarina
uygulanr ancak Ozkaynak araglarma yapilan yatwrmmlara uygulanmaz. Itfa edilmis maliyetinden Olgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarma ahr:
- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varlklar;

Sirket, zarar karsiigi 12 ayhk beklenen kredi zararlarindan Olgiilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
icin, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara almnmasmdan bu yana kredi riski nemli 6lgiide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varhklar ve sézlesme varliklar i¢in zarar karsihklari her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lciiliir. Bir finansal varhktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alnmasmdan bu yana 6nemli Slgiide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanimadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate almwr. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine
dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varhklarmn kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, agagidaki durumlarda finansal varhklarm temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliilikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla agsmigsa

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirrm notu”na esit olmasi
durumunda bunlarm diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 ayhk beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kisimdr. Beklenen kredi
zararlarmin Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varbklarm kredi deger
diistikligii olup olmadigni degerlendirir. Bir finansal varligm gelecekteki tahmini nakit akiglarmi olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varhk kredi deger
diistikliigline ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligm kredi deger diisiikligiine ugramis
oldugunu gdsteren kanitlardir:

- Borglunun 6nemli finansal sikinti iginde olmas;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagh nedenlerle, bor¢lunun igine diigtiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diiglinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢clunun iflasmm veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkmm var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat
- Yonetim iicreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlari

Yonetim iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatwrmm, emeklilik ve alternatif yatrim araglar
fonlarmm fon toplam degeri ilizerinden anlasma ile belirlenmis bir oran {izerinden hesaplanan yo&netim
ticreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Yonetim
ticreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestiriimekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans iicreti gelirleri

Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araglar1 fonlar ile
kurumsal ve  bireysel portfdy  yOnetimi miisterilerinden; sézlesme  iizerinde  belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilastrma olgiitii) oranlar1 ve ilgili fon swralamalar1 tizerinden hesaplanarak
alman performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk
esasiuyarmmca muhasebelestirilerek sézlesmede belirtilen ilgili performans donemlerinde tahsil edilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satm alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
disiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varlklarm herhangi bir parcasmi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhgmn gelecekteki
ckonomik faydasmi artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustukga kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarn tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 3-15y1l
Tasitlar S5yl
Ozel Maliyetler 10 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarm faydah dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas almarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya sdz konusu dzel maliyetin
faydah dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrihr.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kiralama islemleri

Kiralama sézlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama iglemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve bor¢ olarak yer alan tutarlarmn tespitinde, varlklarm gergege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiglik olan1 esas almarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarn degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varh@mn defter degerinden diisiikse, kiralanan varhklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alnan varhklara, maddi duran varlklar i¢cin uygulanan esaslara gore
amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigiit TFRS 16 uyarinca kiralamanim fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Olciilmektedir. Kira 0demeleri, alternatif borglanma faiz orami kullanilarak
iskonto edilmektedir.

Kiralamanm fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yilikiimliiiigiiniin defter degeri; kira yiikiimliiligiindeki
faizi yansttacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden

degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii itibartyla
sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olglilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliliigline iliskin faiz, kira yiikiimliliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanm fiilen bagladig: tarihten sonra, kira ylikiimliiligii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olgiilmektedir. Kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iilmiis tutari, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik kiralama siiresinde veya satmn alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmas1 durumunda
faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki
kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanillan bir endeksteki degisiklikten kaynaklanan kiralama
yiikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmas1
durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestiriimeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira ylikiimliligi
yeniden Olgiilmektedir. Revize edilmis iskonto oram1 degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif
borglanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsammi daraltan degigiklikler i¢in, kullanim
hakki varhgmm defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandmrilmasmi yansitacak sekilde
azaltilmaktadir. Kiralamanmn kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki varligi iizerinde diizeltme
yapilmaktadir.

Sirket, icsel degerlendirmeler sonucunda kiralama yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve
diger kiralama islemleri tutarlarmi 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlklar, bilgi islem ve yaziim programlarmni icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlar1 satn alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylar1 ile kahci deger kayiplari
diisiilerek yansitihr. Maddi olmayan duran varlklara iligkin itfa paylari, satm almdan itibaren 15 yili
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayriimistir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanc1 para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar / zararmna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

ABD Dolar1 7,3405 5,9400

Avro 9,0079 6,6621

Ingiliz Sterlini (GBP) 9,9438 7,8013

Isvicre Frangi (CHF) 8,2841 6,1229
Pay Basina Kazancg

TMS 33 “Hisse Basina Kazan¢” standardina gore pay senetleri borsada igslem gérmeyen isletmeler pay
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylari borsada islem gormediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basmna kazang hesaplanmamistir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasmdan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yaymmi

icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve sdz konusu ylikiimlilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iligkin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanwr. Karsihgm, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akmimlarmi kullanarak o6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiigm defter degeri, ilgili nakit akimlarmm
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligm 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamammin iiglincii taraflarca
karsilanmasmm beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas1 ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazrlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilr: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmm kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskil
sayilr:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklk, bagh
ortaklk ve diger bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
i ortaklig1 olmasi halinde.

(i) Her iki igletmenin de ayni bir {igiincii tarafin i ortaklhigi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu ii¢iincii
isletmenin igtiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma
iliskin olarak isten ayrilma sonrasmnda saglanan fayda planlarmmn olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmas1 veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhgmm) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan olusur.
Cari vergi

Cari yi1l vergi ylikiimliligii, donem karmm vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilk gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigii veya varhgi, varlklarm ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici farklihiklarm bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmigs vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm timii igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlk ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varhk ve ylikiimliiliiklerin ik defa finansal tablolara almmasmndan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhgmm kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhgmm kayith degeri, bir kismmin veya tamammin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yiikiimliiliikleri varhklarm gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmig veya onemli dlgiide
yasallagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi swrasnda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmm defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alnir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmasi veya s6z konusu varlk ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlk ve yiikiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (kibu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ik kayda almmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satmn alanin, satin alman bagh ortaklign tanimlanabilen varhk, yik{imlilik ve sarta
bagh borglarmmn gergege uygun degerinde elde ettigi paym satm alm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsilig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6ézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsiigi, Sirket’in gahsanlarmm Is Kanunu uyarmnca emekliye ayrimasmdan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiigmin aktiieryal varsaymmlar uyarmca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati kargih@mi aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamig olup,
karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar1 diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Kullanilmamusy izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlarr’'na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarmin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
iicretiiizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

Kar payr ve ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasisirket hissedarlarma ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, so6zlesmeye bagh bir zorunluluk
ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanmn oldugu durumlarda kargihik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarmdaki degigimleri, finansal yapismi ve nakit akiglarmm tutar ve zamanlamasmi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere, diger
finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcasiolarak, nakit akis tablolarmni diizenlemektedir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

2.4.1 Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgmi ve salgma karsi alman Onlemler, salgma maruz kalman tiim ilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmm ekonomik etkilerinin, Sirket'in {ist yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadigi
degerlendirilmistir.
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar
Vadeli mevduat 94.183.932 106.770.627
Vadesiz mevduat 1.643.742 173.122
Likit fonlar 3.619.382 12.198.301
Banka mevduatlar1 beklenen kredi zarar karsihg (-) (1.349.522) (485.578)
98.097.534 118.656.472
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki beklenen kredi zarar
karsihgr (-) 1.349.522 485.578
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz reeskontu (-) (534.874) (65.327)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 08.912.182 119.076.723

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, bankalarda TL vadeli mevduatin briit faiz oran1 %12,74’tiir ve vadeleri 2
aydan kisadir. (31 Aralik 2019: TL vadeli mevduatmn briit faiz oran1 %10,25’tir ve vadeleri 1 aydan kisadir;
yabanc1 para mevduatlarmn briit faiz oran1 %2,0’dir ve vadesi 1 aydan kisadir).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.
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4, Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, finansal yatirmlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

- - Gergege L.
Kisa vadeli finansal yatirimlar Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar
Yatirim fonu 14.649.994 19.410.517 19.410.517
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar
Devlet tahvili 10.970.050 10.571.700 10.688.644
Ozel sektor tahvili 64.381.607 66.073.161 65.761.109
Finansal yatirimlar beklenen kredi zarar karsihg (-)(*) - - (636.398)
Toplam 90.001.651 96.055.378 95.223.872

31 Aralik 2019

. e - Gercege .
Kisa vadeli finansal yatirimlar Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar
Yatirim fonu 10.649.996 13.141.296 13.141.296
Itfa edilmis maliyeti ile éliilen finansal varliklar
Devlet tahvili®) - - -
Finansal yatirimlar beklenen kredi zarar karsihg (-)(*) - - -
Toplam 10.649.996 13.141.296 13.141.296
Uzun vadeli finansal yatiromlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar

Borsada islem gormeyen hisse senetleri”™) (Not 21) 3 3

Toplam 3 3

) Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, itfx edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar igin
636.398 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir (31 Aralik 2019’ da hesaplanmamustir.).

) Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding

Anonim Sirketi’nden devralmistir.
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5. Ticari Alacak ve Borglar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflardan fon yénetim ve performans iicreti
alacaklar1 (Not 21) 17.516.070 11.264.610
[liskili taraflardan ydnetim ve performans iicreti
tahakkuku (Not 21) 3.745.862 -
[liskili taraflardan dzel portfdy yonetimi yonetim ve
performans {icreti alacaklar1 (Not 21) 29.439 29.296
[liskili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar
karsiligi (-) (2.874) (1.525)
Toplam 21.288.497 11.292.381

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon yonetim ve performans iicreti alacaklar1 584.424 64.653
Ozel portfoy yonetimi komisyon iicreti alacaklar 424.584 1.618.110
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
zarar karsiligi (-) (136) (227)
Toplam 1.008.872 1.682.536

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
[liskili taraflara ticari borglar (Not 21) 1.057.414 317.685
Mal ve hizmet alim1 nedeniyle olusan ticari borglar 141.768 71.975
Toplam 1.199.182 389.660
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6. Diger Alacak ve Borglar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[liskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 21) 4.084 14.792
Diger (Not 21) 58.380 58.904
Toplam 62.464 73.696

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vergi, resim ve harglar 978.097 703.367
Gider Reeskont Karsihiklari 500.243 385.614
Bina Gider Karsiliklari 115.702 99.132
Diger 2.480 5.576
Toplam 1.596.522 1.193.689

7. Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 470.994 TL tutarndaki (31 Aralik 2019: 386.399 TL) kisa vadeli pesin
odenmis giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarma aktarilacak
tutarlardan olusmaktadir.

8. Diger Donen Varliklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Verilen avanslar 35.461 36.946
Diger 28.209 27.113
Toplam 63.670 64.059
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9. Maddi Duran Varhiklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, maddi duran varhklarm hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2020
Ozel maliyetler 105.450 115.063 (105.450) 115.063
Demirbaslar 3.205.266 30.455 (30.106) 3.205.615
3.310.716 145,518 (135.556) 3.320.678

Birik mis amortismanlar Cari donem
1 Ocak 2020 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2020
Ozel maliyetler (6.427) (100.942) 105.451 (1.918)
Demirbaslar (2.930.341) (99.104) 28.610 (3.000.835)
(2.936.768) (200.046) 134.061 (3.002.753)
Net 373.948 317.925

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Ozel maliyetler 3.629.908 156.221 (3.680.679) 105.450
Demirbaslar 4.,095.235 46.646 (936.615) 3.205.266
7.725.143 202.867  (4.617.294) 3.310.716

Birikmis amortismanlar Cari donem
10cak 2019 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2019
Ozel maliyetler (2.295.432) (1.391.673) 3.680.678 (6.427)
Demirbaslar (3.525.151) (293.579) 888.389 (2.930.341)
(5.820.583) (1.685.252) 4.569.067 (2.936.768)
Net 1.904.560 373.948

*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

25



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
9. Maddi Duran Varhklar (devami)
Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakk1 Varlhklarr” asagidaki sekildedir.

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2020
Binalar - Kullanim Hakki 638.372 1.023.814 (638.372) 1.023.814
Tasitlar - Kullanim Hakki 1.353.408 87.053 (223.437) 1.217.024
1.991.780 1.110.867 (861.809) 2.240.838

Birik mis amortismanlar Cari donem
1 0Ocak 2020 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2020
Binalar - Kullanim Hakki (320.930) (865.380) 586.046 (600.264)
Tasitlar - Kullanim Hakki (487.110) (534.206) 166.565 (854.751)
(808.040) (1.399.586) 752.611 (1.455.015)
Net 1.183.740 785.823

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahik 2019
Binalar - Kullanim Hakki 1.457.428 638.372  (1.457.428) 638.372
Tasitlar - Kullanim Hakki 1.353.408 - - 1.353.408
2.810.836 638.372  (1.457.428) 1.991.780

Birikmis amortismanlar Cari donem
1 Ocak 2019 amortismani(*) Cikislar 31 Arahk 2019
Binalar - Kullanim Hakki - (1.778.357) 1.457.427 (320.930)
Tasitlar - Kullanim Hakki1 - (487.110) - (487.110)
- (2.265.467) 1.457.427 (808.040)
Net 2.810.836 1.183.740

*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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9. Maddi Duran Varhklar (devami)

Kiralama iglemlerinden borglar 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

Binalar,

2020 2019
Do6nem basi 337.420 1.457.428
Donem igindeki artiglar 1.074.035 757.389
Donem i¢indeki azahslar (974.178) (1.877.397)
Donem sonu 437.277 337.420
Tasttlar,

2020 2019
Do6nem basi 958.146 1.353.408
Donem igindeki artislar 219.079 206.991
Donem igindeki azaliglar (722.196) (602.253)
Donem sonu 455.029 958.146

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla kiralama iglemlerinden borglarm 806.585 TL tutarmdaki kismi bir yildan
kisa vadeli ytikiimliiliik olarak, 85.721 TL tutarmmdaki kism1 ise bir yildan uzun vadeli ylikiimliliik olarak
finansal tablolarda smiflanmistir (31 Arahk 2019 tarihi itibariyla kiralama iglemlerinden borglarm 811.220
TL tutarmdaki kismi1 bir yildan kisa vadeli yiikiimliiliik olarak, 484.346 TL tutarindaki kismi ise bir yildan
uzun vadeli yiikiimliilik olarak finansal tablolarda smiflanmigtir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglanma faizi %14,24 tiir. (31 Arahk 2019 tarihi
itibartyla kiralama iglemlerinden borglanma faizi %21,38dir.)
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10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Cari donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Haklar 849.858 7.400 - 857.258
Birikmis itfa pay1 Car.i donem

1 Ocak 2020 itfa pay1 Cikislar 31 Arahik 2020
Haklar (722.392) (32.536) - (754.928)
Net 127.466 (25.136) - 102.330
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar 1.311.303 30.639 (492.084) 849.858

Birik mis itfa pay Cari dénem

1 Ocak 2019 itfa payi Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar (1.171.975) (42.501) 492.084 (722.392)
Net 139.328 (11.862) - 127.466

) itfa paylari genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek personel iicret vergileri 376.335 1.371.180
Odenecek sosyal giivenlik primleri 233.554 250.645
Odenecek iicretler - 1.670.896
Toplam 609.889 3.292.721
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11. Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢ahganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarm
detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklar: 3.283.000 -
- Kullanilmamis izin kargiliklar 654.764 485.466
- Personel maag artis1 karsiligi - 150.000
Toplam 3.937.764 635.466
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsihig 1.083.687 839.496
- Personel prim karsiliklar 380.188 934.150
Toplam 1.463.875 1.773.646

Kidem tazminati

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yilik ¢ahsma hayat1 ardmdan
emekliye ayrilan (kadmlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6deme yiikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati aylk 7.117 TL (31 Arahk 2019: 6.340 TL)
tavanma tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi
Sirket’in ¢ahganlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmm bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar. Sirket’in
yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini 6ngoriir.

31 Aralik 2020 itibariyla hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca faiz orani
%13,00, enflasyon orani %9,70 olarak kullanimistir (31 Arahk 2019 itibariyla hesaplanmasinda aktiier
firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca faiz oran1 %12,50, enflasyon orani %8,20 olarak kullaniimistir).

Varsaymlar, gelecekteki nakit akiglarmm tahmin edilmesinde ve bunlarm degerleme tarihlerindeki pesin
degerlerine indirgenmesinde kullanilmistir. Gegmis hizmet yiikiimliiliikleri, pesin degeri hesaplanmis nakit
akimm degerleme tarihine kadar gecen hizmet siiresinde kazanilmis olan kismimni ifade eder. Yilhk
maliyet ise, indirgenmis nakit akimlarmm, degerleme tarihinden sonraki 12 aylk hizmet siiresinde
tahakkuk edecek kismidir.
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11. Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

Kidem tazminati (devami)

Kidem tazminati karsihgmm 31 Arahk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla hareketleri agsagidaki
gibidir:

2020 2019
Do6nem basi 839.496 757.554
Dénem iginde ddenen (252.427) (209.430)
Hizmet maliyeti 144.889 122.394
Faiz maliyeti 114.919 118.491
Odeme/Faydalarm kisimasy/isten cikarma dolayisiyla
olusan kayip 104.205 66.446
Aktiieryal kayp / (kazang) 132.605 (15.959)
Doénem sonu 1.083.687 839.496

Kullanilmamus izin karsihigi

Izin karsiigmm 31 Arahk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Do6nem basi 485.466 397.760
Donem iginde 6denen (99.818) (99.057)
Donem igindeki artis 269.116 186.763
Do6nem sonu 654.764 485.466

Personel prim karsiliga

Personel prim karsihignmn 31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

2020 2019
Do6nem basi 934.150 1.394.563
Donem iginde 6denen (620.041) (3.159.493)
Donem igindeki artis 3.349.079 2.699.080
Dénem sonu® 3.663.188 934.150

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel prim karsiiginm 3.283.000 TL tutanndaki kismi bir yildan kisa vadeli karsilik olarak
380.188 TL tutarindaki kismi ise bir yildan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda simiflanmistir (31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla personel prim karsilig1 bir yildan uzun vadeli karsilik olarak finansal tablolarda siniflanmistir).

Personel maas artis karsiliga

Personel maas artis karsiigmm 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hareketleri agagidaki
gibidir:

2020 2019
Do6nem basi 150.000 450.000
Dénem igindeki azalis (150.000) (300.000)
Donem sonu - 150.000
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12. Tiirev Araclari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibartyla, para swap ve forward alim-satim anlagsmalarindan
olugan alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliklerin detay1 agsagidaki gibidir:

2020 2019

Alm Satim Amach
-Para swap alim satim iglemleri 4.664.226 -
-Para forward alim satim islemleri 72.616 -
Toplam 4.736.842 -

13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL dir (31 Aralik 2019: 25.000.000
TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Arahk 2019: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2019: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay smifi bulunmamaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 9.244.878 TL’dir (31 Aralik
2019:7.346.678 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore isletmeler ticari (safi) karm %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak aymrrrlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa %5’in
hesabmnda ticari kardan diisiilir. TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar payr)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismmn onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngdriilmiis kar
payidr.

17 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantis’nda, 2019 yih net karindan birinci tertip yasal
yedek akce olarak 1.898.200 TL’nin zorunlu yasal karsihiklar olarak ayrilmasmdan sonra, kalan karm
dagitiimadan olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasma karar verilmistir.

Gecmis yillar karlar

31 Aralk 2020 itibartyla Sirket’in gegmis yil karlar1 101.447.590 TL tutarmdadwr (31 Arahk 2019:
66.123.572 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsam li Gelir veya Giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsihigimna iliskin 6nceki déonemlerde olusan net
aktiieryal kayip 469.058 TL 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 362.974 TL net

aktiieryal kayip).
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14. Hasilat

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine iliskin hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon yonetim iicreti gelirleri 82.897.638 49.179.579
Performans iicreti gelirleri 14.880.300 6.770.746
Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 395.878 375.412
98.173.816 56.325.737

15. Faaliyet Giderleri

10Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine iliskin faaliyet giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri (31.988.037) (30.603.649)
Satis ve pazarlama giderleri (455.995) (264.903)
Toplam faaliyet giderleri (32.444.032) (30.868.552)
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15. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine ilisgkin genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak —

31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri (18.698.337)

(16.786.907)

Veri aktarim ve lisans giderleri (3.289.829) (2.970.960)
Saklama, fon operasyon ve alim satim komisyonlar1 (3.163.116) (1.600.153)
Yaziim ve teknik hizmet giderleri (2.296.603) (2.324.181)
Kullanim hakk1 amortisman giderleri (Not 9) (1.399.586) (2.265.467)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harclar (590.354) (346.495)
Fon y6netim ticretleri (531.398) (235.562)
Fon kurulus giderleri (460.828) (706)
Danismanlik giderleri (429.183) (319.026)
Bina giderleri (380.232) (1.261.482)
Amortisman ve itfa paylari (232.582) (1.727.753)
Tastt giderleri (175.465) (197.863)
Haberlesme giderleri (160.885) (297.222)
Arsiv ve depolama giderleri (40.505) (30.436)
Temsil ve agirlama giderleri (37.584) (96.340)
Seyahat giderleri (13.386) (43.072)
Sigorta giderleri (11.466) (19.416)
Bagislar (1.250) (2.525)
Diger (75.448) (78.083)
Toplam genel yonetim giderleri (31.988.037) (30.603.649)
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15. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine ilisgkin genel yonetim giderleri
icerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri
Ucret giderleri (13.592.463) (11.894.910)
Personel prim giderleri (Not 11) (3.349.079) (2.699.080)
Sosyal yardimlar (807.286) (1.067.594)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (96.483) (272.665)
Diger personel giderleri ) (853.026) (852.658)
Toplam personel giderleri (18.698.337) (16.786.907)

(*) Kidem tazminati ve izin karsiligy giderleri diger personel giderleri altina siniflanmaistir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarmda giderleri fonksiyon esasma gore smiflamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralk 2019 hesap donemlerine iliskin pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Satig ve pazarlama giderleri:
Fon dagitim komisyon giderleri (358.844) (73.184)
Temsil ve agirlama giderleri (61.395) (144.653)
Reklam, sponsorluk ve tirlin tanitim giderleri (30.382) (25.426)
Haberlesme giderleri (2.732) (4.475)
Seyahat giderleri (2.125) (11.855)
Danigmanlik giderleri (517) (5.310)
Toplam satis pazarlama giderleri (455.995) (264.903)
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16. Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine iligkin yatirmm faaliyetlerinden
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Menkul kiymet faiz geliri 4.704.209 3.291.639
Vadeli mevduat faiz geliri 167.196 13.101.469
Maddi duran varlik satis kari, net 7.129 52.405
Toplam 4.878.534 16.445.513

™) Vade siiresi 3 aydan daha uzun vadeli hesap acilislarindan elde edilen faiz gelirleri yatirim faaliyetlerinden gelir olarak
smiflandirilmastir.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
gelirler agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Vadeli mevduat faiz geliri(*) 7.565.661 2.196.370
Kur farki geliri, net 5.989.000 258.829
Yatirim fonlar1 reeskont geliri, net 2.344.690 2.181.160
Ters Repo Geliri 1.740.429 -
Yatirim fonlari1 satis kari 946.658 1.196.052
Diger 28.015 661.134
18.614.453 6.493.545

*) Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap agiliglarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak
smiflandirilmistir.

18. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Alm satim amagh tiirev finansal varliklardan giderler (4.736.842) -
Beklenen kredi zararlar1 karsilik gideri (1.501.600) (297.349)
Kiralama islemleri faiz gideri (182.248) (326.007)
Maddi duran varlik zararlari - (4.263)
Toplam (6.420.690) (627.619)
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsihklar ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci1tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1) diigiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yiinda uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2019: %22). 5 Aralk 2017°de resmi gazetede
yaymlanan 7061 sayih "Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarmnca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarma uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranmi1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilmmustir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yih
kurum kazanglarmmn gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’ dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak oncekiyillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yin 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadr. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagimtilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajmma tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazrrlanmis finansal tablolar1 arasmdaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varhgr ve ylikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtiimektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla toplam vergi

gideri ile yasal vergi orannin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

31 Arahik 2020 % 31 Aralik 2019 %

Vergi oncesikar 82.802.081 47.768.624
Yasal vergi orani 22 22
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 18.216.458 10.509.097
[laveler 74.564 22.757
Indirimler - -
Diger 244,693 14.552
Vergi gideri 18.535.715 10.546.406

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari vergi gideri 20.277.049 10.731.427
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.741.334) (185.021)
Vergi gideri 18.535.715 10.546.406

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:

Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Cari kurumlar vergisi karsihigi 20.277.049 10.731.427
Bir oncekiyildan devreden kurumlar vergisi karsihigi - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi (14.376.652) (7.022.959)
Toplam 5.900.397 3.708.468

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliklerini olugturan

kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Ertelenmis vergi varliklar
Tiirev islem kargihg: 957.368 -
Personel prim karsihgi 732.638 205.513
Beklenen kredi zarar karsihgi 397.786 107.213
Kidem tazminati kargiligi 216.737 167.898
Kullanilmamis izin karsiligi 130.953 106.803
TFRS 16 etkisi - 24.602
Personel maas artig1 karsiligi - 38.514
Finansal yatirimlar degerleme fark: - 218
Toplam ertelenmis vergi varliklar 2.435.482 650.761
Ertelenmig vergi yiikiim liiliikleri
Gelir tahakkuklar1 (19.026) -
Maddi duran varhk amortismanlarmmn

vergi kanunlari ile yontem farklari (10.819) (14.047)
TFRS 16 etkisi (1.068) -
Toplam ertelenmis vergi yiikiim liiliikleri (30.913) (14.047)
Net ertelenm g vergi varliklart 2.404.569 636.714
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

2020 2019
1 Ocak itibariyle 636.714 454.885
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) 1.741.334 185.021
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 26.521 (3.192)
31 Arahk itibariyle 2.404.569 636.714

20. Pay Basina Kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem goérmedigi i¢in, ilisikteki finansal tablolarda pay basmna kazang tutari

hesaplanmamigtir.

21.  lliskili Taraf Aciklamalan

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflara yapilan finansal yatirimlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve 0zel portfoy yonetim ve performans ticret alacaklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 12.114.156 5.790.124
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatrim Fonlari 5.401.914 5.474.486
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. 28.694 28.608
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 745 688
Fon yonetimi performans ticreti tahakkuklari
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 3.745.862 -
21.291.371 11.293.906
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 56.694 58.904
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.686 R
Personelden alacaklar 4.084 14.792
62.464 73.696

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in bankalar mevduatnin 24.115.623 TL tutarmdaki kismi Sirket’in
ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarmda bulunmaktadr (31 Arahk 2019:
106.878.143 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. hesaplarinda bulunan TL
vadeli mevduatmn briit faiz orant %16,85°dir ve vadesi 1 yildan kisadwr. (31 Aralk 2019: TL vadeli
mevduatm briit faiz oran1 %10,25’tir ve vadeleri 1 aydan kisadir; yabancipara mevduatlarm briit faiz orani

%2,0’dir ve vadesi | aydan kisadrr).
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21. Iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

31 Aralk 2020 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 3.619.382 TL tutarndaki kismi
Sirket’in kurucusu oldugu likit fonlarmdan olan Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu’ndan
olugsmaktadir (31 Aralik 2019:12.198.301 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal varhklarmm 19.410.517 TL tutarindaki kismi1
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarmdan olan Garanti Portfoy Birinci Degisken Fonu’ndan

olusmaktadir (31 Aralik 2019:13.141.296 TL).

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Tliskili taraflara ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 792.830 68.470
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 217.040 207.666
Garanti Filo Yonetimi A.S. 47.544 176
Personele Borglar - 310
Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S. - 41.063
1.057.414 317.685

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemlerine iliskin, iligkili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 3.942.634 15.297.839
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Fon ve 6zel portfoy yonetim ve performans iicretleri
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatrim Fonlar1 68.028.109 37.596.171
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 25.045.941 14.663.064
Garanti Yatrim Ortakh@i A.S. 322.932 317.323
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 8.070 6.885
BBVA Durbana International Fund - 83.647
Fon yonetimi yonetim iicreti tahakkuklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 3.745.862 -
Toplam 97.150.914 52.667.090
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit Kiymet Satis Geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 5.320 80.424
Yansitma islemi Geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 50.603 -

39



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hayat sigortasi giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 106.696 89.921
Fon dagitim giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 341.756 69.699
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.319.275 1.190.932
Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.079.001 1.890.000
Tasit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 581.192 612.501
Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 871.689 336.597
Bina giderleri
Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S. 182.344 166.614
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 123.167 -
Toplam 6.605.120 4.356.264

Ust diizey yéneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde saglanan
huzur hakks, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplami briit 2.256.839 TL (31 Aralk 2019:

1.881.588 TL) ve verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarn toplami briit
336.693 TL (31 Aralik 2019:172.575 TL) tutarmdadur.
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22. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaymmlanmis V No: 34 sayih
“Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“V. No: 34 sayil
Teblig”) kapsammda yapmaktadir. Sirket V. No: 34 sayih Teblig kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite ylkiimliliigli hesaplama tablolarmi hazirlayip SPK’ya

bildirmekle yiikiimlidiir.

Kredi riski

Sirket’in yonettigi yatrim fonlarmdan ve portfoylerden yonetim {icreti alacagi olusmaktadir. Bu alacaklar,
sozlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalman kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Thiskili Diger  Likit Banka Finansal
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati Yatirnm
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami_kredi riski (A+B+C+D)" 21.288.497 1.008.872 62.464 - 3.619.382  94.478.152 95.223.872
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmas1
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net deffer degeri 21.288.497 1.008.872 62.464 - 3.619.382  94.478.152 95.223.872
B. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defer degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar Mevduati Yatirnm
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami_kredi riski (A+B+C+D)" 11.292.381 1.682.536 73.696 - 12.198.301 106.458.171 13.141.296
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmas1
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 11.292.381 1.682.536 73.696 - 12.198.301 106.458.171 13.141.296

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defier degeri

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

() Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(™) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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22. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli varhklarmmn kisa vadeli bor¢larmdan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibarryla tiirev olmayan finansal ylkiimliliklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahik 2020
3-12 1-5 5
Beklenen nakit ay yil  yildan
cikislar toplamm 3aydan aras1 arasl uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri (IHH++1V) kisa () (U] (V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 1.817.607 1.817.607 1.817.607 - - -
Ticari borglar 1.199.182 1.199.182 1.199.182 - - -
Diger borglar® 618.425 618.425 618.425 - - -
31 Arahik 2019
3-12 1-5 5
Beklenen nakit ay yil  yildan
cikislar toplanm 3aydan aras1  arasi uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri (HH++1V) kisa(l) (U] (Iv)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 879.982 879.982 879.982 - - -
Ticari borglar 389.660 389.660 389.660 - - -
Diger borglar® 490.322 490.322 490.322 - - -

) Odenecek vergi, resim ve harglar harig¢ tutulmustur.
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22. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi, fonksiyonel para birimi olan TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarimdaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TL Kars1lig1 TL Karsilig1
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar AVRO para birimi) ABD Dolar1 AVRO

1. Ticari Alacaklar - - - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplart dahil) 1.622.060 220.974 1.547.507 246.942 12.109

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

3. Diger - - - - - -

4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 1.622.060 220.974 - 1.547.507 246.942 12.109

5.Ticari Alacaklar - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger - - - - - -

8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - - -

9.Toplam Varhklar (4+8) 1.622.060 220.974 - 1.547.507 246.942 12.109

10.Ticari borglar - - - - - -

11.Finansal Yiktmliliikler - - - - - -

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12) - - - - - -

14.Ticari borglar - - - - - -

15.Finansal Yikiimliiliikler - - - - - -

16a.Parasal Olan Diger Yikiumlulikler - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -

17. Umn Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7) - - - - - -

20. Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18) 1.622.060 220.974 - 1.547.507 246.942 12.109
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22. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur riski (devami)
DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Aralik 2020
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin
deger deger
degerkazanmasi kaybetmesi degerkazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesihalinde
1-ABD Dolar1 net varhk/ytikimhiliigi 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
Avro karunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Awvro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger YabanciParanin %10degismesihalinde
7-Diger YP net varlik/ytikimliligi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
31 Aralik 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin
deger deger
degerkazanmasi kaybetmesi degerkazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesihalinde
1-ABD Dolar1 net varhik/ytikimhiligi 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
Avro kurunun %10 degismesihalinde
4-Avro net varlik/yikimhliligi 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)
Diger YabanciParanm %10degismesihalinde
7-Diger YP net varlik/ytikimliligi - - - -
8- Diger YP riskinden korunankisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Ftkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 154.751 (154.751) 154.751 (154.751)
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23. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari)

Gercege uygun

31 Arahk 2020 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ) 98.097.534 98.097.534
Finansal yatirmmlar 95.223.872 96.055.378
Ticarialacaklar ) 22.297.369 22.297.369
Diger alacaklar ") 62.464 62.464
Finansal ylkiimliilikler
Ticari borglar 1.199.182 1.186.880
Diger borglar 618.425 618.425
Tiirev araglar 4.736.842 4.736.842
31 Aralik 2019 Defter degeri Gergege uygun
_— degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 118.656.472 118.656.472
Finansal yatirmmlar 13.141.296 13.141.296
Ticari alacaklar 12.974.917 12.974.917
Diger alacaklar 73.696 73.696
Finansal ytlikiimliiliikkler
Ticari borglar 389.660 389.660
Diger borglar ) 490.322 490.322

) ddenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
) Jlgili finansal varliklar, kisa vadeli oldugu icin gercege uygun degeri kayitl degerine yakin oldugu
varsaytlmaktadir.

Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarm tahmini ger¢cege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
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23. Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalari) (devami)

Gergege uygun deger 6lgiimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarm degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agismdan dogrudan
(fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretiimek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlk ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

. - - Gerc¢ege uygun | Degerleme

Finansal Araclar Gercege uygun deger seviyesi teknigi
31 Aralik 2020 |31 Aralik 2019

Yatrim Fonu ve Likit Fon
(gergege uygun deger farki kar 23.029.899 25.339.597 Seviye 1 Piyasa Fiyati
zarara yansitilan)
Devlet Tahvili 10.571.700 - Seviye 1 Piyasa Fiyati
Ozel Sektér Tahvili 66.073.161 - Seviye 1 Piyasa Fiyat1
Tiirev Finansal Yikiimlilikler 4.736.842 -
Swap Islemler 4.664.226 - Seviye 2
Forward Islemler 72.616 - Seviye 2

24. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

25. Finansal Tablolarm Onemli Olgiide FEtkileyen Ya da Finansal Tablolarm Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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