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QInvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon’un (“Fon”) 17 Subat - 31 Aralik 2020 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Gorligimiize gére 17 Subat - 31 Arahk 2020 donemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari lizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir,
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
QINVEST PORTFOY BiRINCI KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON

17 SUBAT - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Halka Arz Tarihi 17 Subat 2020
31 Aralik 2020 tarihi Itibariyla

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 6,063,800 | Fonu
Birim Pay Degeri (TL) (*) 7.166883 o
Birim Pay Degeri (USD) () 0065065 | Fon'un yatmim stratejisi doviz cinsinden para ve

sermaye piyasasi araglarma yatwim yapilmast
{izerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam
degerinin en az %80’i stirekli olarak, Hazine ve
Maliye Bakanli tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen kira sertifikalari, yerli ihraggilarm doviz
cinsinden ihrag¢ edilen kira sertifikalar1 ve yerli
bankalarda agilacak doviz cinsinden katilma
hesaplarindan olugacaktir. Fon toplam deBerinin
geri kalan kismi ise; Ortaklik paylari, katilma
hesaplari, altn ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah sertifikalar, yatirim fonlari, vaad
- Kamu Kira Sertifikas1 (D6viz) 9100 | sdzlesmeleri, taahhiitlii iglem pazari islemleri ve
Kurulca uygun gorillen faizsiz finans ilkelerine
uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarmdan
olusacaktir. Fon portfoyti, Islam hukukuna uygun
olarak is bu izahnamenin I ve II numarali eklerine
gdre Qinvest LLC ile Kurucu arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde olusturulan Danisma
Kurulu’na bagl olarak yonetilecektir.

Yatirimei Sayisi 10
Tedavitl Oram (% 0.08

, Alinabilir Pay Adedi

Mevzatta belirlenen yasal limitlere un olarak 1

Yoktur. pay alinabilmektedir.

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 4 Ocak 2021 tarihi igin gecerli
olan, 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler
kullanilmigtir.



QINVEST PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
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B. PERFORMANS BiLGisi

a) A Grubu Paylar (TL)
Sunuma Dahil
Kargilagtirma Portfgyiin Dénem Sonu
Olgiitiiniin Enflasyon Zaman Iginde Portfoyiin Toplam
Toplam Getirisi Oram Standart Degeri/Net Aktif|
Yillar Getiri (%) (%) (%) (**) Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Degeri
2020 (*) 36.03 12.68 0.78 (5.08) 6,063,800
b) B Grubu Paylar (USD)
Sunuma Dahil
Kargilagtirma Portfgyiin Dénem Sonu
Olgiitiiniin Enflasyon Zaman Iginde Portfoyiin Toplam
Toplam Getirisi Oram Standart Degeri/Net Aktif
Yillar Getiri (%) (%) (%) (**) Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu Degeri
2020 (") 8.91 12.68 0.29 (5.56) 6,063,800
™) Toplam Getiri 17 Subat 2020 — 31 Aralik 2020 tarihleri i¢in hesaplanmigtir.
™" Enflasyon orani: Fonun halka arz tarihi 17 Subat 2020 oldugu igin Subat - Aralik 2020 dénemi TUFE orani

kullanilmigtir.

Karsilagtirma 8lgitii yerine esik deger kullanilmas: sebebiyle “Kargilagtirma Olgitiin(n Standart Sapmasi” bilgilerine tabloda

yer verilmemektedir.

Gegmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gisterge sayllmaz.
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A grubu (TL) paylar
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ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfdy Yonetimi A.§. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, , NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest
Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 12 adet yatirim fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim fonunun
yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfdy biiyiikliigii 2,531,660,826 TL’dir.

C.2. Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bashginda yer
verilmistir,

C.3. Fonun 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net donemsel getirisi, A
grubu (TL) paylar igin %18.75, B grubu (USD) paylar icin %(3.40), olarak gergeklesmistir. (Bu
oran Fon’un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfy

getirisini ifade etmektedir.)

a) A grubu (TL) paylar

31 Arahk 2020

Net basit getiri %18.75
Gergeklesen fon toplam giderleri oran1 %1.40
Azami toplam gider orani %0.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani %0.00
Net Gider Orani %1.40
Briit Basit Getiri %20.15
Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)
Gergeklesen Getiri %18.75
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %36.03
Nispi Getiri %(17.28)

A grubu (TL) paylar i¢in Fonun Esik Degeri: %80 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
Endeksi +%20 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi USD’nin hesaplama dénemindeki dénem bagi ve
dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan d6viz alis kuru dikkate
aliarak hesaplanan TL getirisidir.

b) B grubu (USD) paylar

31 Arahk 2020
Net basit getiri %(3.40)
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %1.40
Azami toplam gider oram %0.00
Kurucu tarafindan kargilanan giderlerin oram %0.00
Net Gider Orani %1.40
Briit Basit Getiri %(2.01)
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C. DIPNOTLAR (devam)

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri . %(3.40)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %8.91
Nispi Getiri %(12.31)

B grubu (USD) paylar i¢in Fonun Esik Degeri: %80 BIST-KYD Kamu Eurobond USD
Endeksi +%20 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi USD

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nm 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portféy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmigtir.

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

31 Aralk 2020
Toplam Giderler (TL) 118,222
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 7,983,315
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %1.48

Asagida Fon’dan yapilan 17 Subat — 31 Aralik 2020 dénemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama
Fon portféy degerine orant yer almaktadir:

Gider Tiirii 31 Arahk 2020
Yonetim Ucretleri %0.94
Komisyon ve Diger islem Ucretleri %0.01
Denetim Ucretleri %0.09
Saklama Ucretleri %0.31
Noter Tasdik ve Ucreti %0.01
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0.12

%1.48

C.5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

C.6. 03 Haziran 2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan 02 Haziran 2020 tarihli ve 2604 sayili
Cumhurbagkani karar ile, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinin on yedinci
fikrasinda yer alan yetki gergevesinde, 2006/10731 sayili BKK’da degisiklik yapilmig olup,
serbest (doviz) fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmistir. 23 Aralik 2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan 22 Aralik
2020 tarihli ve 3321 sayiln Cumhurbagkani karar ile 01 Ocak 2001 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere serbest (doviz) fonlarmin portféy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 %0 olarak belirlenmigtir.

Serbest Doviz fonlar disindaki diger fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

D.1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

17 Subat — 31 Aralik 2020 d6nemi igin hesaplanan bilgi rasyosu A grubu (TL) paylar icin
(5.08), B grubu (USD) paylar igin (5.56)’dir. Bu oranlar Fon’un net getirisi lizerinden
hesaplanmustir. Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢timiinde kullanilir. Performans
Olgiitii getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans Olgiitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.



