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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

QInvest Portfoy lkinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ddnemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VH - 128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmannstir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Arahk 2020 doénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢ahgmalarimizin tamginlanmasimi miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
QINVEST PORTFOQY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

A. TANITICI BILGILER

| Halka Arz Tarihi - | 27 Kasim 2015 Portf6y Yoneticileri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Bugra Bilgi, Maruf Ceylan

Fon Toplam Degeri (TL) 74,067,694

Birim Pay Degeri (TL) (*) 0.023001 . )
Yatirimet Sayist 267 | Fon'un  yatirim  stratejisi; Makroekonomik

Tedavill O 7 gostergeleri ve finansal piyasalan etkileyen temel
e = 7 1 faktorlerdeki degisikliklerin varhk fiyatlarmda
——- yaratmas1 muhtemel etkilere bagli olarak yapilan
analizler dogrultusunda aktif varlik dagilim

-Ters Repo %13.60 .

520l Kosim Talvil [Bomoss 943 57 “evlanarak fon portftyl olusturulur.
-F\r/?l(()a}f]?erzlrknilr)l::? Piyasasi %1;38411 Fon portfoyiine kamu ve/veya &zel sekidr
- 0L,

= bor¢lanma araglari, ortaklik paylar, kira
-li‘mansma_n Bo.nosu - %10.54 sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, altin,
-Ozel Kesim Kira Sertifikas %30.82 | mevduat/katilma hesaplari, ters repo ve Takasbank
-Katiima Belgesi %13.55 | Para Piyasas islemleri dahil edilebilir.

Dokuma, Giyim Egyas1 ve Deri %1.35

Toptan ve Perakende Ticaret %0.13 | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1
Iletigim %0,44 | pay alinabilmektedir

Toplam %1.92

(*) 31 Arahik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 4 Ocak 2021 tarihi icin gegerli
olan, 31 Aralik 2020 tarihi ile olugturulan Fon Portfsy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarmdaki degerler
kullanilmagtir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETIiLEN
QINVEST PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSI

Karsilastirma Portfoyiin Sunuma Dahil Dénem

Olgiitiiniin Enflasyon| Zaman i¢inde Sonu Portfoyiin

Toplam| Getirisi/Esik Orani (*) Standart Bilgi Toplam Degeri/Net

Yillar Getiri (%) Deger (%) (%)| Sapmasi (%)| Rasyosu Aktif Degeri

2015 (**) 1.24 0.91 0.21 0.04 49.16 4,368,663

2016 (**Y) 12.05 10.43 8.53 0.54 1.33 4,352,993

2017 (****) 7.38 13.29 11.92 0.31 (6.64) 9,287,541

2018 (*H¥¥k) 21.29 20.57 20.30 0.29 0.94 6,241,494

2019 (F*xx%*) 28.29 2341 11.84 0.17 7.92 9,157,552

2020 (***H%*E) 21.35 11.61 14.60 0.13 24.00 74,067,694

™ Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik aymna gére degisim.

" Toplam Getiri 27 Kasim 2015 — 31 Aralik 2015 tarihleri igin hesaplanmustir.

**" Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oranmnin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden diisitk olmasi durumunda, O/ TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk
gelen getirisi %9.79 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %10.43 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmugtr.

(") Esik deger getirisinin gecelik Tirk Liras: referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden diisik olmasi durumunda, O/N TRLIBORun bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon i¢in egik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Ggsterge Mevduat Endeksi TL nin performans dénemine denk
gelen getirisi %10.63 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %13.29 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmigtir. 31 Ocak 2018 tarihinde yayinlanan
performans sunum raporunda, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 performans dénemi igin %10.63 olarak agiklanan esik deger bilgisi
%13.29 olarak diizeltilerek performans sunum raporu 12 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

(*****y  Egik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oramnin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden dilsiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR un bilegik getirisi kullanilmaktadir. [zahnamede yer alan
ve Fon igin egik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk
gelen getirisi %16.79 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %20.57 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu igin O/N TRLIBORun getirisi kullanilmistir. Toplam Getiri 31 Aralik 2017 — 31 Aralik
2018 tarihleri i¢in hesaplanmustir.

(***#xxy  Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmin (O/N TRLIBOR) performans ddnemine denk
gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon igin egik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk
gelen getirisi %19.45 iken, O/N TRLIBOR"un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %23.41 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR un getirisi kullanilmigtir. Toplam Getiri 31 Araltk 2018 — 31 Aralik
2019 tarihleri igin hesaplanmigtir.

(»#xxxn) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR un bilesik getirisi kullamilmaktadir, {zahnamede yer alan
ve Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans donemine denk
gelen getirisi %9.77 iken, O/N TRLIBOR’un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %11.61 oldugundan, Fon’un
esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmistir. Toplam Getiri 31 Aralik 2019 — 30 Aralik
2020 tarihleri icin hesaplanmigtir.

Karsilastirma 6lgiitii yerine esik deger kullanilmasi sebebiyle “Karsilagtrma Olgiitiiniin Standart Sapmasi”
bilgilerine tabloda yer verilmemektedir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi i¢in bir gésterge sayilmaz.
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FON GETIRISI GECELIK TURK LIRASI REFERANS ENFLASYON ORANI
FAIZ ORANI (BILESIK)

Hisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidur.




QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
QINVEST PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.$’ye ait 6 adet, , NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest
Portfdy Yonetimi A.$.’ye ait 12 adet yatirim fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim fonunun
yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfsy bityiikliigii 2,531,660,826 TLdir.

C.2. Fon portfSyiiniin yatirrm stratejisi ve yatitm amacina “Tamtict Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi,
%21.35 olarak gergeklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki
yiizdesel degisimi, yani Fon’un portf8y getirisini ifade etmektedir.)

31 Arahlik 2020
Net basit getiri %21.35
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %1.48
Azami toplam gider oram %3.65
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin oram %0.00
Net Gider Orani %1.48
Briit Basit Getiri %22.83

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri ) %21.35
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin/Esik Deger Getirisi (*) %11.61
Nispi Getiri %9.74

Fonun Egik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

(*)Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden distik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin
egik defer olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine denk gelen getirisi
%9.77 iken, O/N TRLIBOR’un performans ddnemine denk gelen bilesik getirisi %11.61 oldugundan, Fon’un esik deger
getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullamlmistir. Toplam Getiri 31 Aralik 2019 — 30 Aralik 2020
tarihleri i¢in hesaplanmugtir.

Igili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatiim Fonlarmm Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9.maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
almarak hazirlanmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devam)

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit varlik
degerlere oranmin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2020

Toplam Giderler (TL) 897,661
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 60,576,564
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfsy Degeri %1.48

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama
Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 31 Aralik 2020
Yonetim Ucretleri %1.20
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0.20
Denetim Ucretleri %0.01
Saklama Ucretleri %0.03
Noter Tasdik ve Ucreti %0.00
Diger Giderler %0.05

%1.48

C.5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.
C.6. Yatirim fonlar: her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. (Serbest doviz fonlari harig)
D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 24.00’tiir (1 Ocak — 31 Aralik
2019: 7.92). Bu oran Fon’un net getirisi iizerinden hesaplanmigtir. Bilgi rasyosu, riske gére
diizeltilmis getiri 6l¢limiinde kullanilir. Performans Olgiitii  getirisi tizerindeki portfdy
getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligma) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans &l¢iitii lizerinde sagladig: getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.



