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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

QlInvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un
(“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir,

Gortisiimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz hentiz tamamlanmanus olup; sdz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim c¢aligmalarumizin taman})anmasml miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetg¢i raporumuz ayrica tanzim edilecekti
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDi SERBEST FON (HISSE
SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BIiLGILER

~_ | YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER |

Halka Arz Tar1h1 12 Ka51m 2008 | Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2020 tarihi Itibariyla Bugra Bilgi, Maruf Ceylan

Fon Toplam Degeri (TL) 217,436,392 |0 . Fonun Yatrim Amach Stratejisi
Birim Pay Degeri (TL) (*) 0.10122 | Fon portﬁ)y sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

Yatirimei Sayisi 1|III-52.1 sayih Yatinm Fonlarmna iligkin Esaslar Tebligi’nin 6.

Tedavul Oran1 . maddesi ¢ercevesinde Kkatilma paylann sadece nitelikli
G - | yatrimcilara satilmak iizere kurulmug olan Serbest Fon
niteligindedir. Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak
yerli ihraggilarin ortaklik paylarma yatirilir. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi1 nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
-Paylar %96.42 | devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar: harig
olmak fizere BIST’te islem goren ihraggr paylari, ihragel
paylarmma ve ihraggi payr endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina
ve ihraggl paymna dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihragg1 paylarina ve ihragel payma dayali
aract kurulug varantlarina yatwrilir. Fon, 6zellestirme kapsamina
- VIOB Teminati 9%0.30 | alinanlar da dahil olmak tizere Ttirkiye’de ihra¢ edilmis ortalik
paylarina ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak
“esik deger”in lizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Yatirum stratejisi temel olarak makro ve mikro analizler,
dogrudan sirket ziyaretleri ve hem kalitatif hem de kantitatif
derinlemesine sirket incelemeleri ile, piyasa kogullar1 ve likidite
sikigtklig1 gibi sebeplere bagli olarak potansiyel degerinin ¢ok
altinda islem gdérmekte olan ortaklik paylarinin tespit edilmesine
Takasbank Para Piyasas1 972.28 | dayanmaktadir. Fon stratejisi daha ziyade orta ve uzun vadeli
alinan uzun pozisyonlara dayali olmakla birlikte, riskten
korunma ve piyasa dinamiklerinden faydalanma amaciyla gesitli
varlik smiflarinda kisa pozisyonlar da almabilir.
Makroekonomik kosullarin geligsimine ve piyasa trendlerindeki
dnemli degisimlere bagli olarak gerekli géritldiigii takdirde doviz
ve yabanci varliklara yatirim yapilabilir. Fon, Teblig’in 17 ila 24
tinci maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi
%1.00 degildir. Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili
7 |menkul kiymet ve agifa satis iglemi gergeklestirebilir. Fon
serbest fon niteliinde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi

Vadeli Mevduat (Déviz)

de ildir.

N SEKTOREL DAGILIMI | Bn Az A
Gayrimenkul YO %0.98
Metal Esya, Makine ve %7.58
Gerec¢ Yapimi
Sigorta %84.60 | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
Banka %1.38 | almabilmektedir.
Holding %1.36
Gida, Yiyecek ve Tiitiin %0.52
Toplam %96.42

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan performans sunum raporlarinda, 4 Ocak 2021 tarihi icin gegerli
olan, 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler
kullanilmigtir.
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B. PERFORMANS BiLGIiSi

Sunuma Dahil

Karsilastirma Portféyiin Dénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin|  Enflasyon| Zaman iginde Portfoyiin Toplam

Getiri| Getirisi/Egik Deger Oram (*) Standart Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu Degeri

2011 6.65 7.95 10.45 0.17 (2.9 34,526,565

2012 6.76 9.05 6.16 0.21 (3.82) 4,753,157

2013 11.96 7.20 7.40 0.30 5.93 1,593,874

2014 3.24 8.97 8.17 0.66 (2.93) 60,923,499

2015 20.82 9.53 8.81 1.01 4.35 73,165,075

2016 13.33 9.79 8.53 0.81 1.97 77.408,673

2017 58.91 10.63 11.92 0.84 17.46 123,006,607

2018 21.86 16.79 20.30 0.98 2.21 125,365,780

2019 15.65 1945 11.84 0.87 (1.07) 137,455,704

2020 80.42 9.77 14.60 1.33 15.51 217,436,392
™ Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim.

Kargilastirma olgiitii yerine esik deger kullanilmasi sebebiyle “Kargilagtirma Olgiitiiniin Standart Sapmas1”
bilgilerine tabloda yer verilmemektedir.
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Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayllmaz.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir,
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfdy yonetim sirketi QInvest Portféy Yonetimi A.S. olup QInvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, , NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QlInvest
Portféy Yonetimi A.S.’ye ait 12 adet yatirim fonu ile 1 adet gayrimenkul yatirim fonunun
yonetimini gergeklestirmektedir. Yo6netilen toplam portfdy biiyiikliigii 2,531,660,826 TL dir.

C.2. Fon portfoylinlin yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitici Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net dénemsel getirisi,
%80.42 olarak gergeklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili doénemdeki birim pay degerindeki
yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.)

31 Arahk 2020
Net basit getiri %80.42
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %1.72
Azami toplam gider oram %0.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani %0.00
Net Gider Orani %1.72
Briit Basit Getiri %82.14

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri ) %80.42
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %9.77
Nispi Getiri %70.66

Fonun Egik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi

[lgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmigtir.

C.4. Isletim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2020
Toplam Giderler (TL) 2,966,599
Ortalama Fon Portféy Degeri (TL) 177,539,506
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %1.67
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama
Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 31 Arahk 2020
Yonetim Ucretleri %0.98
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0.14
Denetim Ucretleri %0.00
Saklama Ucretleri %0.02
Noter Tasdik ve Ucreti %0.00
Kredi Faiz Gideri %0.50
Diger Giderler %0.03

%1.67

C.5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.
C.6. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. (Serbest déviz fonlari harig)
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 15.51°dir (1 Ocak — 31 Aralik
2019: (1.07)). Bu oran Fon’un net getirisi iizerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gére
diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii getirisi tizerindeki portfoy
getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfy yoneticisinin
performans &lgiitii tizerinde sagladig1 getiriyi Slger. Bilgi rasyosunun ayn1 zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.



