OMURGA GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
SIRKET ORTAGIM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI

1) “Fon unvan:” bolimii,

sayili izin dogrultusunda, Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Sirket
Ortagim Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihra¢ belgesinin;

2) “Yatinm komitesine iliskin bilgi” boliimii,

3) “Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar” bolimii,

4) “Fonun yatirim sinirlamalar1 ve risklerine iligkin esaslar” boliimii,

5) “Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iliskin esaslar” béliimii.

6) “Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar” boliimii,

7) “Portfoydeki varhiklarin degerlemesi hakkinda bilgiler” boliimii,

8) “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” boliimdi,

9) “Varsa kar pay1 dagitimi ve performans iicretlendirmesine iliskin esaslar” boliimii.

10) “Fon toplam gider oran1” bélimii,

11) “Kredi alinmasi 6ngériiliiyorsa, konuya iligkin bilgi™ béliimdi,

12) “Katilma paylarinin istirak paylan karsiliginda satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi™

bélimii,

13) “Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi”

bolimii

agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

YENI METIN

Fon unvam

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfdy Yonetimi A.S. Sirket Ortagim
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)

Fon unvani

Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatrim Fonu (Fon)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde Fon portfoyiinii yénetmek
lizere 7 (vedi) kisiden olusturulan yatirim
komitesinde yer alan Kisilere iliskin isim,
unvan ve Ozgeemis bilgileri agafida yer
almaktadir.

1. Mehmet ERKTIN - Yonetim Kurulu

Baskani
Mehmet Erktin, 1986 yilinda Bogazici
Universitesi Ingaat Miihendisligi

béliimiinden mezun olduktan sonra, 1988
nda Case Western Reserve University’'de

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde Fon portféyiinii yonetmek
lizere 4 (dort) kisiden olusturulan yatinm
komitesinde yer alan kisilere iliskin isim,
unvan ve Jzge¢mis bilgileri asagida yer
almaktadir.

1. Mehmet ERKTIN — Yénetim Kurulu

Bagkam
Mehmet Erktin, 1986 yilinda Bogazigi
Universitesi Ingaat Miihendisligi

boéliimiinden mezun olduktan sonra, 1988
yilinda Case Western Reserve University de
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School’da Advanced Management
Program’iu tamamladi, Kariyerinin ilk 23
yilinda Tekfen Holding A.S.’nin Tirkiye.
Suudi Arabistan ve Almanya’'daki cgesitli
santiye ve sirketlerinde yoneticilik yapti.

Mayis 2011 sonunda Tekfen Holding
A.S.Baskan Yardimcisi ve Tekfen OZ
Gayrimenkul Geligtirme A.§. YOnetim

Kurulu Baskani iken gorevini sonlandirarak.
Omurga Yap Yatirnmlari A.S.’nin kurucu
ortaklarindan biri oldu. 2015 yili itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi
Portfoy Yoénetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu
Bagkanhifina getirildi.

2. Oguz KOSEBAY - Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

Oguz K&sebay, 1997 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi (ITU) Cevre Miihendisligi
Bolimi’'ni tamamladi. Profesyonel
kariyerine 1996 yilinda Tekfen Insaat ve
Tesisat A.S.’de proje miihendisi olarak
bagladi. 2000 yiinda Tekfen Emlak
Gelistirme Grubu’nun kurulusu ile birlikte
grubun ¢esitli projelerinde gérev aldi. 2006 —
2011 willan arasinda Tekfen Emlak
Gelistirme Yatirnm ve Ticaret A.S. ve Tekfen
OZ Gayrimenkul Gelistirme A.S.’de gorev
yaptt. Eylil 2011 de Omurga Yap
Yatinmlari’na katildi. Buradaki gorevinin
yani sira 2015 yihi itibariyle de Omurga
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yéonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi
ve Genel Miidiirliigii'ne getirildi.

3. Muhlis Burak DIVANLIOGLU — Yé&netim
Kurulu Uyesi (Girigim Sermayesi Yatirimlar
Konusunda Tecriibeli Yonetim Kurulu
Uyesi)
Burak Divanlioglu, Ankara Atatiirk Anadolu
Lisesinden mezun olduktan sonra, ITU
Mimarlik Fakiiltesi’ni tamamladi. 1994-1998
yillan1 arasinda Serkan Borangih ile serbest
mimarlik, taahhiit ve ingaat isleri yapti. 2001
yihinda GittiGidiyor.com’un, 2005 yilinda
Istanbul.net  projesinin, 2008  yilinda
UzmanTV.com ve Cimri.com projelerinin,
1 2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
da Markapon projesinin kurucu ortaklar
aras da yer aldi. 2009, 2010 ve 2011
villarinda sirasivla Pabbuc.com,

School’da Advanced Management
Programi'mi tamamladi. Kariyerinin ilk 23
yilinda Tekfen Holding A.S.'nin Tirkiye,
Suudi Arabistan ve Almanya’daki ¢esitli
santiye ve sirketlerinde yoneticilik yapti.
Mayis 2011 sonunda Tekfen Holding A.S.
Bagkan Yardimcisi ve Tekfen OZ
Gayrimenkul Gelistirme A.S. Yonetim
Kurulu Baskani iken goérevini sonlandirarak,
Omurga Yap: Yatinmlart A.S.’nin kurucu
ortaklarindan biri oldu. 2015 yil1 itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portféy Yonetimi A.S.’nin Yoénetim Kurulu
Baskanhgna getirildi.

2. Oguz KOSEBAY - Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

Oguz Kosebay, profesyonel kariyerine 1996
yilinda Tekfen Insaat ve Tesisat’ta proje
mithendisi olarak basladi. 1997 yilinda ITU
Cevre Miihendisligi Boliimii'nii tamamladi.
2000 yiiinda Tekfen Emlak Gelistirme
Grubu’nun kurulusu ile birlikte grubun gesitli
projelerinde gorev aldi. 2006 — 2011 yillan
arasinda Tekfen Emlak Gelistirme Yatirim ve
Ticaret A.S. ve Tekfen OZ Gayrimenkul
Gelistirme A.S.’de gorev yapti. Eylil 2011
de Omurga Yap: Yatirimlarn A.S."ye katildi.

Buradaki gorevinin yam sira 2015 wyih
itibariyle de Omurga Gayrimenkul ve
Girisim  Sermayesi  Portfdy  YOnetimi

A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel
Miidiirltigii’ne getirildi.

3. Muhlis Burak DIVANLIOGLU - Yé&netim
Kurulu Uyesi (Girisim Sermayesi Yatirimlari
Konusunda Tecriibeli Yonetim Kurulu
Uyesi)

Burak Divanhoglu, Ankara Atatiirk Anadolu
Lisesinden mezun olduktan sonra, ITU
Mimarlik Fakiiltesi’'ni tamamladi. 1994-1998
yillan arasinda Serkan Borangihi ile serbest
mimarlik, taahhiit ve insaat isleri yapti. 2001
yilinda GittiGidiyor.com’un, 2005 yilinda
Istanbul.net  projesinin, 2008  yilinda
UzmanTV.com ve Cimri.com projelerinin,
2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar
arasinda yer aldi. 2009, 2010 ve 2011
yillarinda sirasiyla Pabbuc.com.,

Indirdik.com, Setrow ve Yenifoda.com
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Indirdik.com, Setrow ve Yenimoda.com
projelerine melek yatinmci oldu. 2011
yilinda Omurga Yapt Yatinmlari AS’nin
kurulusuna katildi. 2018 yihi itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu
Uyeligi'ne getirilmistir.

4. Murat ERGIN - Girisim Sermayesi
Yatinmlar1 Uzmamn Sirket Personeli (Girisim
Sermayesi Yatinmlart Konusunda Tecriibeli

Personel)
Murat Ergin, 1986 yilinda Bogazigi
Universitesi Endiistri Miihendisligi

boliimiinden mezun olduktan sonra 1989
yilinda Bogazigi Universitesi Finans,
Pazarlama ve Yonetim yliksek lisansim
tamamladi. 1986 — 1994 yillan arasinda
¢esitli ulusal ve uluslararas: sirketlerde gorev
aldiktan sonra 1994 yilinda Murat Ergin
Gayrimenkul Damigmanhik A.§. ve 1996
yilinda Kuzeybati Gayrimenkul Hizmetleri
A.S.yi kurdu. Halen Kuzeybati
Gayrimenkul Hizmetleri A.S.’de ydnetim
kurulu baskani ve genel miidiir olarak gorev
yapmakta, ayrica Agustos 2016 yilindan beri
Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi
A.S.’de yatinm komitesi ve girisim
sermayesi yatinmlari uzmani olarak girev
almaktadir,

5. Aydonat ATASEVER

Aydonat Atasever, [zmir Atatiirk Lisesi’nden
mezun olduktan sonra, I.T.U. Mimarlk
Fakiiltesi’'ni tamamladi. 2002 yilinda
GittiGidiyor.com’un ilk yatinmci ortag
olarak projeye dahil oldu, 2005 yilinda
Istanbul.net  projesinin, 2008  wyilinda
UzmanTV.com ve Cimri.com projelerinin,
2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar
arasinda yer aldi. 2008 ile 2011 willan
arasinda Cimri.com projesinin  genel
miidiirliigiini yiirtiten Atasever, 2011 yilinda
Omurga Yap: Yatirimlart AS’nin kuruluguna
katildi.

6. Akin KOZANOGLU
n Kozanoglu lisansh
2014

bir
yilindan

melek
beri

projelerine melek yatinmei oldu. 2011
yilinda Omurga Yapi Yatirnmlan AS’ nin
kuruluguna kauldi. 2018 yili itibariyle de
Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portféy YoOnetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu
Uyeligi'ne getirilmistir.

4. Aydonat ATASEVER - Yonetim Kurulu
Uyesi (Girisim Sermayesi  Yatirimlar
Konusunda Tecriibeli Yoénetim Kurulu
Uyesi)

Aydonat Atasever, [zmir Atatiirk Lisesi'nden
mezun olduktan sonra, [.T.U. Mimarlk
Fakiiltesi'ni tamamladi. 2002 wyilinda
GittiGidiyor.com'un ilk yatinmc: ortag
olarak projeye dahil oldu, 2005 yilinda
Istanbul.net  projesinin, 2008  yilinda
UzmanTV.com ve Cimri.com projelerinin,
2009 yilinda Timsah.com projesinin, 2010
yilinda Markapon projesinin kurucu ortaklar:
arasinda yer aldi. 2008 ile 2011 willan
arasinda Cimri.com projesinin  genel
miidiirliigiinii yiiriiten Atasever, 2011 yilinda
Omurga Yap: Yatirimlari AS nin kuruluguna
katildu.
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sirketinin  Yonetim Kurulu Baskanligini
yiiriitmekte olan Kozanoglu, ayrica bazi
sirketlerin danisma kurullarinda gérev
yapmaktadir. Kendisi, daha 6nceki 42 yillik
profesyonel ge¢misinde biiyiik olgekli
sirketlerin  {ist diizey yoneticiliklerinde
bulunmustur, AKBANK 'ta Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcihi@i; Sabanci  Holding
A.S.’de Banka/Sigorta Grup Baskanligi;
AKSIGORTA, AVIVASA ve Bankalararasi
Kart Merkezi'nde Kurucu Yonetim Kurulu
Baskanhigi, ERGO Sigortacilik grubunda
CEO’luk bu gorevlerinden bazilardir.
Kozanoglu, ODTU’den makine miihendisligi
dalinda lisans ve Londra Universitesi’nden
Bilgisayar Bilimleri dalinda lisansiistii
diplomas: almis olup, Bankacilik ve
Sigortacilik sektorleri, yatirim siiregleri, is
stratejileri ve kurumsal yoénetim Onemli
yetkinlik  alanlarindan  bazilann  olup,
profesyonel danigmanlik yapmaktadir.

7. Mehmet BULDURGAN

Uzun yillar Sabanci Grubu biinyesinde yer
alip son olarak TEMSA A.S'de CEO’luk
gbrevini yiirliten Mehmet Buldurgan, daha
sontra MBCO Strateji Damigmanhik A.S.'yi
kurdu. 2012 wyilinda sirket birlesmelerinde
fark ettigi eksikligi doldurmak igin
Tiirkiye'nin ilk ve tek online sirket evliligi
portali olan kobiortagim.com’u hayata
gecirmis ve ardindan Hazine Miistesarligi
tarafindan Melek Yatirime lisansin alan ilk
8 kisiden birisi olmustur. Ag Baskanligi'm
yapti1 akredite edilmis olan Sirket Ortagim
A.S.de Melek Yatinmec: Af ile geng
girisimcilerin inovatif girisimlerine yatirim
saglanmasina destek olmaktadir.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan, biiyiime
potansiyeli yiiksek ve mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
gsirketler ile kiiglik ve orta Olgekli firma
(KOBI) tanimina giren sirketlere sermaye
aktarim veya pay devri yoluyla ortak olmawi

|_ve/veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay1
{; 4 hédeflemektedir. Fon, girisim girketlerinin

jhraghettifi borglanma araglarina yatinm

Fonun yatirnm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, halka a¢ik olan veya olmayan, biiyiime
potansiyeli yiiksek ve mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketler ile kiigiik ve orta olgekli firma
(KOBI) tanimma giren sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi
ve/veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay:
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin

yapabilir.
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Yatinm igin  degerlendirmeye  alinan
girisimlerin; prototip asamasini  ge¢mis.
¢alisgan bir Orne@i mevcut ve pazar testi
yapilmis erken asamada girisimler olmasi
Oncelikli kriterler arasindadir. Erken asama
girisim yatirimlari ilk veya ikinci tur yaurim
asamasinda olan girigim sirketleri olabilecegi
gibi, diizenli nakit akis1 olan ve ileri asamaya
geemekte olan (start up’tan scale up’ a
gecmekte olan) girisim sirketleri de olabilir.
Yatinm yapilmak lizere degerlendirilmeye
alman bu girisimlerin sektér agisindan:
Ozellikle tiretim, donanim, teknoloji, enerji,
saglik, biogenetik, biotech ve ihracata doniik
alanlarda girisimler olmasi
hedeflenmektedir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme
potansiyeli olan buluslarin ticarilestirilmesi
amacina yonelik olarak: erken asama
teknoloji tabanl sirketlerin Ar-Ge ve yenilik
faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan iiriin ve/veya
teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda
yatirim yapabilir.

Bunun yam sira yenilik¢i, inovatif, dzgiin ve
biiyiime egilimi yiiksek girisimler olmasi,
pazarda talep gorme potansiyeli olan.
uluslararasi1 pazarda biiylime sans1 olan ve
siirdiiriilebilir girisimler olmas:1 da oldukg¢a
dnemlidir.

Yatinim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina

kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip, operasyonel gelisime

uygun, rekabetgi, marka degeri yaratma
glicii, stirdiirtilebilirlik ve katma degerli {irtin
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fon, yurtdisinda kurulu kolektif yatirim
kuruluslan vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla girigim
sirketlerine ortak olabilir. BIAS Gelisen
Isletmeler Pazarinda islem goren sirketlerin
paylarina yatirim yapabilir.

1lacak yatirnmlarda, y6netimde s6z sahibi
ol i¢in gereken hukuki haklara sahip

Yatinm i¢in  degerlendirmeye  alinan
girisimlerin; prototip asamasini  ge¢mis,
¢ahigan bir Ornegi mevcut ve pazar testi
yapilmis erken asamada girisimler olmasi
oncelikli kriterler arasindadir. Erken asama
girisim yatinmlarn ilk veya ikinci tur yatirim
agamasinda olan girisim sirketleri olabilecegi
gibi, diizenli nakit akis: olan ve ileri asamaya
gecmekte olan (start up’tan scale up’ a
gecmekte olan) girisim sirketleri de olabilir.
Yatinm yapilmak iizere degerlendirilmeye
alinacak bu girisimlerin yazilim, donanim,
3D, {irtin tanima, tarim, finans, enerji, saghk
sektorlerine teknoloji  gelistiren sirketler
olmasi hedeflenmektedir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme
potansiyeli olan buluslarin ticarilestirilmesi
amacma yoOnelik olarak: erken asama
teknoloji tabanl girketlerin Ar-Ge ve yenilik
faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan tiriin ve/veya
teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda
yatirim yapabilir.

Bunun yam sira yenilik¢i, inovatif, 6zgiin ve
bliytime egilimi yiiksek girisimler olmasi,
pazarda talep gorme potansiyeli olan,
uluslararasi1 pazarda biiylime sansi olan ve
stirdiiriilebilir girisimler olmasi da olduke¢a
Onemlidir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina

kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve 1is etigi sahibi y&netim
kadrosuna sahip. operasyonel gelisime

uygun, rekabet¢i, marka degeri yaratma
giicti, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli {irtin
gelistirme potansiveli olacaktir.

Fon, yurtdiginda kurulu Kkolektif vatirim
kuruluslan vasitasiyla dolayl olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla girisim
sirketlerine ortak olabilir.

Yapilacak yatinmlarda, yonetimde soz sahibi
olmak igin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun
ozellikleri tasimasi halinde ¢ogunluk hisse

alimi, girisim sirketlerine_boi¢ ve sermaye
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umtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun
ozellikleri tasimasi halinde gogunluk hisse
alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmani karmasi olarak yapilandirilmig
(ara) finansman (mezzanine finansman)
saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatinm yapilmas1 gibi yontemler
uygulanabilir.

Yatinnmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlar
ile yurti¢i ve yurtdisindaki girisimeci sahis
veya sirketlere satig, halka arz, kurucu ortaga
satiy ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
satis olacaktir.

finansmam karmas:i olarak yapilandirilmis
(ara) finansman (mezzanine finansman)
saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirnm vyapilmas: gibi yontemler
uygulanabilir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlar
ile yurtici ve yurtdisindaki girisimci sahis
veya girketlere saus, halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
satis olacaktir.

Fonun yatirnm simirlamalar: ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirirmindan olusmasi zorunludur. %80 orani
I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
simirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde: Teblig'de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptifi yatirimlarin,
fon toplam degerinin %10'unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim smiri
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami
simnirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir:

Fonun yatirnm sinirlamalar ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirnmindan olusmasi zorunludur, %80 oram
[[I-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarn,
fon toplam degerinin %I10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi vatirim smiri
asgari %31 olarak uygulanir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM En | En |1/ yARLIK ve ISLEM ki | Ea
TOURD Az | Cok ||| TORD A% | AKX
(%) | (%) (%) | (%)
Girisim Sermayesi 20 100 Girigim Sermayesi 20 100
Yatirimlan Yaurimlan
Ters Repo Iglemleri 0 10 Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas 0 10 Takasbank Para Piyasas 0 10
Islemleri Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Paylari, Borsa Yatinnm
Fonu Katilma Paylar, 0 20 Fonu Katilma Paylari, 0 20
= Gayrimenkul Yatirirm Fonu Gayrimenkul Yatirrm Fonu
Q C *"“%{:a Paylari Katlma Paylar
Se il duat/Katilma Mevduat/Katilma Hesap
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S6z konusu yatirm smirlamalarina fonun
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhtidiiniin toplanmasini takip eden azami
bir yil icinde yatinma yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatinm simirlamalarina
uyumun ilgili bir yillik siirenin tamamlandig:

hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir.
Fon, sermaye piyasas1 araglarim agiga

satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
ddiing alamaz.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

Fon, operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, girisim girketi niteliindeki limitet
sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin  ydnetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin y&netim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula
iletilir.

Fon’un maruz Kkalabilecegi riskler
.| asafidadir:
b
egerleme Riski: Yatinm yapilan

Altin, Diger Kiymetli
Madenler, Diger Emtialar
ve Bunlara Dayal Vadeli
islem Sézlesmeleri

S6z konusu yatinm siurlamalarina fonun
hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Su kadarki Fon'a verilen asgari kaynak
taahhiidliniin toplanmasim takip eden azami
iki yil i¢inde yatinma yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik stirenin tamamlandig1 hesap

doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir.
Fon, sermaye piyasasi araglarim agida

satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarin
ddiing alamaz.

Fon, operasyonel islemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amacityla nakit tutulabilir,

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet
sirketlere yatinm yapabilir. Yaturim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden
bir yil i¢inde anonim sirkete dontigiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon'un girigim girketlerine yapacag: ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin  y&netim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlegsmesi
gergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim  sirketinin  yonetim  Kontroliiniin
saglanmas: halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula
iletilir.

Fon’un maruz Kkalabilecegi riskler
asagidadir:
a. Degerleme Riski: Yaurim  yapilan

etlerin yatinnm yapilan siire boyunca

sirketlerin yatiry
2

apilan siire boyunca
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degerlerinin makul ve dogru bir gekilde
tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

b. Likidite Riski: Nakit c¢ikislarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak

diizeyde nakit miktarma veya nakit
girigine sahip olunamamasi nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasihigidr.
Finansman Riski: Fonlarin alacag bir
girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatiriminin bedelini 6deme kabiliyetini ve
yatirim yapilan sirketin sonradan ihtiyag
duyacag bor¢ finansmani veya sermaye
artisginin  fon tarafindan karsilanabilme
kapasitesi ile l¢iilmektedir.
Yogunlasma Riski: Belli bir bélgeve ve
sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portféyliniin bu varliklarin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfoy
cesitlendirmesi ile yogunlagma riskinin
azaltilmasi amaglanmaktadir.

Piyasa Riski: Faiz orani, déviz kuru ve

ortaklik payr fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisimin portfGyiin degerini
azaltma riskidir.

f. Kur Riski: Yabanci para cinsinden varlik
ve borglarin, bu paralarin TL karsisinda
muhtemel deger  degismelerinden
dogabilecek zarar olasihigidir,

€.

g. Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin
sozlesmeden kaynaklanan
yukiimliiltiklerini yerine  getirmek

istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Odemenin veya islemin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.
Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirim yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.
Likidite Riski: Nakit c¢ikislarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit miktarina veya nakit
girisine sahip olunamamasi nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

¢. Finansman Riski: Fonlarin alacagi bir
girisim girketi veya girisim sermayesi
yatinminin bedelini 6deme kabiliyetini ve
yatirim yapilan sirketin sonradan ihtiyag
duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye
artisginin  fon tarafindan karsilanabilme
kapasitesi ile 6lgiilmektedir.
Yogunlasma Riski: Belli bir bolgeye ve
sektdre yogun yatinm yapilmas: sonucu,
fon portfoyiiniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfoy
¢esitlendirmesi ile yogunlagma riskinin
azaltilmasi amag¢lanmaktadir.

Piyasa Riski: Faiz orani. déviz kuru ve
ortakhk payr fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portféyiin degerini
azaltma riskidir.

f. Kur Riski: Yabanci para cinsinden varlik
ve bor¢larin, bu paralarin TL karsisinda
muhtemel deger degismelerinden
dogabilecek zarar olasiligidir.

Karsi Taraf Riski: Karst tarafin
sozlesmeden kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Odemenin veya islemin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.
Sermaye/Yatirnm Riski: Yaturnm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.
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Fon birim pay fiyat aciklama dénemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin olarak gilinliikk fiyat ac¢iklanir,
ancak s6z konusu fiyat lizerinden fona iliskin
alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik
olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmi  haricindeki varlik, islem ve

"'yg‘kﬁmlﬁlﬁkler Kurul diizenlemelerine uygun

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iliskin esaslar

Fon'a iligkin olarak giinliik fiyat agiklanr,
ancak sz konusu fiyat {izerinden fona iliskin
alim-satim islemi ger¢eklestirilmez. Giinliik
olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda fon
portféylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi  haricindeki varhik, islem ve
yiliktimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun
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yatirimlart ise Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslan tarafindan hazirlanan
en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar {izerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyati, her aymn ilk isgiiniinde
hesaplanur.

yatinmlar1 ise Kurulca uygun gériilen
degerleme kuruluslar: tarafindan hazirlanan
en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar tizerinden deZerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
Birim Pay Fiyat, Fon ihracindan itibaren ilk
3 ay haftalik olarak her haftanin ilk isgiinii
hesaplanir ve sonraki isgiinii agiklamir; 3

v\ ’He

aydan sonraki doénemde her ayin ilk
isgliniinde hesaplanir ve sonraki is giini
acgiklanir.
Fon malvarh@indan yapilabilecek | Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar harcamalara iliskin esaslar
Fon’un toplam gideri iginde kalmak | Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk | kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik

%0.00480’inden (ylizbindedortvirgiilseksen)
[yillik yaklasik %1.,75
(yiizdebirvirgiilyetmigbes)] BSMV Harig¢
olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde (kurucu ile varsa dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore) kurucuya ve varsa
dagiticiya fondan 6denecektir.

Portfy yOnetim licretine ek olarak Fon’dan
asafidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
licretler,

e) Varhklarin nakde cevrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

%0.00410"inden (yiizbindedortvirgiilbir)
[yilhk yaklasik %1,50 (ylizdebirvirgiilelli)]
BSMV Hari¢ olugan bir yOnetim dcreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde (kurucu ile varsa
dagitict  arasinda imzalanan = sdzlesme
¢ergevesinde belirlenen paylasgim esaslarina
gore) kurucuya ve varsa dagiticiya fondan
ddenecektir.

Portf6y yonetim iicretine ek olarak Fon'dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon'un yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfydeki varliklarin veya bunlar temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
ticretleri.

d) Portféydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, | f) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklar, masraf ve kur farklari,
. Portfoye alimlarda ve portféyden |g) Portfoye ahmlarda ve portfoyden

saulnlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar
m veya satim gerceklesmese dahi bu

satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar
ile ahm veya satim gerg:t;k-}egmqse dahl bu
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amagla yapilan ve Fon’un faalivetleri ile ilgili
oldugu yoénetim kurulu karari ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

h) Portfdy yonetim iicreti ve performans
licreti,

1) Fon igtiiztigii madde 6.10’da belirtilen tiim
danmigsmanlik hizmet ve iicretleri ve Kurulus
da dahil olmak iizere Fon'un portfGyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek
hukuki damismanhik karsiligi 6denecek
iicretler de dahil olmak ilizere, mevzuat ve
isbu igtliziikte cevaz verilen her tiirli
damismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, (S6z konusu
ticretlere ve tahsil esaslarina  Yatinme:
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir.)

j) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
k) Aracti kurum komisyon ficreti
masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin
iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
iicretleri,

m) MKK ve Takasbank’a odenen (icret,
komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmasi ve sati;i igin katlamlan
pazarlama, reklam. satis ve dagitim giderleri,
o) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

8) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,

a. Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b. Fon’a iligkin  bafimsiz  denetim
kuruluglarina 6denen denetim iicreti, serbest
muhasebeci mali miisavirlik ve yeminli mali
miisavirlik ticretleri,

c. Takvim wili esas alinarak tiiger aylik
dénemlerin son i giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
L.t‘g!".':xfn:lda.n onaylanarak Kurula 6denen Kurul
licreti,

d, 1'?;} vzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve
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amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karan ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

h) Portfdy yonetim ticreti,

i) Fon ictiiziigii madde 6.10°da belirtilen tiim
damigmanlik hizmet ve iicretleri ve Kurulus
da dahil olmak {izere Fon'un portfoyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek
hukuki danmismanlhik karsihign Odenecek
ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
isbu ictiizikkte cevaz verilen her tiirld
danismanlik ve hukuki damsmanlhik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler. (S6z konusu
tcretlere ve tahsil esaslarina Yatirnmci
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir.)

j) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
k) Aract kurum komisyon dicreti
masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin
iliskin her tirlii gider ve masraf. har¢ ve noter
tcretleri,

m) MKK ve Takasbank’a Odenen {icret,
komisyon ve masraflar,

n) Fon portféyiindeki varliklarin
pazarlanmas1 ve satist i¢in katlanilan
pazarlama, reklam, satis ve dagitim giderleri.
o) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar.

a. Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu™ geregi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b. Fon'a iliskin bagimsiz  denetim
kuruluglarina 6denen denetim ticreti, serbest
muhasebeci mali miisavirlik ve yeminli mali
miisavirlik {icretleri,

c. Takvim yili esas alinarak iiger aylik
dénemlerin son ig giininde fon toplam
degerinin yliz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
{icreti,

d. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve
diger giderler.
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Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile

Kurulca  uygun  gorillen  degerleme
kuruluslarina yaptirilir.
Girisim sermayesi yatinmlarinin

degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) wvil boyunca Kurucu
nezdinde saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iligkin olarak, II-14.2
sayil1 Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Girigim sermayesi yatirimlarimin degerinin
asgari olarak hesap dénemi sonu itiban ile
tespit edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi
yatinmlarimin degerleri Teblig hiikiimlerine
uygun olarak degerlenir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu slirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu
nezdinde saklanur.

Fon portféyiinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iliskin olarak. II-14.2
sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig'de yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim
sistemlerinin ¢okmesi. portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin.
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin  tespiti  hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarimin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak. Kurul’a ve
portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirim yapilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Genel Esaslar:
Fon katulma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde  tamimlanan  nitelikli

yatirimcilara satilabilir.

Katilma pay: satig1, katilma pay1 bedelinin
olarak nakden 6denmesi; katilma payinin

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Genel Esaslar:
Fon kaulma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde  tamimlanan  nitelikli

yaurimeilara satilabilir.

Katilma payr satigi, katilma payr bedelinin
tam olarak nakden 6denmesi; katilma payinin

,_,y""«-i;_.i.,.'-*fonzi'\adem tasfiye do6nemi istisna olmak | fona iadesi tasfiye donemi istisna olmak
g * = -ifzere \walmzca Fon siiresinin _sonunda, | iizere yalmizca Fon _siifesinin _sonunda,
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yatinmcilarin - katilma paylanmin  nakde
cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlarn igin
ayr1 ayrn olmak {izere miiteselsil sira
numaras: verilir. Islemler bu dncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik
ve finansal olaylarin  gerceklesmesi.
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclarimin  ilgili  oldugu  piyasanin
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiisti olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda. Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimu durdurulabilir,

Katilma paylarinin nitelikli  yatirnmeilar
arasinda devri miimkiindiir.  Nitelikhi
yatinimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli  yatinmei
vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu séz
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve
asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu hiikiim kapsamindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi vatinmeilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu

sorumludur. Kurucu da sahip oldugu katilma
paylannm  diger nitelikli  yatinmcilara
devredebilir.

Katilma Payt Alim Talimatlart ve Alim
Bedelinin Tahsil Esaslart:

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmasini takip eden 6 aylik stire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir.

yatrimecilarin - katilma paylarimin - nakde
cevrilmesi suretivle gerceklestirilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil aliman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin
ayrt ayri olmak {izere miiteselsil sira
numaras: verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik
ve finansal olaylarin  gergeklesmesi,
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim
sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi
araclarimin  ilgili  oldugu  piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarn
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimi durdurulabilir.

Katilma paylariin nitelikli  yatirimeilar
arasinda devri miimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi  i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli  yatinmer
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini viiriiten kurulusa
iletilmesi  zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki
katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin  hesaplari arasindaki

aktarim ile tamamlanir. Katilma payi
devirlerine iliskin  bilgilerin MKK'ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten

kurulug sorumludur. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Katilma Payt Alm Talimatlart ve Alim
Bedelinin Tahsil Esaslari:

Fon'un ilk katilma pay1 satig tarihini takip
eden 36 aylik siire i¢inde ise yatirimeilar her
giin katilma pay1 alim talimati verebilir veya
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belirtilen 6 aylik donemin son i giiniinde | itibaren Fon'a yeni yatirnmci  kabul
nominal deger {izerinden | edilmeyecektir.
gergeklestirilecektir. Bu sekilde

gergeklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini
takip eden 48 ay boyunca, nitelikli
yatirnmeilar katilma payr alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren Fon'a yeni nitelikli
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Fon'un ilk katilma pay: satis tarihini takip
eden 48 aylik siire i¢inde ise yatirnmcilar her
giin katilma payr alim talimati verebilir.
Yatinmeilarin verdikleri katilma pay: alim
talimatlari, [talimatin verilmesini takip eden
aymm ilk is giiniiniin] fiyat raporunda
hesaplanan ve agiklanan pay fiyati iizerinden
yerine getirilecektir. Fon katilma pay:
alimina esas teskil edecek fiyat her aym son
isglini  hesaplanarak aym gilin fiyat
raporlarinda agiklanir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimati karsihinda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsihik gelen katilma paylarinin
yatinmecl hesaplarina aktarilmasina kadar
yatinmcl adina para piyasasi fonlari, repo,
Takasbank para piyasasi veya
mevduat/katilma hesaplarinda
nemalandirilir. Su kadar ki, ig giinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandiriimasina aym giin, saat 15.00°dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden ig giinii
baslanur,

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimuni takip eden ilk i§ giini
yatinmcilarin  hesabina nakit olarak iade
edilir.

Fon katilma pay:r alim satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda [takip eden isgiinii] esas
alinacaktir.

nak taahhiitleri sadece nakit olarak

Yatrimceilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden
fon katilma payr alim satimina esas ilk
hesaplamada bulunacak fon birim pay fiyat
tizerinden gergeklestirilir,

Fon katilma paylarmin satis baslangig
tarihinden itibaren ilk 3 ayhk dénemde, fon
katilma paylan satisi her haftanin ilk is giinii
hesaplanan ve bir iggiinii sonra ilan edilen
fiyat {izerinden gerceklesir. Yatirimeilar her
haftanin ilk is giinii aksam saat 16:00’a kadar
verdikleri alim talimatlari ile bir isgiinii sonra
alis islemi yapabilirler. Haftanin ilk i giinii
saat 16:00°dan sonra verilen alim talimatlan
ise takip eden haftanin ilk is giini
hesaplanacak fiyat ile takip eden is giinii
gerceklestirilecektir.

flk 3 aylik donemden sonra ise fon satis1 aylik
olarak gerceklestirilir. Yatirimeilarin
verdikleri katilma payr alim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ayin ilk
isglinii hesaplanan ve bir sonraki isgiiniinde
aciklanan pay fiyati {izerinden vyerine
getirilecektir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimat1 karsihiginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsihk gelen katilma paylarmn
yatirnmcl hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirnmer adina para piyasasi fonlar, repo.
veya  Takasbank para piyasasinda
nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina aym giin. saat 15.00"dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden is giini
baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri.
katilma payr alhmim takip eden ilk i giinii
yatinmcilarin  hesabmna nakit olarak iade
edilir.

Fon katilma pay: alim satimipa esas fiyatin
hesaplanma tarihinin ta,ti-}/g[i‘;ﬂerine denk
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katilma pay1 alimlan nakit veya istirak payi
karsiliginda olabilir,

Kanlma Pay1 Sans Talimatlar: ve Satis
Bedelinin Odenme Esaslari:

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Su kadar ki, tasfiye dsneminden 6nce ve ilk
48 ayhk Fon’a giris doneminden sonra
girisim  sermayesi yatirnmlarindan  ¢ikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onay1
ile olusan nakit fazlasi katilma pay:
sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim
Kurulu'nun Erken Dagitim kararini takip
eden aym ilk isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati gini
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina béliinmesi ile belirlenir. Her bir
katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma
paymi iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya payi
oranina tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan
i¢indeki oram degismeyecektir. lade edilen
paylanin tutarlarnn yatinmcimin  hesabina
yatirithir.  Yatirnmer  sézlegsmesinde hikiim
bulunmast veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimei
sbzlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hitkmtindedir.

Fon siiresinin son 24 ayini olusturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim ve

satim talebinde bulunamaz.

Fomy, siiresinin sonunda satim talimatlar

gelmesi durumunda [takip eden isgiinii| esas
alinacaktir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecek, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1
kargihiginda olabilir.

Kattlma P{_xyr Sanis Talimatlare ve Satis
Bedelinin Odenme Esaslari:

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken
Dagiim hari¢ olmak {izere, sadece Fon
sliresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Su kadar ki, tasfiye doneminden &nce ve ilk
36 ayhk Fon'a giris déneminden sonra
girisim  sermayesi yatinmlarindan  gikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
bor¢larinin &denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmast durumunda. Kurucu Yo6netim
Kurulu karariyla ve tiim yatrimeilarin onayi
ile olusan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu  Yonetim
Kurulu'nun Erken Dagitim kararini takip
eden aym ilk isglini yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fivati giini
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina bdliinmesi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katlma
payiu iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimeiya pay:
oranina tekabiil eden iade adedinden farkh
adette i1ade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oran1 degismeyecektir. [ade edilen
paylarin tutarlar1 yatirnmcinin  hesabina
yatirihr. Yatinime: sozlesmesinde hiikiim
bulunmasi veya vyazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirrmcilar Erken Dagitim ig¢in
onay vermis sayilir. Her durumda yatirnmei
sozlesmesinde hilkiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.
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satim talimati verilmesine gerek

olmayacaktir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri
kullanilir.

Katilma paylarmin bedeli fon siiresinin
sonunu takip eden en ge¢ altmisinc: (60) is
giiniinde, i¢ tiiziiglin 16. maddesi ve isbu
ihra¢ belgesinin  “Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatirnmcilara ddenir.

Fon siiresinin son 24 ayini olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma payi1 alm ve
satim talebinde bulunamaz.

Fon siiresinin sonunda satim talimatlan
kurucu tarafindan olusturulacaktir ve ayrica
satim  talimati verilmesine gerek
olmayacaktir.

Katilma paylarimin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin
son ginii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri
kullanilir.

Katilma paylarinin bedeli fon siiresinin
sonunu takip eden en ge¢ altmisinci (60) is
glintinde, i¢ tiiziigtin 16. maddesi ve isbu
ihra¢ belgesinin “Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar cercevesinde yatinmcilara Gdenir.

Varsa kar pay1 dagitimn ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimna iliskin Esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikislarda kar elde edilmesi halinde, kurucu
yonetim kurulu kararn ile katilma pay:
sahiplerine kar payr dagitabilir. Kar
dagitilmasina  karar verilen giin fon
yatnimeilar: dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s6z konusu dagitimin fon fivatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu
kararim1 takip eden 5 isgiinli igerisinde
vatinmeilarin bireysel saklama bankasindaki
hesaplarina aktarilarak gerceklestirilir. Bu
durumda kar dagitimi sirasinda yatirimer
sozlesmesindeki ve bu ihra¢ belgesindeki
hiikkiimlere goére varsa performans tcreti
mahsup edilerek, katilma pay: sahiplerine
bakiye {izerinden kar payr Odemeleri
gerceklestirilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iligkin getiri
olugmadan performans iicreti tahsil edilemez.

:ge;\}hrmans Ucretlendirmesine __liskin

{Esaslar

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina ili;kin Esaslar

Fon. girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikislarda kar elde edilmesi halinde. kurucu
yonetim kurulu karan ile katilma payi
sahiplerine kar payr dagitabilir. Kar
dagitilmasina  karar verilen giin fon
yatirnmetlar dagiulacak tutar, dagitim tarihi
ve s06z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu
kararimi takip eden 5 iggiinii igerisinde
yatinmcilarin bireysel saklama bankasindaki
hesaplarina aktarilarak gergeklestirilir. Bu
durumda kar dagitimi sirasinda yatirimel
sOzlesmesindeki ve bu ihrag belgesindeki
hiikiimlere goére varsa performans iicreti
mahsup edilerek, katilma payi1 sahiplerine
bakiye tlzerinden kar payr Gdemeleri
gerceklestirilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iligkin getiri
olugmadan performans iicreti tahsil edilemez.
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Performans Ucreti, Fon’da olusan nakdin
yatinmcilara dagitulacagi donemlerde ve
ihra¢ belgesinde belirtilen durumlardan
kaynaklanan Katilma Pay1 iadelerinde,
miinhasiran girisim sirketlerinden elde edilen
kar paylari, faiz ve anapara ddemeleri ile
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
sati tutar1 kalemlerinin toplam tutarin,
Yatirimer'nin Alim Bedeli'nin toplam tutari
ile isbu ihrag belgesinde belirlenmis olan
Yatinnmci Esik Getirisi'nin toplamini agmasi
durumunda Kurucuya isbu ihrag¢ belgesi
cercevesinde yapilacak 6demeyi ifade eder.

Yatirnme:r Esik Getirisi, Yatinmer’nin Alim
Bedeli’nin (Alim Bedeli’nin kisimlar halinde
Odenecegi dikkate alinarak), Yatirimer nin
Fon’da kaldigi silire boyunca yatinmecl
sOzlesmesinde belirlenen esik getiri oran
uygulanarak giinlilkk olarak hesaplanan
getiriyi ifade eder.

Yatirnmeilarin Esik Getirisini asip asmadig:
her bir Yatirimei ve aym Yatirimer'nin farkh
tarihlerde alim yapu: tutar iizerinden alim
tarihinden itibaren Fon’da kaldifi siireye
gore ayr ayri takip edilir.

Performans Ucreti, her bir yatinnme1 bazinda
hesaplanir. Isbu ihra¢ belgesindeki esaslar
cergevesinde Katilma Paylarimin  iade
alinmasi durumunda performans icreti,
paylar: iade alinan Yatirimer i¢in Fon’a iade
edilen Katilma Paylan {izerinden hesaplanir.
Yatinmcilar arasinda devir yapilmas:
durumunda ise performans iicreti devreden
Yatiimer i¢in devrettigi Katilma Paylan
tizerinden hesaplanacaktir.

Performans Ucreti ve bununla ilgili BSMV
Yatirimei tarafindan karsilanir. Hesaplanan
Performans Ucreti ve BSMV, Yatirimei'ya
iade edilen nakit tizerinden mahsup edilerek
Y&netici tarafindan tahsil edilir.

Performans Ucreti Tahsil Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil
edilebilir. Performans iicreti katilma pay:
sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma
payt sahiplerinden tahsil  edilecektir.
Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay: satigina
baslanmadan kurucunun yonetim kurulu
karar ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, saus ve dagitim
faaliyetini  yiirtiten kurulus tarafindan,
katilma payr satist yapilacak yatirimeilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarmn yazih olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans ficretine iligkin
usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazih
beyan almmasi ve bu beyamn fonun
siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden
5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Performans iicreti hesaplamasina iligkin
bilgiler, tahsilatin yapilmasindan &nce en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.
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fazlasi ve dagiulabilir kar) asagidaki sira ve
oncelikle ve bu dagiimda Kurucu tarafindan
performans iicreti de dagitilan tutar
tizerinden asafida belirtilen sekilde tahsil
edilecektir.

1. Ik olarak, dagitilabilir tutarin %100’
Yatirimeiya, Yatirimer tarafindan, igsbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplami Yatirnmer'nin toplam katilma pay1
alim maliyetine esit oluncaya kadar;

2. Ikinci olarak, kalan dagitilabilir tutarin
%100t Yatirimer’vya, isbu bend kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar
soz konusu Yatinmcr'min Yatinmer Esik
Getirisi’'ne esit oluncaya kadar;

3. Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin
yatirimct sozlesmesinde belirlenen
performans  {icreti  oranindaki  kismu
Kurucu’ya, kalam1 Yatinmei’ya dagitilir.

Fon toplam gider oram

(Disardan  saglanan  degerleme  ve
danigmaniik giderleri dahil olmak iizere
fonun tim giderlerinin toplam degerine
oranini ifade eder.)

Performans iicreti de dahil olmak {izere fon
toplam gider orami i{ist siir1 Fon toplam
degerinin yilhik %10’u (ylzde on) olarak
uygulanir.

Fon ihra¢ tarihinden itibaren bir yilin
tamamlandig1 son is giinii itibariyla, yillik
fon toplam gideri oramnin asilip asilmadigi,
ilgili dénem i¢inde hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degerinin ortalamasi
esas alnmarak Kurucu tarafindan kontrol
edilir, Yapilan kontrolde belirlenen oranin
astldiginin  tespiti  halinde, asan tutar
tamamlanan bir yilin son isgiinii itibariyle
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden S (bes) is giinii
i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orami limiti ig¢inde kalinsa

Fon toplam gider oram

Fon toplam gider oram st sinir1 Fon toplam
degerinin yillik %10’u (ylizde on) olarak
uygulanir. Performans ficreti yatirimeilardan
tahsil edilir, gider oranina yansitilmaz.

Fon ihra¢ tarihinden itibaren bir yilin
tamamlandi@1 son ig giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oraninin asilip asilmadig, ilgili
dénem ig¢inde hesaplanan giinlik ortalama
fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar tamamlanan bir yilin son
isgiinti itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden 5 (bes) is giinii iginde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

m Fon'dan yapilabilecek harcamalar
5% "i'_‘ ,,{;n;lﬁ Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve
'It " o~ b gid\;rler Fon malvarh@indan 6denemez.
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Kredi alinmasi ongériiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon'un
son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla [%50’si] oraninda
kredi kullanilabilir. Kredi kullanilmas:
halinde kredinin tutari, faiz orami, alindif
tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarihe iligkin
bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin
iginde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Kredi alinmasi1 éngériililvorsa, konuya

iliskin bilgi
Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda
kredi kullamilabilir. Kredi kullamminin

gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki
hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda sz konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindiga tarih ve
kurulus ile geri deme tarihine iliskin bilgiler
hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1

sahiplerine bildirilir.
Katilma paylarmin  istirak paylan | Katilma paylarinin  istirak  paylan
karsih@inda satiip/satilmayacag | karsihginda satithp/satilmayacag
hakkinda bilgi hakkinda bilgi

Katilma payimn satisi, nakdin yani sira
istirak payimn fona devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Istirak paylarinin Fon'a
kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki
kriterler uygulanir. Istirak paylart Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu
meveut bir girisim girketinin paylar1 harig
olmak iizere Istirak paylarinin toplam
degerinin tespiti igin degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun ticreti igtirak payim devredecek
yatinmci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarimin Fon'’a devri kargiliginda,
devreden yatinnmcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukarn olmamak iizere,
soz konusu hukuki devrin tamamlandig giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay:1 fiyatina gére belirlenecek olan
adette katilma paylar verilecektir.

Kaulma paymin satigi, nakdin yan sira
istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de
gergeklestirilebilir. Istirak paylari
karsihiginda fon payr ihrag edilmesi
durumunda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun gériilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere
tekabill edecek sekilde katilma payi ihrag
edilmesi zorunludur. Istirak paylarinin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki
kriterler uygulamir. Istirak paylan Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu
mevcut bir girisim sirketinin paylari harig
olmak {izere Istirak paylarinin toplam
degerinin tespiti i¢in degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun iicreti istirak payimi devredecek
yatirimel tarafindan karsilanir. Katilma pay:
satisinda esas alinacak deger. hazirlanan
raporda ulasilan degerden fazla. katilma payi
iadesinde esas alinacak deger ise hazirlanan
raporda wulasilan degerden az olamaz.
Yatinmecilardan  fona  veyva  fondan
yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin
deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora
iligkin  masraflar fon  portfyilinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona
iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay1
sahibine devri suretiyle gerc¢eklestirilmek
istenmesi durumunda, her islem Oncesinde
varsa fonun mevcut tim katilma pay:

sahiplerinin mutabakatllw,almmasl veya
Ona

bu islemlere iliskin~ yatirimel




sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun
portfdy saklayicisi tarafindan da teyit
edilmesi ve stz konusu belgelerin fon siiresi
ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu
nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Istirak paylarinin Fon'a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak {izere,
soz konusu hukuki devrin tamamlandif
giinden sonra agiklanacak ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gére
belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip yatinnma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli  yatinmciya

satigina baslandig) tarihi miiteakip en geg 1
(bir) yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten
sonra en ge¢ (bir) yil igerisinde yatirima

Kaynak taahhiidi tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yinlendirilme siiresi

Katilma paylarimin  nitelikli  yatinmeiya

satisina baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2
(iki) w1l iginde asgari kaynak taahhudii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten
sonra en ge¢ (bir) yil igerisinde yatirima
yonlendirilecekiir.
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