Bitmis firtn ve ral Gmril spesifikasyvonlan belirlenitken uluslararas: kalavuzlar iizerinden
degerlendirmeler yamli. Amertkan farmakopesi, Avrupa farmakopesi ve uluslararasi
farmakopeler zerinden firimler igin bitmis firiin ve raf dmrii spesifikasvonlart belirlenir.
ICH i tlgih kilavurlan fizerinden de degerlendirmeler vapilr, Belirlenen tayin yéntemi v
spesilikasyonlar dogrultusunda validasyon stireglerine baslanilir. Validasvon sonucunda
nithat analitik ydmtemi ve bitmis Grfin /raf émrd spesifikasvonlan netlesir,

Criin geligtirme departmam firiin lormiilasyon denemeleri ve denemeleri sonrasinda vaptipt
analitik tavin yonlemlen dogrullusunda ve dogrulama yintemleri sonucunda transfer
vaparak triniin pilol ve gerektiginde ticari tiretimlerini vapmaktadar.

- Deneme iiretimlerinin dogrulanmas

Criin gelistirme kapsaminda vamlan formiilasyon denemelerinin sonucunda referans tirfin
tedariki vaplic ve relerans iiviin ile yapilan formiilasyon calismalar sonuglar kivaslanir,
Ozellikle rubsat simeglerinde talep edilen bu cabismalar firfintn referans firiine gore
kalitedetkinlik/gitvenilirlik agisindan defcrlendirilmesi icindir,

Referans Grtin ile vapulan caligmalara ilave olarak, lormill denemelen sonucunda firiin igin
degradasyon caligmalan ve stres kogullan albinda sonuglan kontrol ediliv, Biylelikle pilot
dretim ve ticar Gretim Oncesinde (riiniin stireg hassasiveti belirlenir. Aynm1 zamanda
tormiilasyon denemeler ve akabinde firetilen pilot ve ticari firetimler icin de stabilite takibi
vapilmakiadir. Ovellikle hizlandinlms kosullarda vapilan stabilite calismalart {irtinin
formilasyon/siiree  do@rulufunun nihai sonucunu  wverir. Bitmis Griin ve raf Stor
spestlikasyonlarndaki efilimler takip edilercl perivodik olarak degiskenlikler belirlenir ve
anlamlandimlir. Varsa dnlem alinacak bir parametre firctim denemelen dzerinden cahismalar
tekrarlamr.

- Pilot iirctimler ve stabilite talibi

Progenin analitik ve slireg blitlinltgi belirlendikicn sonra ticari Gretim Oneesi Kigtk aleeklh
pilot iretim denemeleri yapuler ve stabilite takibine alinre. Trendler takip cdilerck ticar
tretim dneesi gerekivorsa firlin gelistirme departmant ile sonuglar tartisilir,

- Uriin geliytirme siiveglerinin devamlihg

Belirlenen vimiemler ¢ergevesinde tretimi gergeldestirilen ve tayin véntemi belirlenen proje
iein hiteraliir ve uluslararas) kilavuz aragtirmalacina daimi olarak devam ediliv. Bu klavuelar
tivermden yvapilan arastirmalar fizerinde ahinmas: gereken bir énlem varsa (Hmit degisikhigi,
eksez doz, tayvin yontemi farklhihigy vs.) gerekli aksivonlar sl

Gelistirme siirecinde dnemli nitelikee fiviin ve hizmetler:

TMalk Saghg Genel Mudorliigt tarafindan cocukluk dimerm as takvimine gire rulin as
uygulamas) vapumaktadir. Bunlar; Hepatit B (Pedialrik) Asus, Hepatit A (Pediatrik) Asis.
BCG, KPA (Konjige Pndmokok Asis) , 470 Karma (DaBT-TPAY Ag, S Karma (DaBT-
IPA-Hiby Ast Bivalan OPA (Oral Polio Ags) Su Cicegl, KKK (Kizamuk, Kizamikeik,
Kabakulak), ve Td ve DT (pediatrik) (Tetanoz Difterl,) asilandir,

Bunlarn disinda Kuduz Agist, PPD Solasyomu, At Kavnakhh Kuduz Antiscrumua, At
Kaynakh Tetanoz Antiscrumu, [Imm Ka'aﬂaldl Kuduz Antuserumu, Insan Kaynakh Tetanos
Antiserumu, Yilan Antiserutnu, ﬁf’hx &un%l ]ﬂﬂLLcTI/d Agis Lfmlﬂ Hepdul B (Erislan) Asis
da uvgulan_mak.‘taclu {r* 3 3

1 pnerli” bJr konu olan besli karma, difteri tetanoz,

aablulm‘ huﬁxﬂam,ﬁ.,\ﬂmum t nm gﬂ@mlﬁdrﬁm AM#4k celistirme calismalar devam
z‘l?ﬂ f;imnﬂﬂn arz aden ‘H.lﬂﬂ aL_rcp, difteri, tertanoz anii
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serumlariim {iretimi i¢in de Ankara-Kalecik ilcesinde tesis edilen anti-sera at giltliginde
bahse konu serumlann iiretimine baglamak fizere harckele gecilmistir. Sadece iilkemize
Ozgh bir deger olan Androctonus Crassicauda ve Leiurus Abdullah Bayrami Akrep
Yenomlan bu galismalar kapsamuinda Sirket’in Kiltlir bankasinda ver almaktadar,

Yerlilesme agisindan; epatit B yiizey antijenini igeren ilgili proje igin formiilasyon
agamasindan dolum agamasina kadar yapilan (im testler icin gerekli analitik caligmalar
vapilmasi planlanmakradir. Bu galismalarn icerisinde hayvan testleri ile birlikie liviksel ve
kimyasal testler de beraberinde vapmaktadir,

Lk olarak, tlim diinya igin tchdit olan COVID-19 ile miicadele kapsaminda, antiviral
aktiviteye sahip Venmom Peptidler kullanlarak zehrin gifasma taniklik etmek tizere vola
gikilmstur,

Devam cden Ampul Formu firiinlerimiz ise asafidaki eibidir,

Tablo 28: Devam Eden Ampul Formu Uriinler

Muolekiil Ada Farmasitik Formu
Vitamin B12 Ampul
Vitamin 13 Ampul
Deksametazon Sodyvum Foslal Ampul
Vitamin C Ampul

" Artikain Tlidroklorir | Epinetrin Turtarat Ampul
Lenitoin Sodyum Ampul
Fentanil Sitral Ampul
Klorokinin Fosfat Ampul
Rifamisin Sodyum | Lidokain HCT Ampul
Petidin Hidroldoriir Ampul
Deksketoprofen '[rometamol Ampul
Vitamin Mix Ampul
Parasetamol Torba
Esmolol Hidrokloriir Tarba
Sodyum Dihidrojen fosfat + Disodyum hidrojen Tosfat Lavman —Non Steril
Sennosides Lavman-Non steril
Mesalazin - - [ Lavmun-Non steril
Hepalit B Yiizey Anfijeni S _mk{m

ot ZAT e,

Thraggr markalarimn baging vevar sonuna: ticari ynvamn csasl, unsuru olan TURK ibarcsi
i il VeygpRung o Yuyard oyl
eklenmekie ve markalar tretilmekreddis,« = 7. ':_3 upar £HAT

Turk Mag ve Serum Sanayi #—'&bf ya g anrka{ar arq.!.s,md,u serum Uriin markast TURKILEKS
olup, ampiil dirlin- grobunda AS]
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ampiil firiin markast (Analjezik), DOPATURK - ampiil {iriin markas: (Dopaminerjik)

FUROTURK - amptl trin markast (Tiiiretk), KEMOTURE - ampiil {iriin markas:
{Antiemetik), NORATURK - ampiil firiin markas: {Adrenerjik), PIRATURK - ampiil firiin
markas: (Nootropik), RANITURK - ampiil firin markas: (H2 Reseptdr antagonisti) ve
TRAMIURK -ampiil {irin markas: (Analjezik) wer almaktacdir. Aynica divaliz grubu

iriinlerinde  énemliler arasinda DIADOL ve DIAFLEKS markalan

¥ er

almalk tadir,

HDFTURK 1se Thrageimm diyaliz grabu iiriin markasidir. 1ki grupta sisterilen markalarm
listesi aga@ida ver almaktadur:

Tahlo 29: Mchmet Berat Battal Marka Grubu

Mehmet Berat BATTAL Marka Grubu (54872610)

Marka Ads Ba.ﬁ-vuru Ko | Bagvuru Tarihi Nice Simiflar Yenileme/Durum |

NaturaTURK 2016/04038 18.01.2016 29735 2006wl |

TURKplast 2015/85096 | 20.102015 05/ 10735 2025wk |
BATTAL 201527048 30032015 | 7 : f‘; q {‘F JD 1 2025
TURKASI 2015/23977 20.03.2015 05 /35 2025 il
Plasmalurk 2015/19609 6.05.2015 03 /35 2025 vil
PIIARMATURKA  2015/16230 25022015 05/ 10 2025 yih
TURKLAB 2015/13806 18.02.2015 09710735 2025 yih
TURK Vet 2015/10233 6.02.2015 35705710744 2025 yil

TURK llag ve Serum
Sanayi A5,

TURKplast

2013/06813

27.01.2015

20137050359

21.01.2015

TURK Tlag ve Serum
Sanayl ALS.

20131102587

16.12.2013

05735
10/ 35
P54 35

2025 w1l
W25yt |

2025 wvih

Tablo 30: Turk Tla¢ Marka Grubu
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TURK ILAC ve SERUM SAN, A.5. Marka Grubu (6428517)
Marka Adi Bagvuru No Basvuru Tarihi Nice Smiflar Yenileme/Durum
TRAMTURK 2017198378 2112017 05 /35 2027 vili
| RANIILRK 2017/98374 2.11.2017 05 /35 2027 il
PIRATURK 201798370 2112017 035/ 35 2027 yvili
| NORATURK 2017/98368 2.11.2017 05 /35 2027 vl
KEMOTURK 201798365 2112017
[ FLROTURK 2017/98363 2112017
DOPATURK 2017798360 , 2.11.2017
DIKTLRK _/  20f/sg3sh | - 2412017
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ASISTURK 2017/98357 2.11.2017 015 /35 2027 yily
[ZOFLEKS 2016/94797 23.11.2016 05735 20726 yilt
DIADOL 2018/11558 6.02.2018 05710735 027wl |
- DIAFLEKS 201811562 6.02.2018 05/ 10735 2027 yih
HDFTURKE 2018/79419 5002018 DS /35 2028 vili
TURK Defence 2020/36149 26.03.2020 05 ¢33 Finrkin feaCElL o
itiraz siirecinde

7.5. Ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii agiklamalarin dayanag:

[zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda pegen sektérel degerlendirmeler ve
sirket’in sektirdeki konumuna iliskin vapilan agiklamalarda OLCLD, TULK, IOV1A, LIS,
T.C. Saghk Bakanhg Kamu [astaneleri Istatistik Raporu verilerd kullanilmustir,

7.6. Personelin ihraggiva fon saglamasimi miimkiin lalan her tiirlii anlasma haklkinda
bilgi:

Yoklur.

7.7. 5o0n 12 ayda finansal duromu nemli dlgiide etkilemis veya etkilevebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgiler;

Yokiur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragemm dahil oldugu grup hakkinda iizet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihracqivla olan iliskileri ve thrageinin grup icindeki veri:

Turk llag, Battal Holding binyesindeki iliskili taraf sirketler ile Heari faalivetlerde
bulunmaktadir. Bu laaliyetler Verei Mevzuati kapsanunda transfer fiyatlandirmasina
dolayis 1le emsallerine uygun olarak pergeklestirilmektedir. Sirketin iliskili tarafi olan diger
sirketlerin Taalivetleri agagidaki gibi dzetlenchilir,

TurkPlast Saghik Uriinleri A.S

Medikal Crinlerin tiretildigi bu tesiste 20 adet Plastik enjeksivon sistemi, cok amach
enjeksivon makinelen, kirma, dgilitme sistemlert hulunmmakia olup her tivlii plastik medikal
driin diretme kKabhyet sédz konusudur. Basmel bava, bubar ve su thtiyaglan aynistirilnus
merkezd sistemlerle saglanmaktadir. Turk Ilac serumlann port kapaklarm ve primer
ambalaglanm lemin etmektedir, Sirket’in %60 na Yunus Emre Battal, %0407 1na Levla Battal
sahiplir.

Turk (Huklu Mukavva voe Ambalaj ALS,

Sirket biinyesinde drefilen tim frinlerineadis ambalajmda kullamlacak karton ve kutu
thtivacim karsilayan bir lesise aglﬁp alup? sipatis {izerine disanya da hizmet vermelctedir.
[LII’!L] ump Ve s L,ET‘E:kH]TIl]Tt«;El g mer};ez; ,slstemdeﬂ kayvnaklanmaktadir. hMehmet Berat




Medikal trinlerin yurt igi paszarlamasma vénelik olarak kurulmus, Licza Deposu kimlisi
lagiyan ast, ilag ve serum pavarlama sirketidir. Turk Hag, Serum Depo sirketinin aldiji
thalelere serum ve diyaliz soliisvonu sanst vapmaktadir, Yunus Lmre Battal Sirket’in
Y61 00F tine sahiptir.

Battal Holding A.S.

Sirket e ortkalik {ligkisi bulunmamakla birlikte sahipleri aym kisilerden olusmaktadir,
Mehmet Berat Battal Sirket’in %1007 {ine sahiptir,

Turkilac Pharmaceuticals Lid.5ti

Pundemi siirecinden hemen dnce Chana Serbest Bilge'de bir enjenksiyvon iiretim tesisi
kurulmast planlanmmg ve Ghana'da verlesik bir cnjekior satiy dagitim kanah olan verli bir
firma ile ishirlekielizi konusunda mutabakat salanmistir. Kurulum, saby ve vapilanma
stireclen halen devam etmektedir.

8.2. lhragginm dogrudan veya dolavh éncmli bagh ortallhiklarinm dékiimi;

Yoltur,

9. MADDI VE MADDI OTMAYAN DURAN VARLIKLAR IAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Tzahnamede yer almasi gereken som finansal tablo tarihi itibarivle ihrageinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldufu ve
yonetim kurulu karari uyarmca ihrace: tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket, Bligdie Mah. Enver Paga Cad. No:& Akyurt — Ankara adresinde kendisine ait binada
faaliyet gostermektedir. Ayrica iligkili tarafima ait olan fabrika binasmumn da bir kusmam
kiralamis bulunmalctadir,

Sirket’in maddi duran vacliklanmmn net defter degeri asagidaki gibidir:

Tablo 31: Maddi Duran Varliklar

' 30.09.2020 31122019 31122018, 31.12.2017

Arsa ve Aruziler 4.685.187 4.132.875 4132875 1.132.875
Binaler 65747813 23200.182 ‘ 23.697.532|  24.191.882 |

bdakine Tesis va Cihazlar 63981641 440062 421 | 32.460.006 22214944
Tagiilar 482.967 581475 281.700 726.050

Demirhaslar 4.088.863 3,700,411 1.387.493 1.205.233
Ozl Malivetler 87.56% 47,852 111.552 H.I48|
ﬂpj]mﬂkm Olan Yuhnmlar 33135194 3-'-1.(1»19.380‘ 20.628.614 | 27682914
Ep]ﬂm _. { i 11'_?2&.1{1}};34 109.915.096 | 91.899.772 8!].26LI]4(:|

leahname tarihi itibar ile wonetim kurulu Karart uvarmea ihracer tarafindan edinilmesi
planlanan dnemli ditceyde maddi duran yarlk-bulunmamaktadir,
RN | £ =
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9.1.2. Ihraceimin maddi duran varhklarmm kullanmmm etkileyeeek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in CED raporu abma zorunlulufu bulunmamaktadur,

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan ksitlamalar, avni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Tablo 32: Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Haklar

| Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Halklar, Ipotekler 1Taklkmda Biloi

Maddi Ksitlamanin/ Kimin
Duran Ayni Hakkm Lchine
Varhk Cinsi Tiirii Yerildigi Nedeni Veriliy Larihi Tutan
| I L
Arsa ve
| Binalar ipotek Danka Koredi 7072020 3.000.000 TSD
| Arsa ve - D
Binalar Ipotek Banka Kredi 20 532020 wllan 62500000 1L
— 1

sitket’in kullammms oldugo krediler nedeni ile 300092020 tarihi itibari ile 201.540.000
TL Tk poiek, 399,030 TL ik teminat mektabu verilmistir.

8.1.4. Maddi duran varhklarn ravi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandif deger tespit raporu haklanda bilgi:

Sirket arsa, bina ve makine, tesis, cithazlanm cari dénemde gergefe uypun defer ile
raporlamaya baslamgtir,

sirket'in milkivetinde bulunan arsa ve hinalanmin gergefe uvgun defen 27.10.2020
tarihinde, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme gikell olan SPK Tisansh FGE Taysmmaz
Dregerleme ve Damsmanhk AS. taralindan tespil edilmistie. Bu deferlemenin sonucunda
arsa v¢ binalarn defen erlelenen vergi etkisi harig 43.473.297 TL artmistr, 27.10.2020
tarihli haarlanan  degerleme raporlarmda Imsal Karsilagtuma wve Malivet Yaklasimi
Yonterm kullamlarak deger takdirinde bulunulmustur.

Yine Sirket’c ait olan makine, lesis ve cihaslar Sirket’len bagimsiy bir degerleme sirketi
olan SPK Lisansli Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A4S 'ne 08.02.2021 tarihli
raporla degerletilmsur. Bu degerleme sonucunda makine, tesis ve cihazlanm degeri
ertclenen vergt etkist harig 13,892,208 TL artnustr. Defter kayitlarindaki deferleri (vergive
csas deferlent) ile yeniden degerlenme sonucunda tespit edilmis degerleri arasinda deger
artiy farklan meydana gelmis ve olusan farklar asagidaki sckilde hesaplanmugtir. 08.02.2021
tarthh hazirlanan deferleme raporlarinda.Pazar Yaklagun: ve Maliyet Yaklasimi Ydntem
kullamlarak deger takdirinde bulunufinustur. "'L’;i.‘
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Tablo 33: Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri

{*) Ertelenen vergi etkisi sonrasi net tutarlardir.

Maddi Duran Varhk Degerleme Raporuna iliskin ilailer asafida vor almaktadir,

Maddi Duran Varhldarin Rayig Degeri Haklanda Bilgi B
MDY
Deperleme Fon
Sumflandirdmas TutaryDeger
Maddi Duran | FEdinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu {Yatirim amagh Diisiikliigii
Yarhk Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu olup olmadigt) Tutar (TL)*
27102020
2020 OZLPR 00018- | Maddi Duran
Arsa 01012016 (4685187 |22 Varlik 491557
3 27.10.2020-
ahalanly 2020 OZLPR_00018- | Maddi Duran
Bina 16.08.2017 |65.747.813 22 Warkk 38.199.676
Makine Tesis |01.01.2006- | 22 1002020-2020- Maddi Duran
Cihazlar 09.09.2020  |63.981.640 |OLEL-373 Yarlik 10.835.922

sirkel arsa, bina ve makine, tesis, cihazlarim carl dénemde gercefe uwypun deger ile

raporlamaya baslamistir,

Sirket’in milkivetinde bulunan arsa ve binalanmn gerecge uypun defern 27.10.2020

tarihinde,

Sirket’ten bagmsye bir degerleme sirkeli olan SPK Lisansh LGL ‘laginmaz

Degerleme ve Damsmanhk AS. aralindan tespil edilmigur. Bu degerlemenin sonucunda
arsa ve binalann degeri ertelenen verg etkast hane 43473297 TL artrmgne. 271002020
larihli haarlanan  degerleme raporlannda Emsal Karsilagtrma ve Mahivet  Yaklagmm
Yontemi kullamlarak defer takdirinde bulunulmustur,

Tahlo 34; Arsa Satihk Emsal Deferler

| stz BiRIM
(18] ALAN, m? 'H__F'\"'FN FIYAT, OFFILIKIER ILETISIM
FIYAT.TIL R !
L/
' Biigdiie Mahallesinde, Sanavi ve depolama | AKYLURTSTAR
: e - ! gln: icinds, 1438 ada ¥ parsel, Emsal: 100 EMLAR
:: .00 1 43 b e ;
Emsal | R fLE = hrales Serbest vapilaama salanng sahip D12 R4 11
Bizdoe Mahallesnde, Sumeyd ve depolum
; ; S ; aln bginde, 1658 ada | parsel, Emsal: 100 CORTN EMLAK
15al 2 742 L0 3 4 ; z & ; i =
bl e £1H00 2 boniks Rerheast vamlasma sartlarina zahip -0 {532) 703 29 57
urid o B
figdiiz M suinde, Sanyd epol i ;
BI 130 ] uliI.iE:qulﬂb :11\] h‘_-.zu tfffj'r%d T.:le :”;Ej: | MTSUT EMLAK
Emsal 3 11.190 3330400 244 dinvignde: 1930 sda L parsy., Eie -0 {315) 868 0%
Firaks Serlbest vaplasma sartlanina sahip i ’
Hrs i

limsal Karsilastirma Yonteminde csas alinan asagida wveor almakta olup birim metrekare
dederi 252 TL olarak csas ahmms;.tir

1661 ada 5 parselin degeri, 06 10, ”'ﬂ’?ﬂ' Larihi tibanyle, KDV hane 3

2L.000.-TL,

1661 uda

6 parselin degeri KDV h.»,mg, I 5‘*4 ﬂﬂﬂ 'TT Dldmk hesaplammg ve rmﬂnu valklagimmnda

kullamimmsng i YATIRIE
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Tablo 35: Fabrika-Depo Satihk Emsal Degerler

BiNA : T RiRim
NO | KAPALL ll'?ﬁﬂf_ M| BT OFELLIKLER ILETISiM
ALAN, m* i Thim®
Biigatz Mahullesi Sanayi bilgesinde yer
alan, 1658 ada 23 parselin hisscal olan, 2350
: ; 2 arsa drerine, wemic—1 kath toplumda | Mahoro! Ugar
sal 1 5 25500000 RitH i x i e e b
Rl A LA 1858 1350 m2 kupsh alanh projelendivilmis we | 003305347 1500
inga edilecek olan 2021 de tealim edileesk
lat_ veni lubrikzs binas, _
Bgdiz Maha'lesi Sunsyi bilgesinds wor | - 4 .
; TR e R nGnrz
Himsal 3 2500 S 300000 2170 alan,  Askara-Cankie volunun giinevinde, EMLAK -
fingal 2 2500 ETVVRAE 120 13832 m? arsa fizering, zemintl kall {;-r‘iq.;’-.' 33232 73
| Laplarada 2300 102 Kapal alanl depa, [ = JAdana

Limsal karstlastimma yéntemi igin tasimmazim valkin gevresinde bulunan satilik fabrika ve
depo emsalleri incelenmmy olup sabsa sunulan Tabrika binas projc asamasinda sabiga
sunuldufu, depo binasimm diretime vinelik olmamasi giv dniinde bulundurulmus, hali
hazirda  firetim  amagh  inga edilmis satiga  konu gayrimenkul  emsaline  bélgede
rasilamlmarmgtir. Rapor igerifinde Pazar aragirmast bilpi amaglt sunulmug olup bilgede
defer tespitine yonelik emsallerin vetersiz olmasindan nihai defer lespitinde pivasa
arastirilmasimdan faydamlmamistr.

Maliyvet Yaklasim

Maliyet Yaklagimu yonteminde. var olan vapiun piinfimiiz ekonomik kosullarr altmda
yeniden inga edilme maliyeti gayrimenkuliin degerlemesi igin baz kabul edilir. Bu anlamda
maliyet yaklasimmm ana ilkesi kullamm degeri ilc agiklanabilir. Kullamm degen isc,
“Tligbir yahis ona karg istek duvmasa veya onun degerini bilmese bile malin gergek bir
deferi vardu™ seklinde tanmnlanmaktadic. Bu vinternde, gayrimenkuliin Snemli bir kalan
ckonomik &mir beklentisine sahip oldufu kabul edilir. Bu nedenle, gaynmenkuliin
degerinin fiziki yipranmadan, fonksivonel ve ekonomik agidan demode olmasindan dolay:
zamanla azalacag varsayihr. Bir bagka devisle, meveut bir caynmenkuliin bina degerinin.
highir  zaman  yeniden insa ctme malivetinden fazla ol amayacag  kabul edilir,
Gayrimenkolim  bina maliyet degerlerd, Cevre ve schirailik Bakanhi Yapr Birim
Maliyetleri, binalarin teknik ozelliklerl, binalarda kullamlan malzemeler, pivasada avn
tizelliklerde inga cdilen binalann ingaat malivetleri, mitteahhit firmalarla yapilan goriismeler
ve geemiy tecriibelerimize dayanarak hesaplanan malivetler giz miinde bulindurularak
degerlendirilmisti. Malivet Yaklagim Binalardak yipramma payl, Resmi Gazete ‘de
vaymlanan yillara gére bina asinma paylarint sdsteren cetvel ile binanmn gdzle giriiliir fiziki
durumu dikkate almarak hesaplanmighir, Gayrimenkuliin de@erinin. arazi ve hinalar olmak
Uvere iki farklr fiziksel olgudan mevdana geldig kabul edilir,

Maliyet viinteminde verilen bitim degetler amortisman diigiildtikten sonraki birim degerler
olup olugan toplam maliyet degeri amorti smidnesonrast olusan degerdir.
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Table 36: 1661 Ada 5 Parsel Hakkinda Bilgiler

Tdari-Uretim-Reserv ve Depo Boliimlerinin Kullanim Alanlar =
{Projeve esas alanlar igindeki kullammlara gore)
e . .
['_“‘:E!m Lretim Hijvenik Ravery ve
Faos . ol1y Syl Toplam
Tdart alan {(m2} i Alanlar Uretim Depo Alan(m?)
B : &'_:5“ (m2) Alanlan (m2) | Alanlan (m2) |° AL
l‘Hbl‘!kﬂ Binasi 288 137 q05 | f) 0 8.476,00
Zamin kat
; 1 L |
Ej{’?r’l"’ AL 0 0 0 8322 0 8.322,00
Fj‘t“”m i 460 0 910 0 6857 8.227.00
L4
Toplam 748 137 8961 8322 6857 | 2502500
Su deposu 0 0 0 0 | 3 313,00
""""" YASAL DURUM DEGERI =
Birim Deger Taplam
- 7
AR {TLim2}) (ELy:
ARSA 12.447 254 3.130.752
Idari biliim T4 1270 G449 Dal)
.._I 2 . o -
Mty ohe 137 1040 142,480
biiliimil
Faheika bitisi T:TrulixleFi!.n’Til.iill%E 8.961 1.040 0310440
g 8322 1460 | 12,150,120
Utelim
Hezerv-Depo 6.857 800 5.485 600
Biliimler ;
Su Deposu 313 300 93.900
Yoplam | 25,338 28.141.500
_ Saha asfalt: 3.65% 62 226,796
Bina dig i .
malivetler Bahce [)m-.ﬂrl 239 60 13740
(m)
Tuplam 2401536
Toplam bina ve Tina dist malivetler 31.512.78%
T'oplam bina ve Bina disi maliyetler 31.513.000

Cretim ve idari birimleri icinde barndiran fabrika binasi insaatinda kullamilan vap
malzemeleri incelendiginde, firetim béliimlerinde hijyvenik ortami saglamak amagh vapu
malzemesi kullamldiga, idari bolamde ivi kalite vap malzemesi kullanldign, rezerv ve depo
bélimlerimn ise ihiiyact karsilayacak yelerlilikie vapr malzemesi kullanildifn tespit

edilmistir. Yap malivei heaahmd.-_i da bn]unﬂ-.—:rdl. kullanilan vapr malzemesi farkliliklan
dikkate ahmmmghr. P Rt “~-,

1661 ada 5 parselin malivet mn’tcml Lle \-ﬂ}'l] dﬁgﬁﬁ,. 0. ]D 2020 tarihi iGhariyle, KDV harig
MWIE-IL olarak bie 5&[&511&115’[11 '
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Tablo 37: 166]1 Ada 5 Parsel Haklunda Bilgiler

Ttlﬂ.rj—flrﬁim—Re_zerv ve Depo Bolimlerinin Kullamm Alanlan il
s Lretim O0s Ulrziim H1|}n::111k lcknik Hacim, -
[ iy i) T i i Paplam
e Balimit Alaniari [ ratim Rerery ve Depn Alan(m?)
e (2 | (m?y Alanlan (m?) Alynlars gl SR
Fubariia Binas Zamin kar 2HE 137 BOS] 0 L] EATHIN
Fanrika linaz Ay Kal 268 152 1141 i} 1 E1G 00
Fabria Bingsy 1 ka 0 [ ] B0 ] 834000
Fabrika Binas 2. kar AR [ ol i (970 R340
[Pabwrilea Pinaz Cal kal ] I ] ] T 1L G00. G0
T'oplam 16 264 BT 230 2570 2726600
= Fabrila hinasi disinda Kalan yapilarin kullamm alanlar: e
— B Alan (m2)
Su deposy 313
'refabeils Bk ina 73
Sundurme | L0
Suncuarma (3 acder arag yikleme alun) 440
Sondurma 3 {Dinleome bElHmin 57
Sundurma 4§ Depo) A1
loazan airasi 182
= MENCUT DURUM DEGERT =
Alan (102} qI{?ﬂ,:g:jw Toplam (1L
ALK A 12447 232 3130782
fduri bislim 1_“1 £ 1.2710 200320
Uretim ori= |
R AL i 2y T
halitonii 268 L340 279760
retim Balimi 9471 14400 9,431,440
Fabrika binas Hijvenik Urelim B ; g
Bl A3l el 12176400
Rezery <Depa - ——
Balimler] Gl 500 5.576.000
Cali Kl Teknik e . T
oz 3 . 100 T2 CLAZ000
Hueim Bélimler 5 = ] Ij i
20 Depoan 313 20 REREH
Prefanrik HX [3ing -
ot S 675 720 48600
Sundurma | 164 RN 49200
Sundurma 2 (3 o
. ;i aclel ari il : z 20 (H
Tubrika binas digmda % flr.:f_wkltm]t 450 2 HRy
S lamE)
llan yaplarn kalizmm | i o
alanlan Sundurma 3
s (Dinlonme 7 200 1L
héliimiiy
Sunclimma 4
. o
{Depio) b | 200 ] 162060
Kazan Dairesi 152 TH]) 131, D-lEI
Tuplam 29218 k1IN "92 sl
, ; Subu nsfalts 2019 = 125,178
Bina digi malivetler
Babge Duvar {im) 22 i L3740
s rapmm 138918
B £ =0
lﬂl‘jfﬂtgl Iﬂrm J-‘t‘“l{'iif]’l]}l I'I"E}I]I'l.l”lir 34.061.730
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Yerinde vapilan inceleme ve dleiimlerde projeve avkim bityiitmeler ve ek binalar vapldif
tespit edilmistie, Lk inga edilen binalar vapr simfi. ingasinda kullamlan yam malzemest ve
kalitesing pore degerlemede dikkate alimmustr,

1661 ada 5 parselin malivel yintenn 1le meveat duram degerd; 06.10.2020 tarihi iibariyle,
KDV harig 34.062.000.-TT. olarak hesaplannmstir.

Tablo 38: 1661 Ada 6 Parsel Hakkinda Bilgiler

Idari-Uretim-Rezery ve Depo Béliimlerinin Kullanim Alanlar
{Projeve esas ﬂlanlar icindeki kullammlara gire)

id - Uretim Alanlar | Rezerv ve Depo Alanlan Toplam
_ ApLAT ) () (m2y | Alan{m2)
Fabrika Binas %
2 G008, M)
Haodrum kat ! 4508 g _ '
i :?nlm Binasi Zemin 963 (940 0 | 2 908.00
Fabrika Ninast 1. kat | ] i BRE0 2228 2.9(]3_.'!}6
f'z.tl.}?'lké'l Binasi 0 1812 1096 2.908.00
Traisal kai _
Toplam 968 7340 3324 11.632,00
YASAL DURLM EJI:'.(I!'_'RI
Alun (m2) | ~ Birim Deger (TLim2) | Toplam (TL)
ARSA | easo 254 1554435
| idari béliim 968 1,100 1.064.800
Fabrika binas TI:um B")Il_;’m“ 7.340 1.600 | 1.744.000
crery -Depo I 20
Bilimleri 3324 A | 3.038.080
Toplam 1632 | | 15.866.880
g | Sahaasfaln 3272 2 | 202864
a digr malive - = ;
TR MRS | Bahge Duvari (m) | 150 ] | 2000
Toplam - 211.864
-IT[-I-l;-]-E-l-lll bina vc Bina dist malivetler B 17.633.179
Tuplam bina ve Bina dip maliveiler 17.630.000

Cretim ve idari birimleri iginde barindiran fabrika binasi ingaatinda kullanilan yam
malzemeleri ineclendiginde; Oretim boltimlerinde hijvenik ortamm saflamal amagh vam
malzemesi kallamldigy, idari béliimde ivi kalite vapt malzemesi kullamldig, revery ve depo
hiltmlerinin 1se ihtivam karsilavacak yeterlilikte wapr malzemesi kullamldid  tespit
edilmigtir. Yapm malivell hesabmda da boliunlerde kullanilan vapr malzemest farkliliklar
dikkate almmugtir.

1661 ada 6 parselin maliyet yontemi 116 vasal {:]EEEH 06.10.2020 tarih iubarivle, KDWY hang
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Tablo 3%: 1661 Ada 6 Parsel Haklanda Bilgiler

fdari-Tretim-Rezery ve Depo Biliimlerinin Kullamm Alanlar

il (i) 1 retim Tesisat, Rezery ve Depa Tuplmn.
Alanlan (m?2) Adanlan (m2) . Alan(m2)
e aie 0 2908 734 364200
Bodrm kat
llzzlnrik& Binas Zemin 968 1940 0 2.908.00
Tabrika Binast | kat | 0 | 680 2228 2.908,00
Faheika Binast Tesisat 0 1812 1096 2 908,00
kat
Toplam 2638 7340 B 4058 | 2.366,00
e 5 ~ Fabrika binas disinda kalan yapilarin kollanim alanlar
Prefabrik Bk Bina 2 370
Aritma béliimii _ _ 297
Tir yitkleme balimii 138
Trafo binasi 26
Teneratdic haliimii 36
LG | 20
MEVCUT DURUM DEGERT
Alan (m2) Birim Deger (I'L/m2) Toplam (1LY
ARSA 6180 252 1.554.435
Idari hﬁmm--------- - ”‘J.t;}.?.{ - 1.123 1.064. 800
Uretim Baliimii 7340 1.660 L1.744.000
Rezerv -Depo o »
Fubrika hinas Balimler 3324 920 3058080
Badrum kat
depo-saniral 734 740
boliimi 543160
Prefaheik Tk
Binfi— 2 (Teknik 166 640
hacim ve depo
armugli) ~234.240
Aritma biliimil 297 260 fiseiey,
Thir vitkleme y &
bl o il 35880
Tralo binas 26 260 f. 760
Jeneratir bdlimi 36 LE0 f. 480
| Kamelya 20 (1Y) 3600
Toplam | 11.632 16.774.220
Saha asfaltn| 2,385 62 | 147.870
Bina diyt malivetler Bahge Duvan 150 a0 *).U[;_
{m) . |
'Loplam ) | 156.870
'l'upl.lm":l'ainit we Bina digi maliyetler B 18.485.525
T uplsllm bmdﬂ:’v Bmih llL}Lﬂld].u eller | 18.490.000
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Yerinde yaplan inceleme ve dleiimlerde projeve avlon bilyiitmeler vo ck binalar yapildegs
tespit edilrmigtit. Bk inga edilen binalar yap sim i, mgasinda kallamlan yvapr malzemesi ve
kalitesine giire deferlemede dikkate abnmuasor.

1661 ada 6 parselin malivet vontemi ile meveut durum degeri; 06102020 Lanht tbariyle,
KDY harig 18.490.000,-TL olarak hesaplannustir,

Yine Sitkel’e ail olan makine, tesis ve cihazlar Sirket*ten bagimsiz bir defcrleme girketi
olan SPK Tisansh Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanbl AR ne 22102020
tarihli raporla deg@erletilmistir. Bu deferleme sonucunda makine, lesis ve cihazlarin degen
ertelenen vergl etkisi haric 13.892.208 TL artmistir. Defter kayilanndaki degerler (vergiyve
gsas degerleri) ile veniden dederlenme sonucunda tespit edibnis degerlen arasimda deger
artis farklar mevdana gelmis v olusan farklar asafiidaki sekilde hesaplanmugtir. 22.10.2020
tarihli hazirlanan degerleme raporlaninda Pazar Yaldasuni ve Malivet Yaklasmm Yontemn
kullamlarak deger takdinnde bulunulmusgtur.

Raporda; “Pazar Yaklasimi” ve “Malivet Yaklagim™ yintemi kullamlarak deger takdiri
vapilmistir,

Pazar Yaklagim sdnteminde varhklar igin veteri kadar sans werisi oldugu kanaatine
vanlmas akabinde agmk pivasada gerceklestivilen benzer varhiklann sanglarivla va da istenen
fiyatlar ve venlen teklifler karsilagtimlarak deger takdir edilmigor.

Maliver Yaklasumi yonteminde makinelerin ulasilabilen (veni ikame) malivel degerlen
dikkate alinnus ve ikame deger kabul edilmistir. Bu deger tizerinden fiziki yvipranmadan,
fonksivonel ve ckonomik agidan demode olmasindan dolayt olusan defer kayiplam
{amortismanlar) tahmin edilerek gerive kalan dederi ravic defer olarak takdir edilmistir.

Ugiineil taraflarca saglanan bilgilerin giivenilirhiii wsman taralindan farklt kayvnaklardan
tevit edilerek, sektirel aragtumalar vapularak kontrol edilmistir.

USD 105 Degerleme Yaklagimlan ve Yooremleri standarthimn 70.2 ne’lu bendi tammina
gire;

“Cregrmy harcamalann wamanlamasi: igletme il malivetlen ile alakasiz olabilir veva Pazar
fivatlarindaki degisiklikler, enflasvon/deflasvon veva difer etkenler nedenivle son doncemde
katlambmamuslarsa deferleme tarihi itibarivla enflasyona give diveltilmeleri/bir csdegere
pire endekslenmeleri serekebilir,

Fndeksleme vimtenn, varh@in venisimin veniden vapma malivetinl (venileme maliyerini
de@il) tahmin etmek igin kullambr. Bu vintemde varlhifm tarhsel maliyetini glincel degere
gevirmek icin endeks va da rend faktéri denilen bir kalsayr uygulamr. Kisaca cndeksleme.
zamana gore fivat defisimini vansitmak olarak ifade edilebilin” Aynmea pivasa verilerine
davamlarak varlifm glincel malivetini mengei Glke sans fivatina gire belirlemek esastir.
Cahyma kapsammda; TI bash malivetler endeksleme vonteminde kullamlan diizeltme
katsayilan TT. de kullambmagiir.

Yabanct para birimi cinsinden satn alinan makineler Tiirk Tiras karsihklan Gzennden
Uretici Liivat Lindeksi ile (1ULK, Yurt igi Uretici fivat Endeksi) endekslemeye tabi lutularak
eiincel degerleri belirlenmistir,

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hak]cmda bilgiler:

9.2.1. Ihracer bilgi dokiimanmda ver 11ma$1 gerelien finansal tablo dinemleri itibaryla
ihraccimn sahip nldugu macldl -’.]l-Iﬂfl} an dm‘*m varliklarin Lkompozisyonu haklkinda
bilgi: R { : - s due cpRUM SargTt AS
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Tablo 40: Maddi Olmayan Duran Varliklar
30.09.2020 | 31122019 31122018 J1.12.2007

Halclar 924.794 HIuE3 185.430| 286.513
Toplam 924.794 | 619.033 185.430 286.515

Sirket kullandigs yaslmlar, programlar ve baa agy, serum ve ampul frimlerine iliglin
ruhsatlan haklar hesabn igerisinde izlemcktedir. Ruhsat maliyetlerinin bir ¢ofu geemis
villarda gergeklegmis olup aktilestirilmeden kar/zarar hesaplan ile iliskilendirilmistir.

Sirket adina tescili vapilmmy ve teseil siireci devam eden ruhsatlar giyledir:

- 14 Ruhsatl, 3 Rubsat asamasimda ast firinit bulunmakiadir,

4 ruhsail, 4 rubsat agamasimda bivolojik ve ithal firtin olmak iizere rubsatlandima
stircel devam ctmek ledir,

14 adet rubsatlandirma agamasinda olan ampul firiind bulunmaletadir.,

13 adet aragtirma-pelistirme asamasmda olan triin hulunmaltadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varbklarn, ihragemn faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirkelin ana lualivet konusu ast ve serum firetimidir. Fasilatinin bityitk bir lusou bu ki
Urtiniin tiretim ve satisindan elde stmeltedir. Sirket’in firetecedi ast ve serumlan dncesinde
ruhsatlandiemast gerekmekiedir, Ruhsatlar devredelebilit nitelikte olmakla birlikte alan
tarafin ruhsat kullanabilmesi i¢in 1.C. Saghk Bakanlig min iznini almas serekmekledir,

9.2.3. Tsletme ici yaratilan maddi olmayun duran varliklarin bulunmasy halinde,
ihrager bilgi dokiimannda ver almas) gercken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarinm detayr haklanda bilgi:

Y okiur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarnn rayvic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayundifn deger tespit raporu haklanda bilgi:

Yokiur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm  Kollanimim veya satiyim kasitlavan
siizlegmeler veya diger lasitlayier hiikiimler haklanda bilgi:

Sirket adina tescili yamlan ve 92,1 bagh@inda siraladin ruhsatlar devredelebilic nitelikte
olmakla birlikte alan tarafin ruhsati kullanabilmesi igin '1.C. Saghk Bakanhigr’'nm iznini
almasi gerekmektedir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde gerefive kaleminin bulunmas halinde,
thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine ol avan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur,

99 Mersis o647 0039 50400034 wfj’* ‘Shhﬂ+2
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10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA [LISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10,1.1, Thragewin izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dionemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yiuldan yila mevdana gelen degisiklikler ve bu
defFisikliklerin nedenleri:

Tablo 41: Finansal Durum 'I'ablosu

RAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

YARLIKLAR 009202 31122019 31122018 31.12.2017
Diinen Yarhklar 19534, 854 155864296 e 317075 42299577
Malkit ve Nalkit Benzerlari L.085.460 L.5254.9]3 A, E75083 824,422

Tican Alacaklar

141015538

99505579

34 832735

23613363

- }'.!:':-'-".rt'z Taraflaedon Ticori Algcokior

$0.270.379 |

30,438 884

SRl 33

231567333

- Jiiskati Odmerpane Tarafiordarn Ticari

3970 852

S 100.744.957 65,066,603 46,332
Diirer Alucaklur §.965.472 22.269.252 18.207.632 6.812.113
- Hiskdti Tarafiardan Difer Alacakiar HAAN A0y 22730350 16056253 HAGGKTG
- H.:}j;.-'é'f Nmavan Taraflardan Diger 66 57 T 15 370 1106
Alacakior

| Stoklar 15.762.030 13.448.516 7,866,968 6013661

| Pesin Odenmis Giderler ' 18272933 13.082.630 7674918 2,700,923
Diger Diénen Varliklar 4,532,615 6,003,376 839.139 2.334.59]
Duran Varlklar 199.417.953 | 111.255.744 03.535.989 $0.547.5610)
Maddi Duran Varliklar 174,209.234 109,915,096 91.899.772 R0.261.045
Foullanum Hakka 5347 565 T2 .615 932 650 -
MWaddi Olmayan Duran Varlddar 924794 | 412033 185.430 | 286,513
Ertelenmiy Vergi Varlii - - 198131 -
TOPLAM VARLIKLAR 366,216,447 267.120.040 189,853,064 122.847.137 |
KAYNAKLAR 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2018 3122017
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 166.623.122 175,349,950 101.274.907 49.287.872
Kisa Vadeli Borclanmalar F4:191.745 86281122 16276497 | 18.467.542

- Bunka Kredileri MR3i7.70, 33.884.550 8 704,300 [5.804.295
- Kirglome filemlerinden Borglar .':l'. -3 ;"9-5 402 % e & 309077 2073387
- Niger Rm.r i .x.z'r.:r H._:nrs.;.ar.:rr.:mdrj : ﬁ 3 cu‘f.»‘ F 030026 FF2830 ELURAT]
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Yadel Fosurnlan

Lleari Borglar

Llzun Vadel Borelanmularm Kisa

- fiskili Varafara Vieart Borelar

- Bishili Qlmavan Taraflara 1icari

TEN43TE

G AT BOE

i

G707 A0

Q3RR.3T3

A4 .203

LFNe {22

32003124

12349444

45,912,726

11.378.637

EEA ]

G3.060.084

45657040

30 6040

Borplor

Diger Borglar 14906, 861 1.345.528 1.437.867 | 997,368

- Hiskili Taraflara Diger Borglar fA8F 538 4881 = & 875007

- fideictti (0 [y e .;"..?r.'i (] Yl t B : o

ikl Olmayan Taraflara Iniger 319,320 106,717 1.437 867 121,377

Barglar

Ertclenmis Gelirler 12.468 648 6.353.434 | 3.974.934 5251007

e '|"-' : Pk iy l — +

;\_‘.r WALl Tt aftdrann Hinan 12,468 644 6.353.434 1974934 5250000

CREFLY Averrniarr

Lealigelniara Seflanan Fuytai 1.701.754 1.816.238 426,474 449,725

Fapsarmnda Borg lar

Dénemn Kar Vergn Yokimldliagi B1R210 - - E

Kisa Vadeli Kargiliklar 651.718 S18.082 123283 164,135
_—_{f.'uf;_;'anfum Saglanan #avdalara T —— R i

: : 7! Si8.082 323283 fO4 05

Hiskin Kurgilsklar ORTR L it At

Uzun Vadeli Yikimllikler 51.782.793 26.491.153 26.103.837 25,459,872

Uznn Vadeli Borglanmalar 32671450 14281198 [ B.087.077 14,578,676

|

- Ranka Kredileri 24.964.439 13.266.21] 4633070 16337164

_ Kiralama llemierinden Borghar 8707011 4311087 13453098 12045512

Friclenmis Gelirler : 4,907,777 7746 666 10.585.555

[zim Vadeli Kargiliklar 799731 502.685 270094 178,758

-l a SoiFara avsalara . . . PECETRTE

Gaiganiars Saflanan Bapaaie 542,129 FT7.683 270094 178,754

HNizkin Narsuuilar

- Dider Uzun Vadell Karpiltlidar 257602 bR -

Ertelenmiz Vergl Yilkimlilingi T3a11.612 3.499.493 | - 116.883
(Oizsermaye 166,324,892 65.278.907 62.474.320 45,099,393
Olenmis Sermaye 7.000.000 23.000.000 25,000,000 25000000
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Diger Kapsamli Gelir ve Giderler

- Maddl Duran Varlik Degerlemes A

: 2 49,327 156 - - -
| Artislan

- T Foy Piow. Feniden Olgton . . - ;

7 j FTo &

e R (63.876) (53.051) (19,0034

Fardan Avnlan Kisitlanmig Yedekler 2278252 2278252 ©1.429.860 722 K50

Crogmiy Yllar Kar Zararlun (3545 394) 34572455 21.669.553 14050414

Net Dimem Kurt (Zaran) 33.014.394 12.482.151 14.393.967 | 4.326.129

TOPLAM KAYNAKLAR 366216447 267.120.040 | 189.853.064 122.847.137
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Diinen ¥Yarhiklar

Sirket’in démen varhklan nakil ve nakil benverlen. tean alacaklar, diger alacaklar, stoklat,
pesin ddemmmy giderler ve diger dinen varhiklardan olusmakiadir, Sirket’m dénen varliklan
31 Arahk 2017, 2008, 2019 ve 30 Evlil 2020 jubanyla 42,2 milvon TL, 96, milyon TI.,
155, milyon TL wve 190.5 milyon TL tutarmdadir. Sitket’in dénen varhklarmdaki arlis
oram 2018 wvilinda 2017 yilina oranla %128, 2019 vilinda 2018 yihna oranla %52, 2020
vilimin ilk dokuz avinda 2019 vilinin aynl donemine pére %19 oramnda arbig gdstermistir,
Sirket’in 2017-2020/09 tarihi tarihleri arasindaki donemde dénen varbklar igerisinde en
bitviik payi ticari alacaklar olusturmaktadir,

Nukil oram da Sirket nakit ynetim politikast gere@ yillar hibar 1le diigik cikmaktadr.
sirketin kaynaklanm verimli kullandign ve artan kredi dénemlerinde bile nalat dengesimi
korudufu stvlenebilir.

Sirket faalivet konusu itibanyle suurh stok bulundurma politikas: izlemekte ve faaliver
hacmine (lalebe dayal) paralel siok mnst yaralmakiadir. Buna paralel olarak da hasilatin
artig dimemlerde stok miktan da artmaktadie. Stoklann stmrh kallamm dmed nedeniyle
devir lizlan tim dénemlerde birhirine vakim gikmakiadir. Sirket, laleptekt degisikliklere
bagh olarak stok diizeyini avarlamakta, S0-60 giin arasinda stoklanm yenilemekiedir,

Diger dénen varliklar 2019 vihnda artis gostermesi 2018 vili serum satislan nedeni ile
KDV 'nin birkmest sonucwdur. Bu artig 2020 yilinda da devam ctmigtie. Alislarn nedeni ile
fdediin KDV v1 satislan sonucu erilememekledir.

Sirket 2018 yilindan itibaren kiraladiga tasitlarm ve fabrika binasim TFRS 16 kapsaminda
kullarum hakk: olarak muhascbelestirmeye baslamistir,

Agtfserum firetiont ve satist gerceklegtiren Sirket, stoklann siurch raf 6mety ve diizenlevici
diger meveuatlar kapsammda etkin bir stok planlamas yvapmaktadir. Bu sayvede, isletmenin
ditmen varhklardan stoklanm amndimlmast sonocu kisa vadell borclarim karsilavabiline
velene@int 1lade eden asil lest oram ile cart oran birbirine cok vakin sevretimekte ve benzer
seyn ghstermekiedin.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar ve Diger Alacaklar

Ticar alacaklar 31 Arahk 2018 tanhi itbanyla 2017 wilinda 23,6 milyon TL seviyesinden
31.2 mlyon TT. arbigla 54.8 milyom TL seviyvesinde witkselmmstir. 2019 wilinda isc 2018
vilimdaki 54,8 milvon TL'den 44.7 milvon TT. artig ile 995 milyon Tl scvivesine
yitkselmistir. 2020 viliin ilk dokuz ayinda bir dneeki yilin aym dimennne gire 41,5 milyon
TL artisla 141 milvon TL sevivesing ulasmustir, Sirket, iliskili taraflardan stok, Gean mal ve
ambalaj gibi iirctim faalivetlerinde kullandig) firfinleri satin almaktadur. Tliskili taraflardan
ticari alacaklar 2017 wilinda toplam ticari alacaklarin %99 unu olustururken, 2018 vilinda
9493 Tinit, 2019 vihnda %3 1%ini olusturmaktadir. [liskili taraflarla olan islemlerin toplam
tican alacaklara oram willar ibarn ile avalmakla birlikie 20109 yilimn ilk dokuz ayi ile 2020
vilimm ilk dokur bu oran sirasiyla 2052 ve %29 olarak gercekleymigtir.

Iliskili taraflardan alacaklar bakivesi dzellikle son wvillarda artis gistermistit. Bunun temel
iki nedeni bulunmaktaclir;

Sitkel Tuwrkplast Saghk Urimleri ASadma birineil ve ikineil ambalaj malzemelert
]‘Idl'l'll'l'!rlddf:‘-.'l ithal etmistir. ETre‘le siirec Lam.-mﬂamp Leslimatlar gergeklestikee faturalagma
vapimakia ve alacak bakiyest kapanmakiadir.

OYAK YATIRIM
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Sitket ‘Turk Oluklu Mukavea A S, adma ielimde kullamlan ambala) malzemelen
kutularinda kullamlmak ibeere mukavva ithal etmistiv. Uhrelim stireet tamamlamp teslimatlar
gorgeklestikee laturalugma yaplmakia ve alacak hakivesi kapanmaktadir.

sirket alacaklanm wilda ortalama 1,5-2 kez vani vaklasik 200 plinde devretmektedir.
Sabislanmm  gofunu saflhk ve kamu kurumu  nitelifindeki  kuruluslara  vapmaktadir.
Kamunun édeme politikalarina paralel olarak tahsilatlanm gerceklestirmektedir, Alacaklarn
devir huzi diigiik porfiinmekle birlikte Oriim karhliklanmn viksek ve batik alacak oramm cok
diistik olmast bunu telafi ctmckiedir.

Diger alacaklarda 2018 yilindan itibaren artis meydana gelmis, Sirket orta@ tarafindan diger
yvalimmlanm finanse etmek igin kullanlmistir, [lalka arz sonrasinda faizivle birlikte soz
komusu tutarlar Gdenecektir,

Sirket vergi mevzuat uyanmea dava konusu vaph@ ve TFRS kapsammda | yildan weun
stiredir harcket gérmeyen alacaklanma giiphel alacak karghin ayirmakiadir. 2020 vilmin 9
aylik dimeminde dava konusu yapilmis alacak bulummamakla birlikte 1 yildan wom siiredir
harekel gérmedigi igin ayrlan karsihik tutarnn 268.896 TL'dir. Siipheli ticari alacaklar
bakiyesinde yilsonu itibari ile artis olmamistir.,

Sirket'in kamu kurumlanndan olan alacaklannda lahsil edememe thtmali olmadi@ Jein
karsilik ayvnlmamakiadir.

sirketin iliskili taraflanindan stipheli ticari alacagi bulunmamalktadir.
Duran Varhiklar

sirket’'n duran varhklanm maddi ve maddi olmavan duran varhiklar ile ertelenmis vergi
yukimlilagit olusturmaktadr, 31 Arvalik 2017, 31 Arvalik 2018 ve 31 Arahk 2019 wllannda
ak il bityiikliginim sirasiyla %635, %649 ve %41 ini duran varliklar olustururken 30.09.2020
tarihi itibariyvla Sirket’in aktif biiviiklGgtingn %48°lik kismunt maddi duran varliklar
olusturmaktadw, Sirket’in duran varliklar swasivla 31 Arvalik 20107, 31 Aralik 2018, 31
Arabik 2019 ve 30 Lvhil 2020 tarihleri itibarivla sirasivla 80,5 milvon ‘I'L, 93,5 milyon TL,
111,3 milvon TL we 1757 milvon TL tatarinda gergeklesmistiv, Sicket’in villar itibanvla
duran varliklardalki artisin schebi maddi duran varhkialid artistan kavnaklanmaktadir,

sirket 20108 wihindan itbaren duran varlik yatrmlan da ciddi artis gOstermgtiv. Sirket satig
arlisina paralel olarak ddeme glclifi cekmeyecedl distincesi ile bu yatirmlarim kisa vadeli
borglanmalarla gerceklestirmis daha sonra bu kredilerini vzun vadeli kredilerle kapatmistir,
Krediler isletme faalivetlerinde ve duran varlik vatirimlarinda kullamilnustir,

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar 2017 wilinda 80,2 milvon TL scvivesinde iken 2018 yilinda 91,9
milvon TL. 2019 vilinda 110 milvon TL olarak pergeklesmistie. 2019 wilinmn ilk dokuz
avinda 1014 milvon TL olan maddi duran varliklar 2020 vilimn ilk doluz avinda 141
milyon TL've yikselmistir. Sirket’in maddi duran varbiklan 2017, 2008 ve 2019 wib 1le
2020 viliun 11k dokuz aymda toplam aktlenn orlalama %99 wnu olugturmakiadir. Sirket
arsa, hina ve makine, tesis, cthazlanm cari ddnemde gercefe uygun deger ile raporlamaya
baglarmglir. Sirkel’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalanmin gercege uygun deger
27.10.2020 tarihinde, Sirket'ten bafjimsiz bir deferleme sirketi olan SPK TLisansh BEGE
Tagmmar. Deferleme ve Damgmanlik A5, tarafindan tespit edilmigtir. Bu degerlemenin
sonueunda arsa ve binalarin dege }.& LT 'cl_guc‘ﬂr'gl.,rgl etkisi harig 43.473.297 TL artmustur,

Saglik sektoriinde faalivet omg‘h:rm x-E: lqmpnhm igletmesi olan Sirket icin duran varhklar

kaleminin  toplam akhhu J}MkLL]cLﬂr J}f&lmm gﬂunum hmmmlg\ an  Sirket’in laalivet
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hacrmmn artmasi ile birlikie ilerleyen yvillarda duran varliklann aktif igindeki payinm
avalacafr sdylenebilir. Stoklanm kredibilitesind kullanarak satiedlar aracilin ile finanse et
stiylenebilir, [liskili olmayan taraflara iliskin ticari borclar cari dénemde pasifin %18 ini
(2079: %024, 2018: %624, 2017: %9 olusturmustur.

Yabaner Kaynak Yapis

Turk Tlag, 2017 yilinda varliklarmm %407 m ézkaynak ile finanse ederken, 2018 yihnda bu
oran %33’e, 2019 wilinda %624 digmiistir, 2020 viluun ilk dokue ayinda ise toplam
varhiklannin %4071 Gekaynak ile finanse etmistir. Sicket’in devamh sermavesi toplam
aktifin yaklagik vansim tegkil etmektedir. Devamli sermayenin aktile oram 2017 vilinda
00, 2018 wilinda %47, 2019 wilinda %34 ve 2020 yilmm ik dokuz ayinda %633
seviyesinde gergeklesmistir, Bu baglamda duran varliklann lamam devaml sermave ile
finanse cdilmektedir.

Yabanc kaynaklar iginde kisa wadell vabanct kavnaklarin payi favla olmakla birlikte
linansal borglarin (banka kredileri) cari dénemle birlikte nzun vadeli payr arty giistermistir,
2019 vili factoring borglan 2020 vilinda kapatilmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimbilikler

Siket’in kisa vadeli yukiimlilikleri kisa vadeli borglanmalar, weum vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlan, tean borglar, diger borglar, crtclenmis gelirler, calisanlara saglanan
faydalar kapsarmnda borglar, dénem kari vergl yukiimliiliigia ve kisa vadeli karsiliklardan
olugmaktadir. Sirket’in kisa vadeli vukiimliliiklert 2017 wihnda 49,3 milvon TL, 201§
vilinda 10,3 milvon TL, 2019 vilinda 1753 milyon TT. sevivesinde gerceklesirken 2020
vilmin ik dokuz awvinda 166,6 milvon TT. sevivesinde perceklesmistir. Kisa vadels
viktmlillitkler iginde en blyilk payr 2017 wihinda %37,5 ile kisa vadeli borglanmalar
olugtururken 2018 wilinda ticarn borglanm  artis gdstermesi ile birlikte kisa vadel
yikimliiliklerin %45, 47lik kasmmm tear borglar olusturmustur, 2019 vilnda kasa vadeli
horglanmalann kisa vadeli vitkimlilikler dcerisindeki pavi veniden wvilksclerek 2449
seviyesinde gerceklesmistir. 2020 wihmin ilk dokuz avinda kisa vadeli borglanmalann
toplam kisa vadeli yikimldlikler igerisindeki payl %odd sevivesinde gerceklesmistir, Kisa
vadell bor¢lanmalann toplam kaynaklar icerisindeld payi ise 2017 wibinda %015, 2018
¥ilinda %9, 2019 yilimda %4019 ve 2020 9 av sonunda %20 seviyesindedir,

Sirket in uzun vadeli borglanmalarimin kisa vadeli kasimlan 31 Aralik 2017 itibarivla 12,3
milyon TL, 31 Aralik 2018 yilinda 32,9 milyon TL, 31 Aralik 2019 vilinda 9.4 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli borglanmalarnin kisa vadell kisimlan toplam kisa
vadeli vlkiimliliklerin 20017, 2018, 2019 vusonlart ve 2020 yihmn ik dokur avinda
sirasiyla %023,171m, %032, 5%nd, %347 tnd ve %4, 7 sind olustumak tadir,

Saghlk sekldriiniin vapist itibarivle, Sirkerin agirhkll olarak tahsilat piivenecsine sahip,
pandemi nedeni ile ddeme vadelerinde baven uzamalar olsa da, kamu kurumlanma sabs
vapivor olmasy; faalivet dongiisiinil rahatea kisa vadell vukiimbiliklerle finanse etmesine
imkin tanumaktadir. Bu nedenle Sirket, ihtivag oldugu durumlarda finansman ihtivaciu
kargilamak icin banka kredileri kullanmakradir. Halka arz sonras elde edilecek gelirle de
isletme sermavesi daha da kuvvetlenecektir,

Ticari Borglar

Turk Ilag’m ticari borclan 31 Aralk-20177de 11,6 milyon TL, 31 Arahk 2018de 45,9
milyon TL, 31 Aralik 2019'da 694" mﬂmn 1L olarak gerecklegmistiv. 2020 vilmin ilk
dokuz ayinda 67 milvon TT. olarak ger I;E:leSLﬂ ticari borglanm 30.09.2020 tartht itibariyla
tamamunt idighoilt elmayan Liml'lltr 1 nlﬂn ‘tﬁcau bmg;lm‘ mlus?ummkmdw
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Urun Vadeli Yiikimliiliikler

Sirkel'n weun vadeli yikiimlilitkler vzun vadell borelanmalar, veun vadeh karsihklar ve
erlelenmig vergi vitkinmliiliklerinden olusmaktadw, Uzun vadeli yliktimlilikler icerisinde
en bilyik payv: 2017 vilinda %457, 2018 vilnda %669, 2019 vilinda %66 pay ile vzum vadeli
borglanmalar abmakrtadie, 2020 vilinin itk dekuz avinda nzun vadeli borglanmalar toplam
vabanci kavnaklar igerisinde %65 lik bir pava sahiptir,

Ovkaynaklar

Sirket 2017, 2018, 2019 vilinda 23 milvon 1L iken Sirket, 30.09.2020 tarihinde tescil edilen
ve 01.10.2020 tarih 10172 savilt T1ISG de yavimlanan 21.09.2020 tarihli Olagantisti Genel
Kurul toplantisi neticesinde, sermavesini 23.000.000 TL den 67,000,000 TL ve artiemistir,
Artirlan 420000000 TL nin tamanm gecrms yil karlarmdan karsilannustie. Sirket’in maddi
duran varliklanndaki deferleme arbiglan 2020 vilimn 11k dokws ayinda dzkaynaklanm147.8
milyon TL ve vitkselmesine katks saglanmgor,

Sirket’in dzkavnak karllid) fim dénemlerde 0.2 civarinda pergcklesmistiv, Mali rantabilitc
olarak da adlandirilan bu oran her 1 TL7lik dzscrmaveden "o 20 petiri saflandigon
postermekte ve Sitket’in villar itthar 1le basanl bir karlibk sevr wzlediging odstermektedir,

Oran Analizleri

Sirket’in likidite ve mali vapi oranlan asagidaki tablolarda gésterilmistir. Likidite oranlar
incelendiginde, Sirket'in dénen varliklanmn kisa vadeli vilkiimliliiklerine oraninin (card
oran} 2017 wilinda 0.86, 2018 yilinda 0,93, 2019 wilinda 0,89 ve 2020 wilmun ilk dokuz
avinda 1,14 sevivesinde oldugu ghriidmekledit. Sirket'in toplam vikiimliiliklerinin toplam
varhklanna oram (kaldirag otam)} 2017 ywilnda 0,61, 2018 yilmda 0,67, 2019 vilinda 0,76 ve
2020 vilmn 11k dokwe aymda 0,57 sevivesinde gerceklesmistir,

Tablo 42: Mali yap1 oranlar

31122017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020

Can Oran (Dénen VarhldanFasa Vadeli

Yitkimlalikler) 086 0.93 089 1,14
Asit-Test Oram ((Dénen Varbiklar- : -

StolaryKisa Vadeli Yukimiulukler) 074 087 081 103
Nalat Oran (Makit ve Nakit =

BeazerlerifKisa Vadeli Yiikimalilikier) 0.02 007 0.01 0,01
Empmvri: S, Bogmers Denssim Reporiare

Tablo 43: Mali yam oranlan

3122017 31122018 31.12.2019  30.09.2020

Kaldirag Oram { Toplam

Yiiktmlitlikler/ Toplam 0.61 0.67 (1,76 {1.60
Warhiklar)

Kisa Vadeli

Yikiimliltkler/ 'oplam (1,440 (1,53 (L66 (43
Varliklar

Uzun Vadeli

Yukiimlilikler! Toplam o d e'-{]','i] L INE 0,10 R
Varliklar i

{Jzkﬁwklﬁﬂ‘?hqqhm Varhklar D38 -: 0,33 0,24 0,40
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Alacak Tahsil Siiresi {Ort.

Ticari Alacaklar™Net 147 [ 85 191
Satislar®363) - Giin

Stok Devir (iin Savist (Orl

Stoklar/Satislann 61 47 58
Maliveu*363) - Giin

Bore Odeme Siiresi ( Ticari

Borglar/Satislarin 252 257 217
Muliveti*365) - Gim

Kavmal: Sivkel, Bammsiz Denetim Ronoriae
] K |

Sirket'in ‘:r]tl$lﬁfﬂllﬂ hityiik bir kisnm Saghk Bakanhifi ve Bakanlik’a bagh Kamu Saglik
Kurumlan ve Ozel Saghk Kurumlarma vapilmaktadir Sirket bu nedenle daha az nakit
bulundurma politikas: izlemektedir. Bu durum cari oramn 2017-2019 willan arasinda
birbirine yakin ve 1'in altinda seyretmesine schep olmustur,

2020 yihacinde kisa vadeli kredilerin yaplandinlarak nzun vadeli kredilerle refinansman
vapumasiyla carl oran artis postermigtir.  Sirket’in 2020 yilmun ilk dokus ayvinda
refinansman amaciyla uzun kredi kullanmlmas: ile birlikte weun vadeli krediler 25 milvon 1L
sevivesine viksclmigtir,

Tablo 44: 30.09.2020 ve 31.12.2019 Dinemi Banka Kredilerine [ligkin Bilgi
30.09.2020 31.12.2019%

Koisa Vadeli Banka Kredileri 70.317.729 53 .884.8810)
Torun Vadell Banka Eredileri 24,964,439 13.269.211
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizler T.804.375 9.388.373

103.086.543 76.542.464

2020 wih icinde kisa vadeli kredilerin vapilandirilarak weun vadeli kredilerle velinansman
yapilmasiyla carl oran artis gostermigtir, Sirket’in firetimi ve satiguu vaptifn Griinlerinin
stoklanmn simrh raf émrii ve divenleyicl diger mevauatlar kapsaminda olmas nedenivle
Sirket ctkin bir stok planlamas: yapmaktadir. Bu savede, isletmenin dimen varliklardan
stoklarin anndimlmast sonueu kisa vadeli borglanm karsilavabilme vetenefiini ifade eden
asit test oram ile cari oran birbirine ¢ok vakin seyretmekte ve benver sevri péistermektedir,

Sirket faaliyet konusu itibarivle simrh stok bulundurma politikast izlemekie ve faalivet
hacmine (talcbe dayali) paralel olarak stok girisi yaratmaktadir. Bu nedenle hasilatin arttiss
dénemlerde stok miktart da artmakradir, Stoklann sl kullamim dmrii nedenivle devir
hizlart tim  dinemlerde birbivine yalun olarak  gergeklesmekiedir.  Sirket, taleplek
defiigikliklere bagll olarak stok diizevini avarlamakta, 50-70 giin arasinda  stoklanm
venilemektedir,

Finansal kaldirag oraminda da goritleceg fizere Sirket, cari durum itibarivle. varhklari
vaklagik %040 Orzkaynak %60 yabaner kaynak ile finanse ctmckiedir. Ozkavnak
Imansmamnin can olarak oo plm‘m gikmasuun nederm duran varliklann degerlemeve tabi
tutulmasidu Yabaner kaynaklarn kendi icindeld dagim willar itibari ile farklihk gésterse
de ‘Sllkm%iﬁﬁﬁlﬁrmanm pastlin yaklasik vansmdan fazlasint teskil etmekledir,
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Yabanei kaynaklar icinde kisa vadeli yabaner kaynaklarm paw fazla olmakla birlikte
(inansal borglann (banka kredileriy cari dénemle birlikte uzum vadeli payl arhy gistermisgtir,
2019 b faktiiring borglan 2020 yilinda kapatmistir,

1.2, Faalivet sonuglars:

10.2.1. Thragemin izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dinemleri itibariy le
faaliyet \uuui;hrma iligkin bilgi:

Tablo 45: Kar veya Zarar Tablosu

30 Kxliil'de Riten 9 Aylik Ara

RAGIMSLZ DENETIMDEN GECMIS

KAR veyn ZARAR TARLOST (TL)

Diinem

2020

20y

31 Aralik'ta Biten 12 Avhik Dinem

2019

018 |

017

I i 35500 389 . 2 T2 ARG T 3 2283277
Huzilat | 55. 540 2849 £8 620,991 13212k 48 9T 297 344 B3 1
Satglarn Maliveli {-) [THIGREL D (56,970,574 CBZAORBRON | (ALAILTISY ) [(IR908 165
REUT KAR (ZARAR) TINS5 A4TE 31,650 417 FONTLE509 33685019 33.944.605
Pazarlama, Sals ve Dagim Giderleri (=) (3. TEA2TH (40627 (5537245 (1.540.443) (809,347
Creme] Yinetim Giderleri (<) (15571273, e (193037200 | (133402300 [ (10385 834
- (1700661 ¥
Fiaas Tuslivatlerden DNger Gelivler 3.272.549 1531 199 2948254 4.169.614 2.61) 938
Hazas Paalivellerden Diger Giderler (< (2870224 . {3A06.326) (9T 123) (9440 924
{3.991.007} )
ESAN FAALIVET KARI/FARARI 55351649 14,415,318 44.712 468 35061397 159200118
Yulirm Faalivetlerinden Cizlicler T TAGOGE 3 129167 28K 4R 2 B8 BRY L.065.534
TI'RS & Uyannca lelifenen . - h
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Fingnaman Ciderleri (-1 3204031 (23.067.764) (30715244 [ 27.085.4%m (5 QA6.599
VERGI ONCEST KAR/ZZARARI 39,309,175 DL 17.449.627 14.514.064 8.952.114
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serum olusturmaktadir. 20017 vilinda asi gelirlen
vaklagik 52 milyon TT. seviyvesinde iken 2018 vilinda 88,6 milvon 1L, 2019 vilinda 88.9
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in som yillarda firetimine agihik verdigi serum
satiglan 1se 2017 yilinda 208 bin TI. iken 2018 vilinda 8,2 milvon TL, 2019 vilinda 61,9
milyon TTL olarak perccklesmigtiv. 2020 yil ilk 9 ayinda ise bir dneeki yilin aym dénemine
giire ag gelirlerl %79,6 artigla 81.8 milvon TL olurken, scrum gelirleri de aym dénemde
d9.0 artisla 66,1 milvon TT.'ye wvilkselmistir. Sirket'in {iriin hash

gl 5l
e ;;'J_:‘iy.-&!f'f

F d Ve
W i g SR

s w G

satiglar) asagidaki



Tablo 46: Net Satislarm Uriin Bazh Kirilim

el Satglar (TL) 322007 3122008 31122019 SAZ01Y9 A2
Agr Gelirleri 31941029 BR6ll.E6R AR A0Z AR 42 564,575 A1.533.759
merem Crelivleri 208510 R.133.440 Bl AT 14U 44 323323 ah 0360953
Iiwvaliz Maleemeler] Gelin & B2 2T 7157788 1118950 13012516
Ticari Mul Sabgndan Gelirler - | 8, 200 41623 1.117.370 12272 409
Hizmat Grelir - 32 130 4.073.134 AA30L153 Ll‘:.{}du
1Ditier CGelirfer TURLOT K32 1A 56155835 3157704 3153977
Subiztan Tndeler () -2 787 =A50.400 -15. 191 843 =12 738108 =17 362398
Sutgian Iskontnlar (-) - -3.389.431 SBOT K2 -374.5560 S3.795, 107
Met Satizlar 53853772 97.297.344 152120489 BEAZ0.9%] 155.599, 2589
Satiglarm Maliyeti

Sirket’in brit kar, 2017 wilmda 33,9 milyon TL iken, 2018 vilinda 55,7 milyon TI. ye,
2019 wilinda ise 70 milyon TL'ye yitkselmistir, 2019 un ilk dokuz ayhk déneminde 31,7
milyon TL seviyesinde gergeklesen briit kar, 20207nin aym déneminde 793 milyon TL
olarak gerceklegmigtir, Sirket’in breiit kar marjt 2017 wilmda %64 seviyesinde iken 2018
vilinda %357 ye, 2019 vilinda %46 seviyvesine gerilemistir. Brill kar marjindaki diigiiste. daha
diigiik kar marjlarma sahip olan serum satslammm toplam satislar icerisindeki payimmn
arbmast etkili olmugtur, 2019 vihmn 11k dokur ayinda %36 sevivesinde olan briit kar marj1,
2020 yilmm aynl doéneminde sabiy arbgmun getirdigi Sleek ckonomisi ve dzellikle an
gelirlerinin yabanei para, maliyetlerin ise TL aguwlikl olmasinin ve TLnin bu dénemde
deger kaybetmesinin etkist le %051 e yvitkselmistir,

Satiglanm maliyeti carl dénem itibarivle %49 sevivesinde olup, isletme her 1 TT.°lik satis
Kargih@ 49 kurug maliyetine katlanmaktadir. Cari diémemde Sirket’in briit kar marji %651
sevivesinde gerceklesmistir. Is hacmindeki arbiga hagh olarak toplam sabit malivet viikiniin
birim malivet izerindeki azalbe ellas, geemis wila kavasla firetim malivetinin satslara
oramm asagiva gekmistir. Isletmenin is hacmindeki artisa karsin genel vénetim giderlerimn
satislara orant villar iibaryle azalmisur, Bu bagflamda geemis vila kivasla artig gosteren
esas faalivet kar mam canl dénen itibarivle %636 diizevinde pereeklesmistir,

Faalivet Giderleri

(renel yonetim giderlen yillar itibari ile birbirine vakin bir sevir izlemckle birlikte %10-14
araliginda scyretmistiv. Sirket’in faalivet piderleri genel yvonetim giderlen, pavarlama, sahs
ve dagitim giderleri ile esas faalivetlerden gelir ve giderler olusmakiadir. Toplam Fualivet
giderleri 2017 yilinda 18 milvon 'L, 2018 vilinda 20 milyon TT., 2019 vilmda 17 milyon
TL seviyesinde gerceklesmuistir. 2019 yilimn 1lk dokur ayinda 25,3 milvon gerceklesen
laalivet giderleri 2020 yihmn 1k dokws ayinda %5 azabsla 2 milven TL sevivesinde
gergeklesmistir. Nirketin Faaliyel kar marjn 2017 wvilimda %30.1, 2018 vilinda %36,7, 2019
yilmda %029.4 scviyvesinde gergeklesmistir. 2020 viliun ilk dokuz avinda bir dneclka yilim
aym doncmine gire 193 puan artiga %336 scvivesinde porgeklosmistiv. Faulivel
giderlerinde avahy 1le birlikte verimliligin artmast faalivet kar madmin artmasina katk
saflamistir.

FAVOK
Lurk agm FAVOK marji 20171l sonunda bod, 2018 wil sonunda %46, 2019 vl sonunda

Y633 sevivesinde gergeklequkﬁn ”’*Ul'-a‘ vilininSdokuz ayhk déneminde %22 sevivesinde

gergeklegmigiir. 2020 yilmn dokuz a}’llk flaﬂcmﬁldc veniden %042 seviyesine vitkselmistir,
ﬂ?ﬁ“ ‘fﬁrlﬁlfﬁ A i 7
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Tisas Faalivetlerden Difer Gelivler

Sirket’in esas faalivetlerden difer gelirleri, 2017 vilnda 2,6 milyon TL, 2018 wilinda 4,2
milvon TL, 2019 wilinda ise 3 milvon TL sevivesinde perceklesmistir, 2019 wiluun ilk
dokuz avinda csas faalivetlerden diger gelirler 2.5 milvon TL iken 2020 wilmin avnl
déncminde 2,3 milvon TL olarak serceklegmistir. Sirket’in csas tfaalivetlerden diger pelirleri
agirhkl olar ak ticari alacak ve licari horclardan kd}-naklanan kur farki gelirleri, duran varlik
satis karlanndan elde edilmektedir.

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Sirket'in csas laalivetlerden diger giderleni. 2017 wilinda 9.4 milvon TL, 2018 vilinda 9
milyon T1. 2019 wihnda 3.4 milyon TT. sevivesindedir. 2019 yihmin 1lk dokuz ayinda esas
laaliyellerden diger giderler 4 milyvon TT. sevivesinde tken 2020 yilnmn aym déneminde 10
milyon TT. seviyesindedir,

Finansman Maliyetleri

Sirket’in Anansman giderleri kredi faiz giderleni. kredilere iliskin fnansman giderlerini
icermektedir, Iinansman giderleri 2017 vilinda 9 milyon TL, 2018 wilinda 27 milyon TL.
2019 sihinda 36,7 milvon 'TL olarak perceklesmistir. Vaiz giderlerindeki artisin etkisivle
2019 vl ilk dokuz avlik finanaman gideri 24 milvon TL den 202(0°nin ilk dokuz avinda 32
milyon TL've wiksclnustir.  Her 100 TL'lik sansin 21 TL7sini finansman maliveti
olugturmaltadie. Sirkel, uvguladig finansman politikas gergevesinde diigtik bir doviz riski
pozisyornuna sahiptie. Yillar ithibaryle satslara oram ortalama %5 seviyesinde seyreden
(inansman gelin dikkate almdiiinda igletmemn oralama ne Inansman yikintin satiglara
oram yaklagik 2022 ditveyindedir.

Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi Kar/Zaran

Sirket'in strdiriilen faalivetler vergi dncesi kart 2017 vilinda 9 milyon 'TL, 2018 vilinda
14.5 milyon TL ve 20019 vilimda 17, 3 mulyon TL sevivesinde gerecklegmistie, 2019 yilin
ik dokus ayinda Sirket™in 3.5 milyon vergl Gneest zaran olugurken 2020 yilimn ik dolus
ayinda Sirket, 39,8 milvon TT. verg fncesi kar elde etmigtir.

Dinem Kari

Sirket’in siirdiiriilen faalivetler verei sonrast karn 2017 vilinda 8.3 milvon TL, 2018 vilinda
14.4 milvon TL, 20019 wihnda 13,5 milvon TL seviyesinde gerecklegmistir. 2019 vilinun ilk
dokwe ayinda 5.3 milyon TT, varar olusurken 2020 yilmn ilk dokus avinda 33 milyon TIL.
nel kar elde edilmistir, Biivlece net kar marp 2017 wvilinda %13.8, 2008 yihnda % 14.8, 2019
yihnda %08,9 sevivesinde gergeklesirken 2020 yiluun ilk dokuz ayimda %6212 seviyesinde

perceklesmistir,

Tahble 47: Karlihk Analizi
Karhhk Oranlari 31122017 31.12.2018 31122019 9A2019 QAZ020
et Sutiglar A2 85207 07.297.344 [ 52120 488 BHE.620.909] 155599289
Brit kar 33844 a05 556854149 FOTT 300 31630417 T9I05ATE
Lirtic Kar Marji %a 64 2% -, 37, 2% A46,0% 35,7 31.0%
Faulivel il .. E . o o
CHelerleriCive _|:?’2,r.:- e N | 5,6% [6.53% 17.8% 12.4%
Iaaliyet IKar hach 30,1% 36, 7% 29.4% 14,3% 35,6%
FavOr 25.2@?.[]9.’_’ 44.404.142 20,194 THE 1 545 241 B 751 826
FAVOK 485 L 3% 220 47294,
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Mol Kar
Mt Kar Marji

8.326.129
15,8%,

14393967
14 5%,

1348215

8,99,

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen $nemli

degigikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Tablo 48: Uriin Bazh Satislar ve Operasyonel Marjlar

Satiglar

Ast Gelirler

-3.307315
n

-5, 055

32014394
21.2%

degisiklikler ile hu

1 Creali= 1 Ocak- 1 Oeak- 1 Cicak- I (reak-
30 Evliil 30 Exli 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 201y 2019 2018 2017
R1.B35.730 45364575 BEO05583 BR.611.868  31.941.059

Serum {relirler G6.056.933 44325323 A1.87TR.169  ¥.153.440 208.510
Ticari Mal Satglan 12.272.499 | 1175370 341,623 1.B64.290 f
Hizmet Geliri 425000 3.650.133 4073134 632150 0
Thiyaliz Malsemeleri Geliri 13.012.916  4.118.930 7.197.788 $29.271 0
Diger Celirler 353777 3057704 5615819 ¥52.162 706.010
Subiglan Tadeler (-) 17362398 <12,738.108  -15.191.845 S236,406 -2.787
Satis Iskontalan () 37495197 S5T4956 -D01.802  -3.389.431 0
Net Satislar 155509280  88.620.991 152120489 97.297.344 S52.852.771
Satislanin Maliveti (-) -TH203811 56970574 -E2I0RO80  -41.611.725 .15.908.186
Briit Kar (Zarar) 79305478 3650417 TONI1.509 35685619  33.044.605
Briil Kur Marji % S1% 16 6% 37, 4%
| Operasyonel Giderler® SIRASS 545 | S15.775.284 | -24.840969 0 -15.186.713 -11.195.501
| Hastlata Chran ~12% -18% -16% -16% -21%

TVOK 62817290 | 16.113.843 [ 47.072.523 | 38.972.306| 160981722
[V OK Oram 0%, 8% 111 3044 320
VO | 39.800.175| -3.515688| 17.489.622 S14.064 | K952 114
VOK Orani % 265 4%, 11% 153% 7%

(*) Pazarlama satis dagiim giderleri ile genel yiinstim giderlering igermeldedir.

Sirket cirosu 2018 vilmdan itibaren ciddi sekilde arus edstermisiir. Bunun temel nedeni

trtin ¢egitlendirmesi amaciyla serum tretim ve sabiglarina yer vermesidir,

neredeyse lamami serum .‘:.ﬂT.l lﬁnnd;m kay Imkhummk tadur.
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Operasyonel giderlerin haslal wwinde payr gegmis villarda birbirine vakin sevrederck %01 6-
21 arahiminda gerecklesmisti. Son wilda ise %12 oraninda perecklesmistir,

laviz ve Vergl Oncesi Kan ('VOK) 2020 vih 9 ayhk dinemde 63.817.390 TI. olmus ve
orant % 40 olarak gerceklesmistir.

Vergi Oncesi Kar son 9 avlik ve wvillik dimemlerde pozitif olarak sereeldesmis, 2020 vil1 9
ayhk dinemde ciddi artig giistermigtir.

10.2.3, ihra-;g:mm, izahnamede yer almasi gerelien finansal tablo diinemleri itibarivle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veva dolayh olarak énemli derceede etkilemis
veyva etkileyebilecck kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklmda
bilgiler:

sirketin laalivetleri nedeni ile kaldign finansal riskler kredi, kur ve faiz oram riski olarak
gruplandirmak mimkiindiir.

Kredi Riski

Sirket'in ticari ve diger alacaklarmun iligkili taralarla ve diger alacaklarla olan dagilimm
villam ttibari ile agafidaki sckildedir;

Tablo 49: Alacaklarm Dagilin

Ticari Alacaklar Diier Alacaklar
| Dinemi | Tliskili Taraf| Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf
202000 | 40.270.379 1007449357 B 468 894 496,578
2019 12 300.438.884 69066695 22,130,350 138.902
(20158 12 50.861 853 3.970.882 18.056.253 151,375
2017 12 23.567.333 46,537 6,800,816 11.297

Hiskili tarailarla olan islemlerin oram villar itibar ile avalmakla birlikte 2020 yilinn 9 ayhk
dinermnde toplam ticari alacaklann 9029w iliskili taraflarla gerceklesmistir, Islemlerin
temel nedeni iliskili taraf adina yapilan hammadde alumlarmdan kayvnaklanmakradir,

kur Riski

Sirketin kar, finansal durumu ve nakit akiglan, diviz kurundaki dalpalanmalarin ctkilerine
maruy kalabilmektedir,

Ddnemler itibari ile ditwiz kuru duvarlilik analizi asagidald gibidir:
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Tablo 50: 30.09.2020 Dénemi Duyarhhik Analizi

30.09.2020

Mviz Kurn Duyarlihk Analizi

KarfZarar Ozkavnaklar
¥ubanct Y¥abanci Yabanci Yabana
Paramn Paramn FParamn Faramn

Deger Deger Deger Dreder
Kazanmas | Kaybetmesi | Karanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolart’ min TL Karsisinda % 10 Defismesi 11alinde;

[-ABD Dolar net varhik/viikiimliling

b ) . |

2-ABD Dolar riskinden korunan kasim {-)

3-ABD Dolan Net Etki (1+2)

654371

d4-Fura nel varhk/vikimliligi

3-Fura riskinden korunan kisim (-)

Euro’ mun TL Karsisida % 10 Degismesi 1T:1]in_d.e_:+.

(654.371) :

| 6-Furo Net Fiki (4+5)

TOPLAM (3+6)

iligi (1.396.790)|  1.396.790 - -
{L.396.790) 1.3%6.790 - -
(742.419) 742419 B

Tablo 51; 2019 Yih Duyvarhlik Analizi

Dviwiz Wurn Dayarhhik Analizi

ALD Dolan® min TL Karsianda % 10 Degismesi Halinde;

Karifarar Ozkavnakl ar
31.12.2019 Yabana Yabanc Yabanao Yaubanc
Paramn Paranin I'aranin Paramn
Deger Deger Deger Deger
Kazranmas1 | Kaybetmesi | Kazanmas: | Kavbetmesi

|-ATTY Dolan nel varhlyiikimliligi

(2.462) | 2.462 -

2-AN Dolan riskinden korunan kisum (-)

3-ABD Dolar Net Ethd (1+2)

(2.462) 2.462 | :

Furo® nun TL Karsisinda % 1) DeSismesi Flalinde;

o-Euro Net Ecki (4+5)

TOPLAM (3+6)

d-Eurn net \-'arI:k.-"}-"[ikﬁrnlﬁlﬁgii 4_.2 I_H_:l _ [_4 ZLI H_} - 2 <
S-Euro riskinden korunan kisim (=) - -l 8 4
4,208 {4.208) - -
1.746 (1.744) - o

merurgaz (o, Mg
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Table 52: 2018 Yil Duvarhihik Analizi

31.12.2018

Diivie Kuru Duyarhhk Analizi

Kar/Zarar ] Oheka vnaklar
Yahaneo Yabaner Yubano Yabuna
Parann Paramin Paranin Paramn

Deger Deger Deger Deger
Karanmas: | Kaybeimesi | Kazanmasi  Kaybetmesi

ABD Dolar’ o TT. Karyisinda % 10 Degiymesi Halinde:

1-ABD Dolare net varlik/yitkiim1iilii i 14.771 | {14.771) - -
'2-ABD Dolar riskinden korunan kisum {-) ) I - -
3-ABD Dolan Net Etki (1+2) 14.771 {14.771) | - -
Euro’ non TI, Karsisinda % 10 Degismesi Talinde;
| 4-Euro net varhkdviikimIinliigi | (554279 554.279 - - |
a-Eure riskinden korunan ksim (-) - ol
_6-Furo Net Etki (4+5) | {554.279) 554.279 -
TOPLAM (3+6) (539.508) 539.508 | -

Faiz OQram Riski

inansal araglarn gergefe uygun degerinin veva linansal araglardan gelecek nakit alsimin
faiz vranlanndaki degismelerden etkilenme riskidir,

Sirketin finansal borglar defigken ve sabit fuizli kredilerden olusmalkctadir,

10,3, Ihracemm bor¢luluk durumu

Tablo 53: Turk ila¢ Bor¢luluk Durumu

Borcluluk Durumu 30.09.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018 |31.12.2017 |
Kisa vadeli yilkiimliiliikler 166.623.122 | 175,349,980 | 172.489.331 | 101.274.907
Garantili ) T W Fi%
“Teminall 78.122.104| 63.271.253| 57.406.791 41.697.714
Garantiziz/Teminatziz n 88.501.018[112.076.727 | 115.082.540 39577193
[Uzun  vadeli vikiimliiliikler {uzun

vadeli borclann kisa vadeli kisimlar 51.782.793 26491153 | 44.265.781| 26.103.837
harig)

Craraniili { 0 0 0
leminatli 24.964.439] 13.269.211| 20.636.384| 4.633.079
Garanlisiz’ l'eminatsis oL L 6 818,354 13.221.942] 23.629.397| 21470.758
Bia ve Toum Valels 'Yﬁkﬁ‘“'?@&“',;ﬁ;.ﬁz'1:;.4|'1'5.u1s 201.841.133 | 216.755.112 | 127.378.744
Toplam S an e e

Baylk Hikallaler ¥ 449 003 9604

i

e s LEm
barligg ca e Tzt r




Ozkavnaklar 147.810.532 | 65.278.907 | 46488835 62.474.320
Odenmis/oikanlms sermaye G7.000.000| 25000000 25000000 25.000.000
| Vasal vedekler 2278252 2278252 2278252 1.429.8G0]
Diser vedekler 0 0 0] 0
"TOPLAM KAYNAKLAR 366.216.447 | 267.120.040 | 263.243,947 | 189.853.064 |

Wﬂrgluluk Durumn
A, Nakit 1.985.466 | 1.554.913 66.557| 6.875.683
| B. Nakit Benzerleri ] 0 ol 0
Eq.:;::::; .:'-atun Amach Finansal 0 0 0 0
1. Likidite (A+B+C) 1.985.466| 1.554.913 66.557| 6.875.683
F. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar ] 1] o 0
F. Kisa ¥adeli Banka Kredileri 70.317.729 | S3.884.880 45.929.775| 8.794.590
Eisgz{_f:d:;;[:g;lﬁf‘“kﬂ Rreihilerinin 7.804.375|  9.388.373  11.477.016| 32.903.124
H. IMger Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.874.016| 32.399.242 4118136 7.481.907
;’f;_‘:;}“d‘?" Bl Breckie §1.996.120| 95.672.495 61.524.927| 49.179.621 |
:T_;{:;% adehNelTiaassal Sorchiink 80.010.654 | 94.117.582 61.458.370 42.303.938

| K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 24964439 13269211 20.636.384  4.633.079
L. Tahviller 0 0 1] )]

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 8.707.011] 4311987 16.435.847 13.453.998
?ﬁ}f‘jﬂﬁ“‘d“]i Fenansal Bokshulai 33.671.450 | 17.581.198 | 37.072.231 18.087.077
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 113.682.104 | L11.698.780 | 98.530.601 60.391.015

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1, Thragemm Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Thrageinn finansal tablo dénemleri itibari ile fon kaynaklan asagdaki pibidir:

Tublo 54: Turk lla¢ Fon Kaynaklan

TEAYNAKLAR I09.2020 3122019 3L122018| 31022007
kosa Yadell Yiikiimliliikler : 166,533.111 175,349 980 10274907 49387872

“Kosa Vadeli Burelanmalar A ""-i_i_lm_ws R6284.122 | 16.276.497| 8467542 |

- Banka Kredileri ;* R TREIT IR SRER.E80 §.754.350|  15.A74.209
Kiralams f}'iﬁ.-zifﬂ-"f-’f."”f Borclar il TR AI0 | 15368081 6300, .r’ 2.577.337
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