i$ PORTFOY YONETIMIi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI IS PORTFOY
SUTAS IKINCI DEGISKEN OZEL FON iZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 08700/ 204arih veg- 12233903 ~305. 01 HAYEE sayih
| izin dogrultusunda, Is Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Bagh s Porifoy Siitag
Ikinci Degisken Ozel Fon'un izahnamesinin Girig Kismi, Kisaltmalar Bstiimi, VI, Katilma !
| Paylarinin Alim Satm Esaslar, 1.1.,1.3.,1.4.,1.5..2.3.,2.4..2.5..2.6., 28,2.10.,3.1,3.2,33.,
134, 35,36, 55, 711, 712, 7.13., 7.16.. 7.2.. 4. 05, 9.6,98,99., 12.1., 12.2.
maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir. .

ESKI SEKIL

IS PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI IS PORTFOY |
SUTAS IKINCI DEGISKEN OZEL FON'UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA |
ILISKIN iZAHNAME

*Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.

maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
| Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portféy Yénetimi A.S. Degigken Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Siitas Ikinci
Degisken Ozel Fonu’nun katilma paylarimn ibracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 26/03/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi
ile kurucusu Is Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi
Siitag Hisse Senedi Ozel Fonu {5 Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur”

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabu}
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yénetimi AS/nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlannustir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatuima bilgi formunda yer almaktadir.
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YENI SEKIL
| 1$ PORTFOY YONETIMI A . SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI i$ PORTFOY
' SUTAS$ IKINCI SERBEST OZEL FON'UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA
ILISKIN IZAHNAME

' is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
| maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
| 446792 sicil numaras) altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Degisken $emsiye Fon ictiiziigii ve
| bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Siitas Tkinci |
Degisken Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 26/03/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onayl
ile kurucusu is Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi
Stitas Hisse Senedi Ozel Fonu is Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur. |

| Bu  defa, Sermaye Pivasan  Kurulv'nun  QF~02:2024 tarih  ve |
Exd2280803-205.404: 011066, sayil vazisiyla; Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel
Fon’un, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi
alinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Is Portfoy Siitas ikinci Serbest
- Ozel Fon’a déniistiiriilmesine izin verilmistir.

| izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul
‘ edilemez.

| ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

!Bu izahname, Kurucu s Portféy Yonetimi AS. nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
| yaymmlanmistir,

Aynica bu izahname katilma paylarinin alim satinnnin vapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir,

| ESKI SEKIL

‘ KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlan | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi |
formu

Borsa [stanbul A.S.

1I-14.2 sayith Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig




Fon Is Portféy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Porifoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Porifoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

| Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayrh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yaunm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Is Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

' Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Is Portfoy Siitas Ikinci Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisy Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaurim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

111-52.1 sayili Yaturim Fonlarina fliskin Esasiar Tebligi

Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

=
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Is Portf6y Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

Ad: Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsive Fon

Siiresi: Siiresizdir.

YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Is Portfoy Siitas Ikinci Serbest Ozel Fon
Adt: Siitas Ikinci Serbest Ozel Fon
Bagli Oldugiu Semsiye Fonun Unvani: | Is Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsive Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon
Siiresi; Stiresizdir.
ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadr:

Ad Soyad) Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

(").j'_‘can Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas)
Baskan A.S. - Genel Miidiir

Izlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - |29 Yil
Kurulu Iktisadi Arastirmalar Boliimii - Bollim Miidiirii ve
Baskan VK. | Basekonomist

Soner BENLI | Yénetim (2012-Devam) - T.s Bankast AS Bireysel | 25 Yii
S Kurulu Krediler Tahsis Bolitm Miidiirii

B i T
1 J(\ %}, | Uyesi
: 3
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LAl Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskani
Rahmi  Askin | Yonetim (2020-Devam) — Is Portféy Yonetimi A.S. |30 Yl
Tiireli Kurutu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) — TBMM Milletvekili
Murat Yonetim (2013-Devam) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S. | 23 Yil
COSKUN Kurulu -Finansal Raporlama Miidiirligi - Midiir
Uyesi
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - |21 Yl
- AKSOY Kurulu Istirakler Boliimii-Miidiir Yardimeis
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumiu
Ulas Yonetim (2017-Devam) - s Portféy Yonetimi A.S. - | 14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yénetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Insaat | 23 Yil
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimii-insaat Birimi
Uyesi - Birim Miidtirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas: A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boliimti-insaat Birimi-
Miidiir Yardimcisi
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Porl{6y Yénetimi A.S. - Genel | 24 Y1l
ERASLAN Miidir Miidiir
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yénetimi A.S. - Genel | 18 Yl
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimeisi
Yardimcis
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portftly Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1
Miidiir Miidiir Yardimciss
Yardimcist | (2015-2017) - Ak Yatnim Menkul Degerler A.S.
-Genel Miidiir Yardimcisi ]
Niliifer Genel (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 14 Y1l
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimeisi
Yardimcist | (2015-2020) - Is Portfsy Yonetimi A.S. -
Basekonomist
YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

e —

| Gorevi

| Son 5 Yilda Yaptizn isler (Yil-Sirket-Gorev)

| Tecriibes




Ozcan Y6netim (2016-Devam) - Emekli 35 Y1l
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
Baskan A.S. - Genel Miidiir
lzlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Iktisadi | 30 Yil
Kurulu Arasurmalar  Bolimi - Bolom  Midirii  ve
Baskan Vk. | Basekonomist
Soner BENLI] Yénetim (2020-Devam)-  Tiirkiye Is Bankast A.S. |26 Yil
Kuruiu Parekende Krediler Tahsis Boliim Miidirii
Uyesi (2012-2020) — Tiirkive Is Bankasi A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Bolim Miidiirt
Ali Erdal ARAL | Yénelim (2019-Devam) - Emekli A Yd
Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskan:
Rahmi  Askin | Yonetim (2020-Devam) — Is Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 30 Yl
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) — Tiirkiye s Bankas1 A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat COSKUN | Yonetim (2013-Devam) - {s Yatinm Menkul Degerler A.S. - | 24 Yil
Kurulu Finansal Raporlama Miidiirligi - Mudiir
Uyesi
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye I3 Bankas1 A.S. - Istirakler | 22 Y1l
AKSOY Kurulu Bolimii-Midir Yardimeist
Uvyesi-I¢
Kontrolden
Sorumlu
Ulas Yénetim (2017-Devam) - Is Portféy Yénetimi A.S. - |15 Yil
MOGULTAY Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tirkiye Is Bankas1 A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2020-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insuat ve | 24 Y1l
| CETINKAYA Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bolimii-Boliim Miidiirii
Uyesi (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yénetimi Boliimi-Ingaat Birimi -
Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas: A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yénetimi Bélimii-Ingaat Birimi-
Miidir Yardimcist
Tevfik Genel {(2013-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 25 Yil
ERASLAN Miidiir Miidiir
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 20 Y1l
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimcisi
Y ardimcis)
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yl
. Miidiir Miidiir Yardimcisi
P {53“““ Yardimeist | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. -
RS Genel Miidiir Yardimcist

g




Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
Miidiir Miidiir Yardimeis: ve Basekonomist
Yardimeist | (2015-2020) - Is Portféy Yénetimi A.S. -
Basekonomist

ESKi SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas: A.S. nezdinde olusturutmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi

| Aydin Miiditr 2007-2014 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye 16 Y1l
Celikdelen Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlan Operasyon
' - 1. Miidiir

2014- Tirkiye Is Bankast A.S. Sermaye
Piyasalan Bolimii - Yatirim Fonlar1 Operasyon
- Miidiir Yardimcisi

YENI SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiitkiye is Bankasi1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapu Isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Aydin Miidiir (2019-Devam) Tiirkiye is Bankasi A.S. 22Yil
Gelikdelen Sermaye Piyasalar1 Boliimii — Operasyon ve
Fon Hizmet Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankas: A.S. Sermaye
Piyasalar Boliimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
[ Yardimcisi

ESKI SEKIL

1.5. Portféy Yoneticileri

i Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi do@rultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf0y yoneticileri tarafindan, yaunmci lehine ve yatinmeir gikarim gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yOnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

_....on portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAR®ane™alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.sov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.
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YENI SEKIL
1.5. Portfay Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikarnt gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniar
gercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen ponfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

ESKi SEKIL

2.3, Yaunn  yapilacak sermaye piyasast araclanmuin  seciminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimi kolay olanlar tercih edilir. Fon
portfdyiiniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari segilirken adirlikli olarak
BIST'te iglem goren ortakhk paylan ile kamu ve/veya 6zel sekisr borglanma araglarina yer
verilecektir. Fonun stratejisi de@isken piyasa kosullarina gére esnek olarak ydnetilmesi esasina
dayanmir. Likiditesi yiiksek, nakde dontsiimi kolay ve risk/getiri de@erlendirmeleri sonucunda
! belirlenen ortakhik paylari fon portfoyiine dahil edilecek olup, paylarin fon toplam degerine oram
asgari %51 olacakur. Piyasa beklentileri dogrultusunda, yabanci para cinsinden paylara ve sabit
| getirili menkul kiymetlere de yatirim yapilabilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma olgiitiinii dikkate alarak, varhk dagihmim madde
2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen {on portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer
alan ve madde 2.4'te belirtilmeyen diger ilgili portfoy simrlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alimr.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hitkkiimleri ger¢evesinde nitelikli yatirimeilara tahsisli olarak
satifacak serbest 6zel fon statiisiindedir. j

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarimin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
 fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturutmasi esas alimr. Fon,
| Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fonun ana yatirim stratejisi, hisse senedi piyasast, diger TL cinsi yatirim araglari ve
=it ra ve sermaye piyasasi araglarina ve Kurulca uygun gériilen diger yatirun araglarina,
; ara ;ﬂﬁ‘a .sozlesmelene finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yaurim yaparak sermay
#| kaz a"lamaL ve portfoy degerini artirmakuir.
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Fon portféyiiniin {(Fon portfdy degerinin) siirekli olarak en az %51'i Borsa Istanbul’da
islem goren hisse senetlerinden olusacaktir,

Ana yaurim stratejisine uygun olarak, Yonetici, Fon'un temel yatinm hedefine
ulagabilmesi igin farkli para ve sermaye piyasast araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar
alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yatinm
yapabilir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim Kisitlamas: yoktur. Fon portfoyii,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen téim varlik ve iglemlerden olusabilir. Fon portfdyiine TL cinsi
varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak
olarak alan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofiers repo
islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas) islemleri, yurti¢i organize/tezgahiistii para piyasas
islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel
sektor menkul kiymetleri (ortakhik paylan ve bor¢lanma araglar), yapilandirlmis kredi
enstriimanlart (CLN), kKamu veya ozel sekior tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga
dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yuridisi ihraggilarin gikarmus
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz
konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sdzlesmeleri dahil tirev
araglar, yapilandirilmig yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim
fonlar, gayrimenkul yatinim fonlart ve girisim sermayesi yatinm fonlat1 dahil olmak iizere
yatinm fonu katilma paylari ile her tiirli yaurim ortakhig: paylar: alinabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklign Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
ihrag edilen borglanma araglarina/eurobondlara, sukuk ihraglanna, Tiirkiye'de ihrag edilen déviz
cinsinden/divize endeksli borglanma araglanna, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt
iginde ihrag ettigi curobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan ilkelerin kamu ve 6zel sekidr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bonoftahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglan), gelismis ve gelismekte olan
ilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
yapilandinlmg yatirim araglarina (CLN) altin ve diger kiymetli madenier ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev dirlinlere yaurim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayali olarak
olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara: yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmus borsa yaunm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlan ve girisim sermayesi
yaurim fonlari dahil olmak iizere yatinm fonlar ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim
sermayesi yatirrm ortaklifi paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayall sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatrimlar
sebebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet iglemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet
tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve benzeri diger islemler aracih@iyla borglanma
gergeklestirebilir.

,// « Fon. #1f._satis yapabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu
edilebipoektir.




maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim |
Fonlartna Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatnm yapui para piyasast ve
_ yap $ 8 ydiyla, 'y yapugl pard ply
sermaye piyasas: araglar ya da diger finansal varhiklar teminat olarak verebilir.

Fon uygulayaca@ stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon ahm ve satum ile
| yaplandinlnug yaurmyborglanma araglanmi ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
aractlifiyla hem de organize piyasalar aracihiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari'ndaki islemlerin yant sira Menkul Kiymet Tercihli Ve/Veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlari’nda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan Kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varligi ortaklik paylari ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve
faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varligi déviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger
herhangi bir yontemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullamilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga saus gibi diger
borglanma ydntemleriyle gerceklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri artirabilir. Kaldirag |

seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.
Kaldtrag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyats
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.
Fon herhangi bir menkul kiymeti. finansal varligi ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir
veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmay gerceklestirebilir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas ahinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
‘ varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamatar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
| Yurt Igi Ortaklik Paylar 51 100
|| Kamu I¢ Borglanma Araclarn 0 49
Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglar 0 49
A Kamu, Bis Borglanma Araglan 0 49
,;’% 1 Bz 53 16r-Dis Borglanma Araglari 0 49 |




Yabanci Ortakhik Paylar 0 49
Yabanci Kamu/Oze) Sekior Borglanma Araglan 0 49
Ters Repo Islemieri 0 49
Takasbank ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi [slemleri 0 20
Ipotck ve Varhk Teminatli Menkul Kiymetter 0 20
Ipotege ve Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Yapuandinlmis Yatirim Araclar 0 10
Aract Kurulus ve Ortakhik Varant, Sertifikalar 0 10
Kamu Tarafindan fhrac Edilen Kira Sertifikalar 0 49
Ozel Sektor Taraftndan hrac Edilen Kira Sertifikalart 0 49
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 10
Alun ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yatinm Fonu Katima Paylar, Yerli ve Yabanci Borsa Yaturim

Fonu. Katilma Paylari ile Yurt Igi Yatinm Orlakl'll\jli.ll'l Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonlart Kaulma Paylar, Girisim

Sermayest Yatirim Fonlari Kaulma Paylan

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, izahnamenin 2.3 maddesi ile uyumlu olarak en az %51 oraninda
yerli ortaklik payr yaurimi yapmak sarttyla, Teblig'in 4.2, maddesinde yer alan tiim finansal
varliklara azami bir stmirlama olmaksizin yaurim yapilabilecektir.

ESKi SEKIL
2.5. Fonun kargilagtirma olgiitii %70 BIST 100 Endeksi + %5 KYD Eurobond Endeksi-
USD (TL) + %5 KYD Ozel Sekior Borglanma Araglan Endeksi-Degisken + %10 KYD Kamu

Borglanma Araglan Endeksleri-Orta Vade + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak
belirlenmistir.

YENI SEKiL

2.5 Fonun esik degeri %45BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi + %55 BIST 100
Getiri Endeksi’dir.

ESKIi SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinnm amaciyla altn, déviz, faiz, ortakhk pay,
ortalik pay1 endeksleri iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), sakli
tiirev arag, varant, sertifika, ileri valérii tahvil/bono ve altin iglernleri ile koruma amaciyla
sinirli olmak {izere swap stzlesmesi dahit edilir.

YENI SEKIL

2.6. Epn portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz, ortaklik

j 'ﬁaylhrl,torthk]rk paylan endeksleri, emtia ve diger sermaye pivasasi araclan iizerine yazilan

\
, R S
INEARY; »
yd




tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii altn, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

ESKi SEKIL

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindi@i tarth ve kredi alinan kurvlug ile geri denecegi tarih KAP 1a
actklanur ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL
2.8. Fon hesabina kredi alimmas: miimkiinddir.
ESKi SEKiL

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirun araglarini taniticr genel bilgiler: Fon'a yabanci
devlet, kamu ve Gzel sektdr borglanma araglan ve kira sertifikalarindan ABD. Ingiltere (Birlesik
Krallik), Irlanda. Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya. isvigre,
Maita, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti,
Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye,
Ukrayna. Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye
tabi tutulmus olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu ilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik
paylarina ve yabanc: borsa yatinm fonlarina da yatinm yapabilir,

YENI SEKIL

2.10. Porifdye yalmizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, {srail, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Mecksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanc
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir. Paylan fonun portféyiine alinacak yabancs fonlar igin
ilgili otoriteden izin alinacakuir,

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
! kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
| konusu risklerin detaylarina asa@ida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklartn (bor¢lanma araci, ters repo

. -==Yb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

ranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ,
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b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasithgini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon porifoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihiini ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ctkan
aksaklikiar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yaurime ife baglangig yaurimimin iizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baslangic yatimundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
Kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabei kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin saulmaya baslandign dénemden sonra mevzuatia
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandmicihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(Grnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasthgini ifade

etmektedir.
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11) Baz Riski: Vadeli islem Kkontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklib@i degisimini ifade etmektedir.
Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6yd igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degierleme deerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasth@inin ortaya ¢itkmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isteme konu olan spot finansal iirlin fiyat degigiminde ¢ok farklh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varlidin fivaundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varh@in fiyatundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deg@isimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olusturdugu dedisimin dlgiistidiir.

14) Yapilandinimis Yatirnm/Bor¢lanma Araglam  Riskleri:  Yapilandinlng
Yatinm/Borglanma Araglarimin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapitandirnug Yaunnv/Borglanma Araclarimin dayanak
varliklar Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlnus Yatinm/Borglanma Araglanimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilnug  Yaurim/Borglanma Araglannin  giinlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilnug
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglan yatirinu yapiimasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggr kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikitmliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede
tutabiimek adina, Yapilandininug Yatinm/Borglanma Araglant yatinmlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

s b)-Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklk
fanim,.Kisa sertifikalarinin, diger menku] kiymetlerin. déviz ve dbvize endeksli finansal




! araglara dayal1 tiirev sdzlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlar: ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklarm (bor¢lanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi balinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad:
zarar olasihi@iny ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar otasihini ifade etmekiedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirnm yapilmast
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasasi aracglarinmm fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deer kaybetme olasihgim
ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliitiiklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapifamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
tslemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimu ile baglangic yatirminin iizerinde pozisyon
ahnmasi sebebi ile fonun baslangig yatinnundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibt kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullarn, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlikiarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dlrlrltp}f erigindesgyni anda defer kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
findnswl %2 hd bi'n&i\rleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
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8) Yasal Risk: Fon'un katlma paylarinin satilmaya basladigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhracgi Riski: Fon portféyiine alinan varhklarin ihraccisinin yiitkiimhiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Acqiga Satis Riski: Fon portféyii icerisinden aqiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle édiin¢ karsihgr ve/veya dogrudan
agiga satis imkanlarimin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile

| Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek

suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyattnin aldifi defer arasindaki fiyat farkhlig:r degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portféyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolay:si ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminauin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karstlayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteli@i ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Blgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim deisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
fakibriinii ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiistidir. Rho ise
faiz oranlarindaki ylizdesel degistmin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiisiidiir,

15) Yapilandinlmmy Yatinm/Bor¢lanma Aracglarnn  Riskleri:  Yapilandinlmis
Yaurnnv/Borglanma Araglarninin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varh@in piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak
varhiklan (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantth olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

birlikte, Yapilandinlmuis Yaurim/Borglanma  Araglanimin - giinliik  fiyat
ul(y}ﬂ n piyasy, faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de
ili

o Elblln]ﬂktedlr\Pl}’de faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgaldnmdlar
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Yapilandirilmis Y;n_trlm/Borglanma Araglarinin giinli_ii\: ”de-gerlemesini' etkiléyebilmcktedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
| Yaturim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

Yapilandinlnus Yatirnm/Borglanma Araglar yaurimi yapilmasi halinde Karst taraf riski de
mevcuttur. Kargr tarafl riski, ihraggr kurumun Yaptlandinilnug Yaurim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum
| seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlnus Yalmm/Borglanma Araglar yatinmlannda ihragginin

ve/veya varsa yaturim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmast kosulu aranir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6iciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Risklerin dl¢iilmesinde uluslararast kabul gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve

geligmis istatistik  yontemler kullamilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini

| igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtirifarak giinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfgyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske
' Maruz Deger (RMD) yontemiyle dl¢itlmektedir. Riske maruz deger, fon portféy dederinin
normal piyasa kogullar alunda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek
zararl belirli bir gliven arahifinda ifade eden degerdir.

RMD yénteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven duzeyinde, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayimu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii
kapsayacak gekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varhi halinde
gozlem stiresi Kisaltillir, RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler |
' dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate altnir,

Bu fon, Kkargtlastirma olgiitiine gore yonetildiginden “Goreli RMD™  yontemi
kullamilmaktadir. Referans portfSy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bireysel ve Kurumsal Portftylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar|
gercevesinde belirlenen karsifagtirma 6lgiitii kullanilir.

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalarin ithrag ettikleri bor¢lanma araglarnina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin olglimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildikian sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihigi,
borgluluk orani, &z sermaye biiyiikligi, sektoriindeki pazar payt gibi 6lgiilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetisimi ile iigili bagimsizhik, seffafik, hesap |
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Ilgili
' firmalara Yatinm Komitesinin onayiyla belirtenen limitler dahilinde yaurim yapilabilir.

j«f’ e %rsa‘msmda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin Yatium Fonlanna iliskin
f'Réhl%r

2.7 -nolu _boliimiinde yer alan gartlar1 saglamas: zorunludur. Ayrica kargi tarafin
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derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarimin
derecelendirme sistemine gére yatinm yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portféye riskien
korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
spzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, fon toplam deg@erinin %10’ unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde ver alan varliklarn likidite
Katsayilart ve aguhiklar: kullamlarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratnug ve

yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma

| ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi

icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve

veni durumlara kars: devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamunda, Sirket giderlerine
yansiyan hatal islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas bakimindan yatinm kisularinin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kuruly, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yaurm [ikeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili déhili
mevzuata uyguniugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon'un Kkaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan varhklarin yapisia ve risk diizeyine
| uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dlgiitmesinde uluslararas) kabul gormis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtinlarak giinlik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak “‘Riske Maruz |
Deger (RMD)” yontemiyle olglilmektedir. |

Riske maruz deger, fon portfty deferinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir
doénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir giiven arah@inda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayuni altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig giiniini
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullarinin varhigi halinde
gbzlem siiresi kisaltlir. RMD hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tiim varlik ve iglemier
dahil edilir. Turev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir. .

[~ ==, Karyt Taraf Riski: Fon'da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarma yatinm
E}ﬁu]abil‘d&tginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin ol¢iimiinde ihraci gergeklegtirilen
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sitketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastima yapildiktan sonra sirketler,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugsan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Bor¢lanma araclarini ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler, sirketin karlihigi,
borgluluk orani, 8z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar payr gibi olgiilebilir degerlerden
olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6i¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

flgili sirketlere Yaunm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yaurim
yaptlabilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin Yatirtm Fonlarina iliskin
Rehber’in 4.2.7. nolu boliimiinde yer alan sartlar saglamast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan finansal varliklanin belirli bir ddnemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklann likidite
katsayilan ve afirhiklary kullamlarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon’daki varhklarin
likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandig: donemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Ydnetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmg ve
yaratrasi bekienen tiim Konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklertn olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S8z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve
yeni durumlara kars1 devamli glincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamunda, Sirket giderlerine
yanstyan hatah islemiere ait veri tabanm da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarna,
Yaurim Karar Alma Siireci ve Yatirnm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili
mevzuata uygunlugunun konirolii ve gézetimi ic Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunluunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir,

ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Istemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin, doviz, faiz, pay, pay endeksleri ve
sermaye piyasasi araglari Uzerine yazilan tlirev arac (vadeli islem ve opsiyon stézlesmeleri), sakh

tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altn islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIL




' Fon portftyiine kaldirag yaratan islemlerden; krymetli madenler, dbviz, faiz, ortakhk
paylar, ortaklik paylar endeksleri, emtia ve dier sermaye piyasas: araglar lizerine yazilan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, tahvil/bono alim islemleri, kira sertifikas) alis islemleri
ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

. 3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde “Goreli RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon portfoyiiniin RMD’si, referans
alinan karsilastirma 6lgtittiniin RMD’sinin iki katini agamaz.

YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanifacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle RMD
olciimiine iligkin herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfdy karsilagtirma dlgtitiidiir. Referans port{dy,
Kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tiirev araglari icermez.

YENI SEKIL
3.5. Bu madde kaldinlmistir,
ESKI SEKIL
3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan

pozisyonlarin mutiak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti % 100" diir.

YENI SEKIL

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun Kaldirag limiti 300%diir.
Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yaturim Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

ESKIi SEKIL
|

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandiriimis
yatirimvborg¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

72T 3% 1) Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Esaslar




Tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin giincel piyasa fiyatinin deferlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarn spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dihil edilmeden Snce sozlesmenin “adil bir fiyat”
icerip icermedifine ve amlan varhklar portféye dahil edildikten sonra séz konusu varhklarn
glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi veya karg taraftan fiyat Kotasyonu alindi@ durumlarda
fiyatin uygunluguna yénelik degerlendirmede bulunmak iizere, s6z konusu varhklar igin Risk
Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat hesaplamasi yapilir. Teorik fiyat hesaplamada genel kabul
gormiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu)
kullanilmaktadir.

a) Tezghhiistli forward iglemler dayanak varligin spot fiyau baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas) doviz kuru (islemin yoniine
gbre alig veya satig), BIST pay senedi endeksleri igin, ilgili endeksin defierleme giinii itibariyle
en giincel kapamsg seans degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii
itibariyle en giincel kapams seans dederi, bor¢lanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle
en giincel giinkik aguwlikl ortalama fiyati kullamlacakur, Bulunan spot dederler, degerleme giinii
ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabtil eden uyeun TL ve déviz piyasa
| faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak |
“swappoint” kadar} ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlhklarnin
kullanilmast durumunda ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahiisti
forward islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yonetimi Birimi tarafindan teonk fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

b) Tezgihiistii piyasada yapilan opsiyon islemi igin, Oncelikle islem yapilan Kkars
kurumdan temin edilecek alim iglemleri igin ahg (bid) fiyau, saum iglemleri icin ise satig (ask)
fiyatn kullanilacakur. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite
(bulundugu durumda “implied” aksi halde "historical"} degerleri kullamlarak ve Black&Scholes
ya da uygun olan diger ydntemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araclar kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fiyat kullanilacakor. [lgili degerlemenin “adil bir fiyat™ icerdiginin kontrolii Risk Yonetimi
' Birimi tarafindan kontrol edilir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir iist paragrafia
belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlara kullanilmas: ya
da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar olmas: durumunda ise, degerleme igin en uygun
yontem kullanilacaktir.

c¢) Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemt nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecedinden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz
kurlari ya da diger dederleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu ol¢iide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aynr sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilabilecektir.

d) Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar:
igin borsada iglem gérme garti aranir. Ilgili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar araciligryla ilan edilen giince! fiyat kullanilir,

—

4 F7=2) Yapilandininug Yaunim/Borglanma Araci Degerleme Esaslari
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Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandiridmus yatrim/borglanma araglarinim
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatiim/borglanma araglart igin fiyatimn veri dagium kanallary vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yaurim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
| kullamlir. 1gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gecmemesi
halinde nitelikli yatiimcilara arz/halka arz fiyati)kullanihr. Borsada islem gbrmeyen ancak veri
dagitim Kanallarr araciligiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatirim araglarn igin degerlemede
glincel fiyat kullantlur.

3) Yabanci Ortaklik Paylar ve Borsa Yaturim Fonu Katilma Paylar Degerleme Esaslar:

Yabanci ortakhk paylan, yabancr piyasalarda islem géren; yatrim fonu kaulma paylars,
borsa yaturnim fonu katilma paylari ve yaurim ortakliklarimin paylarimin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlarin ortalamasi kullanihir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacakur. Tam is glinii olmayan giinlerde bir &nceki degerleme
fiyat1 kullanilmaktadir.

4) Yabanct Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalan (Sukuk) Degerleme Esaslar:

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
- veri dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin |
ekienmesi ile eide edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z
konusu kiymetn islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giintin kirli fiyatinin ertesi i giiniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) Ileri Valorli Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslar:

a) lleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii sanlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy
dederi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS ahim ve saum
islemleri ayr bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

| b) Heri valorli sozlesmenin deperi ahs ve satig iglemlerinde aym yontemle

| hesaplanirken islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri

| tablosuna yansir. Aym vaitrde ve aymi nominal degerde hem alis hem de saug yapilnus ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-
) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfy degeri zerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagudaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
. i. at".]es\onu Deger: Ahm saum yapilan DIBS'in nominal degeri
T




Blleslk Faiz: Varsa deuerieme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni oldn
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn: giin valorlii |
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym glin valsrli Oldldl\ islem
gordugil guindeki aym giin valorld islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
larihindeki bilesik faiz oramdir.

5) Iteri Valérlii Altin islemleri

lleri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biiltenindeki fiyat

baz ahnir. Fiyat bulunmadifn takdirde, T+] giinlinde islem vyapilan giinkii islem fiyatt ile

degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,

degerleme, yapilan iglemlerin agirhikli ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem |

yapilmast halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha

yakm valordeki biilten verilerine bakilarak. islemin valér tarihine en yakin fiyal baz alinarak
degerleme yapilir.

6) Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapiimasi ve
adil bir fiyal igermesi esasur. Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyauni en dogrn |
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir. Bu gercevede, degerleme
igin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz orant kullamihr, Tlgiti
vadede borsada gegmis islem faiz orani olmamasi durumunda en son degerleme oran: ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL

5.5, Portfoydeki varliklarnn degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak, Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine lliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihir.

Opsiyon sdzlesmelerinde glincel fiyat karsg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak |
lizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyal kotasyonu
alinamadify durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmakiadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portféy yénetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. ligili fiyau dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
sunulaeyonu ybntemlerinden de@erlemeye esas varliia uygun olam tercih edilerek hesaplantr.

/ 4 Ofpsmaq degerlemede dayanak varlifin spot ﬁyau olarak yukarida bahsedilen yontemler
: kullamldqﬁnktlr Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurunvkuruluglardan veya piyasadan
in. £dll6-blldlgl durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri |
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" kullanilacaktir. He<ap1amé_ icin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan

degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda 110111 ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglari da
Kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu
ile hesaplanan ahs (bid) veya saus (ask) fiyan kullanilacaktir, Hesaplamalar Is Portfoy
Yonetimi A.§. Risk Yénetimi Politikasi Yonetmeligi cercevesinde gergeklestirilir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihr. Risk Yénetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerfeme fiyatinin
uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat
kullanlir. Ayrica I¢ Kontro! Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. ,

Forward ve swap sozlesmelerinde portféye alim agsamasinda giincel fiyar karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap s6zlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadid durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. _

Forward stzlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat

hesaplanmaktadir. Dayanak varlidin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward 1slemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve d6viz piyasasi
faizleri ile (dayanak varligin doviz olmass durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” Kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagtlacakur. Farklt dayanak varhgin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullanilir,
Swap sOzlesmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri ile sdzlesmenin niteliine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyvatlama
yoniemleri kullanilacakir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para {d6viz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB ahis kuru ile, swap sozlesmesi Kapsaminda vade sonunda saulacak déviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ydniine gore alis veya satis) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatimn degerleme
giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gbre abs veya satis Kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oraniar

baz alinarak yliriitilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfdye dahil edilecek yabanc) varliklar igin ilk alimda TCMB saus kuru, daha sonra ise

| TCMB alis kuru kullanihr.

Yapsilandirilmug Yatirim/Borg¢lanma Araclari Degerleme Esaslari:
Fonun qtratejisine uymak kdydlyla dhnan yapllandlrllmts ydunmfborglanma ataglarlnm




Ty ydplldndmhm$ ydtmm/borgldnmd araclar igin f"yallnm veri dagium kanalan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapllandm!mm yaturnun/borglanma araclarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Higili kiymette islem gegmemesi halinde son fi iyat (borsada hig islem ge¢memesi
halinde nitelikli yaurimeilara satig/halka arz fiyati) kullamlir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri
dagitim kanallan araciligiyla fiyau ilan edilen yapilandinlmig yatirum araglan igin degerlemede
giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gérme gart1 aranir, flgili varhiklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullambr.

Yabana Ortaklhik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
Yabanc: Yatirnm Fonu Katilma Paylari ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar |
Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari, yabanci piyasalarda
islem goren; yaurim fonu kaulma paylari, borsa yaurim fonu Katilma paylan ve yatnm
ortakliklarnimn  paylarnin  dederlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamast kullanihr. Degerleme giinii |
borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyau kullanilacaktir. Tam is |
giinli olmayan giinlerde bir 6nceki dederleme fiyati kullanilmaktadir.

' Yabanci: Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalar, Borsa Diss
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve ipotege Dayah Menkul Kiymet Degerleme Esaslar::

Yukanida yer verilen varhiklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman alis ve saus fiyat kotasyon]urmm ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyau hesuplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile cide edilen kirli fiyat
kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son
iglem giiniine ait kapanig fiyatt (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullarlacak Kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyaunin ertesi is
giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. lleri valérli DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sbzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayn:
valdrde ve ayn nominal degerde hem alis hem de satis yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her |
iki iglem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak goziikeceklir. |
Bu sekilde agu@ pozisyonu ters islemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri |
lizerinde bir etki yaratmayacaktur.

c) lleri valsrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Falz/IOOJ"(\ kg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

w"" ' BllE§lk Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni |

‘olan i slemléi;m agurhikl ortalama faiz orant, yoksa degerleme giintinde BIAS ta ayn1 giin valérlii
ﬁgﬁﬂ&ewn 1$,Iemlerm agarlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak l;-,le
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'YENI SEKIL

gordugii giindeki ayni giin valrld islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag |
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

o ileri Valorlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslari:

Heri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda.
degerleme, yapilan islemlerin agirhikli ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha
yakm val6rdeki biillen verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak
deferleme yapilir.

o lleri Valérlii Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslari:

a) [leri valorlii altnan kira sertifikast islemin valor tarihine kadar diger Kkira
sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. ileri valorlii satilan kira sertifikalar: isiemin valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri
valorlii kira sertifikalars alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir.
Islem tutarlam ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip
edilir.

b) fleri valirlii sozlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem ah ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak porifoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satis yapiimis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir. i

¢) ileri valbrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Getiri Oram/100) (vkg/3653)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile
aym olan iglemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym
giin valorlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama getiri orami, yoksa en son aym giin
valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama getiri
oranl, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar
Borsa dis1 repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

ESKIi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

iteri fiyath fon alim talimatina konu wtarlar, fon ahm talimatimn gergeklesecedi gitnden
onceki 1§ giniinde saat 12.00'dan sonra gecelik repoya badlanarak veya para piyasas: fon satsi
gerceklestirilerek nemalandirlir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirlan “Ozel Fon™ niteligindedir, Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilacaf:
nitelikli yatirimer vasfiny haiz kisiler Kurucu tarafindan 31/12/2020 1arihli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplanmunin tist sinin yillik %3,65dir.

3,6, 9 ve 12 ayhk ddnemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen ttar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlhigindan 6denemez.

YENI SEKiL
7.1.1, Bu madde kaldilnustir,
ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,0003287sinden (milyonda li¢ virgiil iki yiiz seksen yedi) [yillik
yaklagik 90,12 (binde bir virgiil iki)] olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiuiciya fondan 8denecektir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toptam degerinin giinliik %0,0003287 sinden
(milyonda ii¢ virgiil iki yiiz seksen yedi) [yillik yaklasik %0,12 (binde bir virgiil iki)] olusan bir
ybnetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiiciya fondan ddenecektir,

ESKi SEKiL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimana Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfoytinde yer alan varliklarin ahm satimina Is Yaurim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmekiedir. S6z konusu aracihk iglemleri i¢in Uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir.

1-SGMK komisyonu: %0,004286 (Yiizbindedtrinoktaikiyiizseksenalti} + BSMV

| 2- Ters repo komisyonu-O/N: %0,000952 (milyondadokuznokiaelliiki)

3-Ters repo komisyonu- Vadeli: %0,002381 (ylizbindeikinoktati¢ylizseksenbir)*giin sayis1 +
BSMV

4- BPP iglemleri komisyonu- 1-7 glin arasi:%0,002952 (yiizbindeikinokiadokuzyiizelliiki)+
BSMV

5- BPP iglemleri komisyonu — 7 giin tistii: % 0,00032 (milyondaiignoktaiki) * giin sayis1 +
BSMV

6- Hisse Senedi Komisyonu: % 0,009524 (yiizbindedokuznoktabesyiizyirmidért) + BSMV
7- VIOP Endeks Vadeli Kontratlar : %0,0381 (Onbindeiignoktaseksenbir) + BSMV

8- VIOP Déviz Vadeli Kontratlar : %0,04762 (Onbindeddrtnoktayediyiizaltmisiki) + BSMV
9- VIOP Pay Vadeli Kontratar : %0,1429 (Bindebirnoktadértyiizyirmidokuz) + BSMV

10- VIOP Alun Vadeli Kontratlan : %0,03 (Onbindeii¢) + BSMV

I'1- Diger kontratlar: %0,1429 (bindebirnoktaddrtyiizyirmidokuz) + BSMV

12- Opsiyon:%0,3333 (bindelignoktaticyiizotuziic) + BSMV

13- Yurt digt pay senetleri igin 70,189 (BSMV dahil) (bindebirvirgiilseksendokuz) ve diger
sermaye piyasasi araglar igin iglem yapilan iilke ve aract kuruma gére belirlenen tarifeler
uygulanir.

14- Altin :On binde 3 + BSMV(Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)
15- Alun Odiing Islemi : On binde 3 + BSMV

YENI SEKIL

7.1.3. Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim saumina Is Yatrim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin Uygulanan komisyon oranlari asagida
yer almaktadir.

1-SGMK komisyonu: %0.004286 (Yiizbindeddrtnoktaikiyiizseksenalti) + BSMV

2- Ters repo komisyonu-O/N: %0,000952 (milyondadckuznoktaelliiki)

3-Ters repo Komisyonu- Vadeli: %0,002381 (yiizbindeikinoktaii¢yiizseksenbir)¥*giin sayisi +
BSMV

4- BPP isglemleri komisyonu- 1-7 giin arasi: %0,002952 (yizbindeikinoktadokuzyiizelliiki)+
BSMV

5- BPP islemleri komisyonu — 7 giin dstii: % 0,00032 (milyondaiignoktaiki) * giin sayist + BSMV
6- Hisse Senedi Komisyonu: % 0,009524 (yiizbindedokuznoktabesyiizyirmidort) + BSMV

7- VIOP Endeks Vadeli Kontratlan : %0,0381 (Onbindeiignoktaseksenbir) + BSMV

8- VIOP Déviz Vadeli Kontratlar : %0,04762 (Onbindeddrtnoktayediyiizaltnusiki) + BSMV

9- VIOP Pay Vadeli Kontratlar : %0,1429 (Bindebirnoktadértyiizyirmidokuz) + BSMV

10- VIOP Altin Vadeli Kontratlar: : %0,03 (Onbindeiic) + BSMV

' 11- Diger kontratlar: %0,1429 (bindebirnoktadértyiizyirmidokuz) + BSMV

| 12- Opsiyon:9%0,3333 (bindeiignoktaiigyiizotuzii¢) + BSMV

13- Yurt dis1 pay senetleri igin %0,189 (BSMV dahil) (bindebirvirgiilseksendokuz) ve diger
sermaye piyasast araglan igin islem yapilan tlke ve araci kuruma goére belirlenen tarifeler
uyguian

’15}-;)’1'0 ﬁ\iy‘qletli Madenler Vadeli Kontratlari: Onbinde 3+BSMV

15- BIST Kiymeth Madenler Odiing Piyasasi islemleri: On binde 3
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16- Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas) Alim-Satim BSMV (Satis islemletinde
giin bazinda 50 TL EFT iicreti édenir.)

ESKI SEKIL

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhgindan kargifanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimet bilgi
formundan ulagilabilir.

YENI SEKIL

7.1.6 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarh@indan kargilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

Fondan Kargilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (Yillik) 0,12

- Kurucu %50
- Dagitict %50
| Diger Giderier 0.1

TOPLAM 0,22

ESKi SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini wtarlarr gosterilen kattlma paylarimin satisina iliskin giderler kurucu
ve/veya yOnetici tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3.000
Gazete {lan Giderleri 3.000
Saklama Giderleri 100.000

Fon Hizmet Birimi Gideri | 24.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 133.000

YENI SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tabmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar (TL)
. *{.Saklama Gideri 50.000 TL
' oy A _.# [ Tescil ve llan Giderleri 3.000 TL )
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Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 56.000 TL

ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniarn,
portfoy dagilim raporlar:) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilinuna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagunsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan Kkomisyonlara, varsa performans dcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan {www Kap.org.tr) ulastimas: miimkiindiir.

ESKi SEKIL

9.5. Portfoy dagihm raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay) takip eden alti is giinii
icinde KAP1a ilan edilir.

YENI SEKIL
9.5. Bu madde kaldinlnustir,
ESKIi SEKIL

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasin1 tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta aciklanir.

bl

YENI SEKIL

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temnsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporfanin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen alunci is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica so6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay

ESKi SEKIL

sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.



? 9.8. Yaunimcilarin yaurim yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., VL, VIL7.1.L,,
VIL.7.1.2. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin
vazisinn Kurucu tarafindan tebellig@ edildigi tarihi izleyen 10 i giinii iginde KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen altu is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yaurimcilarin yaurim yapma Kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L.1.2.1,, 1, [1L,V.5.5., VL( 6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri katilma
payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alu is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilit.

| ESKi SEKIL

9.9.Fon"un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine
uyulur.

YENI SEKIL
9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
ESKi SEKIL
L2 1e et satilir.

YENI SEKIL

12.1 Katilma paylan fon izshnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belistilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yaurimenlara sunulur,

ESKi SEKIL

12.2. Katulma paylar yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayunini takiben formda belirtilen
sal1s baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimcet bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde yatinmceilara sunulur,

' YENI SEKIL

12.2 Fon katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
| satthacagr¥nitelikli yaturimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 31/12/2020 tarihli yazi ile
K bildirilmistir.
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