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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Deniz Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Deniz Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na  (BDS’lere) uygun olarak yuritilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin deger
diisiikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda
takipteki alacaklar dahil olmak iizere toplam 3.291.465
Bin TL tutarinda kiralama islemleri bakiyesi
bulunmaktadir. Sirket’in bu tutar igerisinde BDDK
Muhasebe ve  Finansal Raporlama  Mevzuati
cergevesinde Dbelirlenmis olan 175.693 Bin TL
tutarindaki takipteki finansal kiralama islemlerinden
alacaklara iliskin ayrilmig 127.539 Bin TL tutarinda 6zel
karsiligi bulunmaktadir.

Kiralama iglemleri ve net takipteki alacaklara iliskin
bilgiler not 5’de sunulmustur.

Denetim caligmalarinda ilgili alanin 6nemli olarak
degerlendirilmesinin ~ nedeni;  finansal  kiralama
islemlerinden alacaklarinin finansal tablolar i¢erisindeki
oransal  biiyiikligli, mevzuata uygun  olarak
siiflandirilmas1 ve bunlara iliskin deger diistikligii
tutarinin  belirlenmesinin  6nemidir. Bununla beraber
krediler ve alacaklara iliskin deger diistikliigii Covid-19
salgininin etkilerine yonelik tahminleri de icermektedir.
Simiflandirma islemlerinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’nda belirtilen zamanlamaya uygun
olarak ve dogru bir sekilde yapilmasi ya da deger

disiikliigiic.  metodolojisine uygun olmasi  deger
diistikligii tutarimt 6nemli derecede etkileyecegi icin
ilgili. alan  kilit  denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Kiralama iglemlerine iligkin  deger
disiikliigiinin =~ tespiti  ve deger
disiikliigiiniin  hesaplamalariin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak yapilmasina
iligkin 6nemli gordiigiimiiz kontrollerin
etkinligini degerlendirdik.

Finansal kiralama alacaklar1  i¢in
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak belirledigimiz &rnekler igin ilgili
alacagin deger disiikliigiine ugrayip
ugramadigint  ve uygulanan karsilik
hesaplamasinin mevzuata uygun olup
olmadigini, Covid-19 salgminin etkilerini
de gozeterek, tahminlerin uygun bir

sekilde yansitilip yansitilmadigini
degerlendirdik. Sirket’in finansal
tablolarinda, finansal kiralama

alacaklarina ve ilgili deger diisiikliigline
iligkin dipnotlar kontrol edilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5)  Bagmmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan O6nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitlh ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
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finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayi1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularii belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Diger Husus
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarmnin

bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetci tarafindan gerceklestirilmis olup 18 Subat 2020 tarihli
bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis verilmistir.

®)



C) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 17 Subat 2021
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Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden ge¢mis
VARLIKLAR gecmis cari donem onceki donem
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP. Toplam TP YP Toplam

1. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 401 3.162 3.563 427 8.136 8.563

Gergege Uygun Deger Farki Kir/Zarara Yansitilan
1. Finansal Varhklar (Net) 45.142 - 45.142 - - -
1. Tiirev Finansal Varhklar 4 8.286 - 8.286| 4.684 - 4.684

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
V. Yansitilan Finansal Varhiklar (Net) - - - - - -

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar
V. (Net) 5 663.840: 2.500.086;  3.163.926] 404.785; 2.183.808; 2.588.593
5.1 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) - - g - - -
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklart - - g - - -
5.2 Finansman Kredileri - - 8 - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - 8 - - -
5.2.2 Kredi Kartlart - - 8 - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - 8 - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) 5 615.967 2.499.805  3.115.772 312.264; 2.167.060; 2.479.324
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklart 803.591 3.134.543  3.938.134 398.747: 2.749.815; 3.148.562
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 3.405 - 3.405 4.857 - 4.857
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (191.029) (634.738).  (825.767) (91.340); (582.755); (674.095)

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal
5.4 Varhklar - - g - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 5 169.254 6.439 175.693 193.448 24.298 217.746
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsihiklar (-) 5 (121.381) (6.158):  (127.539) (100.927) (7.550); (108.477)
VI. Ortakhk Yatirimlar: - - 8 B . -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) E - E - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. Maddi Duran Varhklar (Net) 7 445.600 E 445.600 345.654 - 345.654
VIIl.  Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 8 6.553 E 6.553 5.450 - 5.450
IX. Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Net) - - - - - -
X. Cari Donem Vergi Varh@ 18 7.891 E 7.891 26.912 - 26.912
XI. Ertelenmis Vergi Varhg 16 - - - - - -
XI1. Diger Aktifler 10 159.309: 65.494 224.803 21.908 23.938 45.846

Ara Toplam 1.337.022 2.568.742;  3.905.764] 809.820; 2.215.882; 3.025.702

$atls Amach Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliyetlere
X111, Hiskin Varhklar (Net) 11.075 E 11.075 8.459 - 8.459
131 Satig Amagli 11.075 - 11.075 8.459 - 8.459
13.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin E E R - - R

VARLIK TOPLAMI 1.348.097 2.568.742:  3.916.839 818.279; 2.215.882; 3.034.161

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla finansal durum tablosu (bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden ge¢mis
gecmis cari donem onceki donem
YUKUMLULUKLER Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP. Toplam| TP YP Toplam

l. Alman Krediler 11 1.341.884 824.461 2.166.345 298.701; 702.518 1.001.219
1. Faktoring Borglar: - - - - - -
1. Kiralama islemlerinden Borglar (Net) 13 10.833: - 10.833] 10.328 - 10.328
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 12 267.190 - 267.190] 871.883 - 871.883

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
V. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
VI. Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 14 - - - 8.009 - 8.009
VII. Karsiliklar 17 26.033 151.506: 177.539 23.298:  97.287 120.585
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliligi Karsiligt 1.915; - 1.915] 2.148 - 2.148
7.3 Genel Karsiliklar E - b - - -
7.4 Diger Karsiliklar 24.118 151.506: 175.624 21.150; 97.287 118.437
VIIl.  Cari Vergi Borcu 18 E - b - - -
IX. Ertelenmis Vergi Borcu 16 24.818 - 24.818] 3.920 3.920
X. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari - - E - - -
XI. Diger Yiikiimliiliikler 15 72.958 60.302 133.260 32.368] 52.110 84.478

Ara Toplam 1.743.716; 1.036.269 2.779.985 1.248.507; 851.915 2.100.422

.Sans Amach Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliyetlere
XII. Iliskin Duran Varhk Borglar1 (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - . - - - -
X1, Ozkaynaklar 19 1.136.854 - 1.136.854 933.739 - 933.739
13.1 Odenmis Sermaye 317.000 - 317.000] 317.000 - 317.000
13.2 Sermaye Yedekleri 76.270 - 76.270) 76.270 - 76.270
13.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - E - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 76.270, - 76.270) 76.270 - 76.270

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig
13.3 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (431) - (431), (311) - (311)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacak Birikmis Diger -
13.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler (29.139) (29.139) (23.226) - (23.226)
135 Kar Yedekleri 20 564.006 - 564.006] 435.413 - 435.413
13.5.1 Yasal Yedekler 33.451 - 33.45]] 27.021 - 27.021
13.5.2  Statii Yedekleri - - b - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler 530.555 - 530.555 408.392 - 408.392
13.5.4  Diger Kar Yedekleri - - R - - -
13.6 Kér veya Zarar 209.148 - 209.148 128.593 - 128.593
13.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarari 21 (2.007) - (2.007) - - -
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 211.155 - 211.155 128.593 - 128.593

YUKUMLULUK TOPLAMI 2.880.570: 1.036.269 3.916.839 2.182.246; 851.915 3.034.161

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2020 itibariyla nazim hesaplar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Bagimsiz denetimden ge¢mis

. cari donem onceki donem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I Riski Ustlenilen Faktoring islemleri - - - - - -
1 Riski Ustlenilmeyen Faktoring islemleri - - - - - -
11 Almnan Teminatlar 8.182.831 48.741.970 56.924.801 5.916.478 37.605.886 43.522.364
v Verilen Teminatlar 23 590.060 - 590.060 172.431 - 172.431
\% Taahbhiitler 857.597 318.799 1.176.396 472.988 221.969 694.957
5.1 Cayilamaz taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir taahhiitler 857.597 318.799 1.176.396 472.988 221.969 694.957
521 Kiralama taahhiitleri 857.597 318.799 1.176.396 472.988 221.969 694.957
5211 Finansal kiralama taahhiitleri 296.211 219.914 516.125 21.037 74.202 95.239
5.2.1.2 Faaliyet kiralama taahhiitleri 561.386 98.885 660.271 451.951 147.767 599.718
522 Diger cayilabilir taahhiitler - - - - - -
Vi Tiirev Finansal Araclar 23 1.637.267 1.626.584 3.263.851 1.514.065 1.498.019 3.012.084
6.1 Riskten korunma amagh tiirev finansal araglar - - - - - -
6.1.1. Gergege uyun deger riskinden korunma amagl islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagh islemler - - - - - -

Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglt

6.1.3 islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagli islemler 1.637.267 1.626.584 3.263.851 1.514.065 1.498.019 3.012.084
6.2.1 Vadeli alim-satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap alim satim islemleri 1.637.267 1.626.584 3.263.851 1.514.065 1.498.019 3.012.084
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures alim satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
Vil Emanet Kiymetler 1.307 1.464 2771 1.508 1.272 2.780
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 11.269.062 50.688.817 61.957.879 8.077.470 39.327.146 47.404.616

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

®)




Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse basina kar / zarar (Tam TL)

211.155

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
cari dénem onceki donem
. . . 1 0Ocak - 1 0Ocak -
GELIR ve GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
I Esas Faaliyet Gelirleri 24 383.797 356.661
Faktoring Gelirleri - E
11 Faktoring alacaklarindan alinan faizler - E
111 iskontolu E 4
112 Diger - E
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
121 iskontolu - g
1.2.2 Diger - E
Finansman Kredilerinden Gelirler - g
13 Finansman kredilerinden alinan faizler - R
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - E
Kiralama Gelirleri 24 383.797 356.661
15 Finansal kiralama gelirleri 230.827 230.928|
16 Faaliyet kiralamas gelirleri 152.970] 125.733]
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - E
1. Finansman Giderleri (-) 27 (190.402) (307.226)|
2.1 Kaullanilan kredilere verilen faizler (119.373) (85.522)
2.2 Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler - -
2.3 Finansal kiralama giderleri (2.781) (2.615)
2.4 Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (57.362) (204.512
2.5 Diger faiz giderleri - E
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (10.886) (14.577)
1. Briit K/Z (I+11) 193.395 49.435|
V. Esas Faaliyet Giderleri (-) 25 (97.047) (91.727
4.1 Personel giderleri 25 (13.661) (13.041)
4.2 Kidem tazminati karsilig gideri (251) (237)
4.3 Aragtirma gelistirme giderleri - -
4.4 Genel isletme giderleri (16.750) (15.425)
4.5 Diger (66.385) (63.024
\2 Briit Faaliyet K/Z (ITI+TV) 96.348 (42.292)
VI. Diger Faaliyet Gelirleri 26 1.898.547 1.305.521
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 496! 4.885|
6.2 Menkul Degerlerden Alian Faizler 2.529] E
6.3 Temettii Gelirleri - E
6.4 Sermaye Piyasast Islemleri Kar - E
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar 26 293.648 302.294
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 1.472.225 956.435
6.7 Diger 129.649 41.907|
VII. Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar (-) 28 (133.007) (112.490
7.1 Ozel kargiliklar (77.478) (68.181]
7.2 Beklenen zarar karsiliklart - E
7.3 Genel karsiliklar - E
7.4 Diger (55.529) (44.309)
VI Diger Faaliyet Giderleri (-) 29 (1.593.067) (986.856)|
8.1 Menkul degerler deger diisiis gideri - E
8.2 Duran varliklar deger diisiis giderleri - E
8.3 Sermaye piyasasi islem zarari - E
8.4 Tiirev finansal islemlerden zarar 29 (549.035) (121.322
8.5 Kambiyo islemleri zarari 29 (1.014.259) (854.221)|
8.6 Diger 29 (29.773) (11.313)
IX. Net Faaliyet K/Z (V+...+VIIT) 268.821 163.883
X. Birlesme Islemi Sonrasinda Gelir Olarak Kaydedilen Fazlalik Tutari - E
XI. Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortaklardan Kar/Zarar - E
XII. Net Parasal Pozisyon Kéir/Zaran - E
XIII. Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z (IX+X+XI) 268.821 163.883
XIV. Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihg (£) 30 (57.666) (35.290)
14.1 Cari vergi karsiligt 30 (35.260) g
14.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) (22.406) (35.290)
143 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) 16 - E
XV. Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Net K/Z (XII+XIV) 211.155 128.593]
XVI. Durdurulan Faaliyetlerden Gelirler - E
16.1 Satis amagli elde tutulan duran varhk gelirleri - E
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklart Satis Karlari - g
16.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - E
XVII. Durdurulan Faaliyetlerden Giderler (-) - g
17.1 Satig amagh elde tutulan duran varlik giderleri - -
17.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satig Zararlart - B
173 Diger durdurulan faaliyet giderleri - E
XVIII. Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z (XV-XVI) - E
XIX. Durdurulan Faaliyetler Vergi Karsiig: (+) - E
19.1 Cari vergi karsihigi - E
19.2 Ertelenmis vergi gider etkisi (+) - E
19.3 Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) - E
XX. Durdurulan Faaliyetler Donem Net K/Z (XVII+XVIII) - -
XXI. Net Donem Kary/Zarar: (XV+XIX)

128.593

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden ge¢mis denetimden ge¢mis

cari donem onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
I Dénem Kary/Zaran 211.155 128.593
1. Diger Kapsamh Gelirler (6.032) 6.023
2.1 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (120) (160)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
213 Tanmimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (150) (205)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart 30 45
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2 Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 16 (5.913) 6.183
221 Yabanci Para Cevirim Farklart - -

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

222 Simiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri (7.391) 7.927
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire [liskin Vergiler 16 1.478 (1.744)
111. Toplam Kay I Gelir (I+1I) 205.122 134.616

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(%)




Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kér veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve
A . . O Giderler Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER - -
Hisse Hisse
Senedi Senedi Diger Dénem Net
Odenmis ihrag iptal Sermaye Kar |Gegmis Dénem Kar veya Toplam
Sermaye Primleri Karlart { Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri | Kari/ (Zarar1) Zararl Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2019)
I Dénem Basi Bakiyesi 317.000 - - 76.270 - (151) - - - (29.409) 327.156 - 108.257 799.123
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 317.000 - - 76.270 - (151) - - - (29.409) 327.156 - 108.257 799.123
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (160) - - - 6.183 - - 128.593 134.616
V. Nakden Gergceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirnmi - - - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kér Dagitimi - - - - - - - - - - 108.257 - (108.257) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 108.257 - (108.257) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (II+1V+......+XI+XI) 317.000 - - 76.270 - (311) - - - (23.226) 435.413 - 128.593 933.739
CARi DONEM
(31 Aralik 2020)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 317.000 - - 76.270 - (311) - - - (23.226) 435.413 - 128.593 933.739
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - (2.007) - (2.007)
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - (2.007) - (2.007)
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 317.000 - - 76.270 - (311) - - - (23.226) 435.413 (2.007) 128.593 931.732
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (120) - - - (5.913) - - 211.155 205.122
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar: - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kér Dagitimi - - - - - - - - - - 128.593 - (128.593) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 128.593 - (128.593) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI+XI) 317.000 - - 76.270 - (431) - - - (29.139) 564.006 (2.007) 211.155 1.136.854

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azahslar,

(2) Tammlanmis fayda planfarinin birikmis yeniden 8lgiim kazanglary/kayiplar,

(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kir/zararda simiflandinimayacak paylan ile diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandinimayacak digeer kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar).

(4) Yabancr para gevirim farklar,

(5) Gergegie uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarikayiplan

(6) Diger (Nakit akus riskinden korunma kazanglary/kayiplan, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatnmlarmn diger kapsaml gelirinden kar/zararda smiflandinlacak paylan ve diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandinlacak diger kapsamh gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Deniz Finansal Kiralama A.$.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
cari do onceki do
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A Esas Faaliyetlere iliskin Nakit Akislart
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif Ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 355.206 (2.455)
111 Alinan faizler/kiralama gelirleri 354.346 340.574
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (176.453) (279.101)
113 Alman temettiiler - -
114 Alinan iicret ve komisyonlar - -
1.15 Elde edilen diger kazanglar 322.837 103.370
1.16 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar 5, 26 44.385 48.917
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (13.755) (12.993)
118 Odenen vergiler (43.152) (64.743)
119 Diger (133.002) (138.479)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif Ve Pasiflerdeki Degisim 418.037 36.019
121 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalis - -
1.21 Finansman kredilerindeki net (artis) azalis - -
121 Kiralama islemlerinden alacaklarda net (artis) azalis (650.010) 326.113
1.2.2 Diger aktiflerde net (artis) azalig (311.893) 93.751
1.23 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) - -
123 Kiralama iglemlerinden borglarda net artig (azalis) - -
124 Alman kredilerdeki net artis (azalig) 1.159.956 (500.694)
1.25 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalig) - -
1.2.6 Diger borglarda net artis (azalis) 219.984 116.849
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 773.243 33.564
B. Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislari
iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I )
21 Ortakliklarr) -
Elden Cikarilan istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is :
2.2 Ortakliklarr) -
2.3 Satin Aliman Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (159.909) (166.874)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 36.972 60.595
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal :
2.5 Varliklar -
Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal :
2.6 Varliklar -
2.7 Satin Alinan {tfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger (53.631) (4.069)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan (Kullanilan) Net Nakit Akis1 (176.568) (110.348)
C. Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislart
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit 11,12 267.190 83.030
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikist (866.995) -
33 ihrag edilen sermaye araglari - -
34 Temettii 6demeleri - -
35 Finansal kiralamaya iligkin 6demeler (2.781) (2.615)
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan (Kullanilan) Net Nakit (602.586) 80.415
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit Ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 911 577
V. Nakit Ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (Azahs) (I+II+ITI+1V) (5.000) 4.208
VI. Dénem Bagindaki Nakit Ve Nakde Esdeger Varhklar 3 8.563 4.355
VI Doénem Sonundaki Nakit Ve Nakde Esdeger Varhklar 3 3.563 8.563

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar dagitimi tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
(31/12/2020) (*) (31/12/2019)

1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 268.821 163.883
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (57.666) (35.290)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (**) (57.666) (35.290)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 211.155 128.593
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (6.430)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] 211.155 122.163
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - 122.163
113  DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HIiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) 2020 yili kar dagitimna iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi itibariyla heniiz yapilmamustir.

()

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmima konu edilmemesi
gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi gelir/gideri dagitilabilir karin

hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.
31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”) 1997 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu mevzuat hiikkiimleri ¢er¢evesinde
yurti¢i ve yurtdisi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi, No: 141, Kat: 10
Esentepe - Sisli / Istanbul / Tiirkiye adresindedir.

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket, Denizbank Finansal Hizmetler Grubu’na bagh olup en biiyiik hissedarlar1 %99,99
oraninda Denizbank A.S.’dir.

21 Ocak 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in %51 oranindaki pay sahibi olan Denizbank AG, 98.481 EUR karsilig1 olan 645.888
TL tutar bedel karsiliginda, s6z konusu paylarmnin tamamini Denizbank A.S.’ye devretmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ¢aligan sayis1 67 kisidir (31 Aralik 2019: 72).

Odenecek temettii:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 6denecek temettiisii bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarin1 Bin Tirk Lirast (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamigtir. Finansal
kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin finansal tablolar1 BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araclar ve finansal varliklar haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 17 Subat 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.3 Tisletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2019 yilimin Aralik aymda Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni koronaviriis tipi COVID-19, tiim diinyada
oliimciil solunum yolu hastaliklarina yol agmis ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde kiiresel
salgin olarak nitelendirilmistir. Pandemi haline gelen hastaligin olumsuz etkilerinden korunma amagli olarak tiim
diinyada c¢esitli 6nlemler alinmis, alinan 6nlemler nedeni ile de ekonomilerde daralmalar meydana gelmistir. Salginin
etkilerinin Sirket finansal tablolar1 tizerindeki olas1 etkileri ilgili birimler ve Sirket yonetimi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir.

2.1.4 Kaullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2.  Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik” uyarinca ilgili finansal
tablolar karsilastirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve onemli farkliliklar
agiklanir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hitkmii yer almiyorsa veya muhasebe
politikasinda istege bagli nemli bir degisiklik yapilmisgsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2020 yilinm ilk yarisimin biiyilk bolimiinde etkisini ciddi oranda gosteren COVID-19 salgini, c¢ogu iilkede
operasyonlarda aksakliklara yol actig1 gibi, hem bdlgesel, hem de kiiresel olarak ekonomik kosullarda belirsizlikler
yaratmaktadir. COVID-19’un diinya geneline yayilmas: sonucunda diinyada oldugu gibi iilkemizde de bireyler ve
isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ¢esitli tedbirler alinmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren raporlama donemi itibartyla, COVID-19’un finansal sonuglar ve aktif kalitesi
tizerindeki etkileri degerlendirilmistir ve takipteki alacaklara iligkin karsiliklar hesaplamasina eldeki bilgiler ve
gelismeler 1s18inda yansitilmistir. Ayni zamanda, yasal degisikligin 6n gordiigii sekilde Takipteki Alacaklar
hesaplarina aktarimda gecikme giin sayisinin iist sinir1 150 giinden 240 giine ¢ikarilmistir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

UMS 1 ve UMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

UFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar
Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) UFRS’lerde Kavramsal Cerceve'yve Yapilan Auflara Iliskin
Degisiklikler

UFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa sadece
bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme” tanimi énemlidir. UFRS 3 isletme Birlesmelerin
standardinda yer alan “isletme” tanim1 degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi1 sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak icin
istege bagl bir test eklenmistir.

UMS 1 ve UMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (UMS 1 ve UMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimii netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar1 revize eder.

UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin belirli
hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna ag¢iklik getirir.

UFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirici uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-
19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
a) 2020 yihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlar (devami)

COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-UFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukaridaki kriterleri karsilayan tiim kira imtiyazlari i¢in kolaylastirici uygulamay1 tercih etmistir. 1 Haziran
2020°den dnce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) UFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

UFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; UFRS 2, UFRS 3, UFRS 6, UFRS 14, UMS
1, UMS 8, UMS 34, UMS 37, UMS 38, UFRYK 12, UFRYK 19, UFRYK 20, UFRYK 22, SIC 32’nin ilgili
paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. UFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan
diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

UFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

UMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimast

UFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Variiklar — Amaclanan Kullamm Oncesi
Kazancglar

UMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acgidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

UFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler UFRS 1, UFRS 9 ve UMS 41 e Yapilan
2018 — 2020 Degisiklikler

UFRS 4 (Degisiklikler) UFRS 9’'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin
Uzatilmasi

UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Gdésterge Faiz Oranmi Reformu — 2. Asama (Degisiklikler)

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

UFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta sdzlesmeleri
i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarls, ilkeye dayal
bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. UFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla UFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin
yerini alacaktir.
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Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarl olarak
uygulanmasini saglamaktir.

UMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir y1l ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden UFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli yer ve
duruma getirilirken {iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kér veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap déonemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

UMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler — S6zlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

UMS 37’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sozlesme olup olmadigmnin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek icin
katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden
dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

UFRS’lere iliskin Yilhik Iyilestirmeler 2018 — 2020

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin [lk Uyvgulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

UFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
UFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin l¢timiine iliskin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, UFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarm uygulama
maliyetleri azaltilmustir.

(13)



Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

UFRS 9 Finansal Araclar’'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan iicretlere
iligkin aciklik kazandirilmigtir. Bor¢lu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de
dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda ddenen veya alinan iicretleri dahil eder.

UMS 41 Tarumsal Faaliyetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle UMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilendirmeden
kaynakl1 nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili
hiikiimlerini UFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

UFRS 1, UFRS 9 ve UMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 (Degisiklikler) UFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

UFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan UFRS 9’un uygulanmasina
iligkin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani1 Reformu — 2. Asama

UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16’da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orani Reformu —2. Asama’daki
degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup, korunma muhasebesinin
hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek
olup olmadigina, ve Gosterge faiz orani reformuna tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve igletmenin maruz
kaldig risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz
oranlarma gecisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine agiklik
getirir.

UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli
ve yuiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

[liskili taraf, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

)] Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kiginin,

0] raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(if)  raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iif)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligmm kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmas1 durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

0] Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik
ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki igletmenin de ayni bir iiglincii tarafin i ortaklig1 olmast halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde énemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin,
bir bedel karsilig1 olup olmadigia bakilmaksizin transferidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Kiralamalar

Finansal kiralama islemleri

Kiralama - Kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirtlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smniflanir. Finansal kiralama alacaklari Sirket’in kiralamadaki
net yatirim tutarinda kaydedilir. Finansal kiralama geliri, Sirket’in finansal kiralama net yatirimina sabit bir faiz getirisi
orani saglayacak sekilde muhasebe dénemlerine dagitilir. Faaliyet kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem
ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangi¢
maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - Kiract durumunda Sirket
Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak

siniflandirtlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal
kiralama yikiimliliigi olarak gosterilir. Finansal kiralama o6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar1 i¢in
yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralama islemleri

Bir anlagmanin kiralama iglemi olup olmama veya igerip icermeme durumu anlasma esaslarina bagl olmakla birlikte,
anlagmanin ifasinin belli bir varlik ya da varliklarin kullanimina bagli olup olmadigina ve anlagmanin varligin kullanim
hakkini igerip igermedigine dair bir degerlendirme gerektirmektedir.

Kiraci olarak

() Kiralayan konumunda

Kiralayanin ilgili varliga iligkin tiim risk ve faydalar elinde tuttugu kiralamalardir. Faaliyet kiralama 6demeleri kira
stiresi boyunca gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak
(i)  Kiraci konumunda

Operasyonel filo kiralamadan elde edilen toplam gelirler, gelir tablosunda kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak kayit
edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas1 durumunda Sirket’in bilancosunda yer
alir.

Finansal Kiralama Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Finansal kiralama alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Tahsili ileride siipheli olabilecek finansal kiralama alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta
ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut finansal kiralama
alacaklart ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk
acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz niine alarak ayirdigi tutardir.

Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla
geciken ancak 240 giinii gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlart dikkate alindiktan sonra, en az %20’si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 240 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen finansal kiralama alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
finansal kiralama alacaklarinimn, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{ oraninda 6zel karsilik ayrir.

Sirket, 1 Ocak 2020 itibartyla, finansal yeniden yapilandirma c¢er¢eve anlagmasi kapsamindaki tahsili vadesinden itibaren
150 giinden fazla geciken finansal kiralama alacaklar1 i¢in ayirdig1 6zel karsiliklari, diger karsiliklar hesaplarinda takip
etmeye baslamigtir. Herhangi bir finansal kiralama alacagina iligkin finansal yeniden yapilandirma gergeve anlagmasimin
yasal siireci devam ettigi miiddetge, s6z konusu finansal kiralama alacaklar1 takip hesaplarina intikal ettirilmez. Tahsili 360
giinden az gecikmis olan finansal kiralama alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar
olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklar1 ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak
siniflandirtlir.

BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili karari ile 8 Aralik 2020 tarih ve 9312 sayili kararlar1 esas olarak COVID-19
salgini neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yo6netmeligin 6 nc1 maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 150 giinliik gecikme siiresinin, Kurul Karar tarihi
itibariyla heniiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda izlenmeyen alacaklar da dahil olmak tizere, 30 Haziran 2021
tarihine kadar finansal kiralama sirketlerince 240 giin olarak uygulanmasina, imkan saglanmistir. Sirket bu karari
uygulayarak karsiliklarini 240 giin iizerinden hesaplamaktadir.

Diger Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili harcamalar
diistildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan ticari iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar
“gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar ” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lglilen diger finansal varliklar ” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacma bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim
amach olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme
sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar
da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yonetimi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Itfa edilmis maliyetiyle él¢iilen varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, itfa edilmis maliyetiyle 6lgiilen varliklar (yatirimlar) olarak siniflandirilir. itfa edilmis
maliyetiyle 6l¢giilen varliklar (yatirimlar), etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii
tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilanlar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak Ol¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
distikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
smiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii
alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklarin gercege
uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
degeri tlizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve =zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikligiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup,
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlart iizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigiine
ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1
olusur. Yukarida bahsedilen finansal kiralama alacaklar: ve faaliyet kiralama alacaklari harig, itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamr)

Finansal Araclar (devami)

Finansal kiralama alacaklar1 ve faaliyet kiralama alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diistikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.

Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte
yatirrmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diislikliigii sonras1 Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan d6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde sonradan meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Hasilat

Finansal kiralama gelirleri: Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama
isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama
alacagi ile kiralama konusu varligin yatirim degeri arasindaki farkin olusturdugu faiz gelirleri, her muhasebe donemine
diisen alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doéneme ait gelir tablosuna
kaydedilir. flgili donemde tahakkuk etmemis faiz gelirleri kazanilmamuis faiz gelirleri hesabinda takip edilir.

Faaliyet kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin

maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Borclanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur tlizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.

Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar ve zararlar gelir tablosuna
yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis amortisman
distildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali

Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Doseme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler S5yl

Maddi varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net gergeklesebilir
degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter degerleriyle satis
fiyatinin kargilastirilmast sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri ve kalan artik degerleri her bir raporlama doneminde gbzden gegirilmektedir.
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmig
deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari lizerinden degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik émiirleri olan 3-5 yilda itfa edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
$6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen
kidem tazminati yiikiimliiligii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast beklenen yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrast sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar pay1
ve ikramiyeyi yiiktiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir
yukiimliiliik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi giderleri faaliyet
giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu

varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup
edilir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”
(“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK agiklamalarina uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihleri
itibartyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Gegici farklar olusturan ana kalemler finansal kiralama islemlerinden dogan gegici farklar, tiirev finansal araglar
degerleme farklari, karsilik tasinan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve siipheli alacak karsiliklaridir.

Ertelenen vergi varligi veya ylikimliligii, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilir. Ertelenen
vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara aliir (Dipnot 16).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢iilmesi durumunda
s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi iglemlerine bagli kur dalgalanmalart ile iliskilendirilen
finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri)
kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten
korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in
tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi i¢cin alim satim amacl olarak muhasebelestirilmekte ve sz konusu araglar
dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 disiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz oran1 iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylikiimliliglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi

Sirket cari donem igerisinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamistir.

Kur riski yonetimi kapsaminda Sirket, sdzlesmeye tabii avro (“EUR”, “EURQO”) cinsinden ileri tarihli faaliyet kiralama
alacaklari ile rayi¢ degerleri EUR cinsinden takip edilen gelecekteki tahmini ikinci el arag satiglarini, EUR cinsinden
alinan kredileriyle eslestirme yoluyla 1 Nisan 2018 tarihi itibariyla nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaya baglamistir.

Sirket’in uygulamaya basladig1 nakit akis riskinden korunma muhasebesinde; riskten korunan kalem olarak ileri tarihli
faaliyet kiralama alacaklari ile rayi¢ degerleri EUR cinsinden takip edilen gelecekteki tahmini ikinci el arag satiglarini

belirlemis olup, riskten korunma enstriiman olarak ise EUR cinsinden alinan krediler dikkate alinmistir.

31 Aralik 2020 itibartyla nakit akis riskinden korunma muhasebesi aracilifiyla 6zkaynaklarda muhasebelestirilen
vergi sonrasi zarar 29.139 TL’dir (31 Aralik 2019: 23.226 TL zarar).

Hisse basina kazang

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi

dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Sirket’in hisseleri borsada islem goérmedigi i¢in hisse basina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini finansal kiralama, gayrimenkul kiralama ve operasyonel kiralama alanlarinda yiiriitmekte olup
hisse senetleri borsada islem gérmemesi nedeniyle boliimlere gére raporlama tablosuna yer vermemektedir.

2.3.1 TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin aciklamalar

Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkin
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu so6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
ylikimliligh yansitir.

Kullanim hakki varhgi
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

o Kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,
o Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,
o Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

o Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
o Kira yiikimliligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligimni1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiligiini o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinki
degeri tizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz
orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan
O0demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

o Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

o Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

o Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize
edilmis 6zil itibariyla sabit olan kira demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira ylikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik
ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen
tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar asagida
aciklanmustir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir, Gelecekteki
vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli
is plam1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar iizerindeki deger diigiikliikleri

Finansal kiralama iglemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin
kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar tizerindeki deger diisiikligii tahminleri
ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gézden gecirilmektedir. Sirket takipteki alacaklarmin
gelecekte tahsil edilme ve/veya satisi yoluyla vergilendirilebilir olacagt varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave
edilen takipteki alacak portfdyiine ertelenmis vergi hesaplamaktadir.
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3. Bankalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 401 3.162 427 8.136
401 3.162 427 8.136

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in TP ve YP vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler, vadeli mevduatlar {izerindeki faiz

tahakkuklarini igermemektedir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

4, Tiirev Finansal Varhklar
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
TP YP TP YP
Para Swap Islemleri Gergege Uygun Deger Farki 8.286 - 4.684 -
8.286 - 4.684 -
5. Kiralama islemleri
a. Finansal Kiralama Alacaklari:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari 3.405 4.857
Faturalanmig Finansal Kiralama Alacaklari 92.594 86.900
Takipteki Finansal Kiralama Alacaklar1 (*) 175.693 217.746
Faturalanmamis Finansal Kiralama Alacaklar 3.747.274 2.995.462
Eksi: Kazanilmamis Faiz Gelirleri (825.767) (674.095)
Finansal Kiralama Faiz Reeskontlar 98.266 66.200
Eksi: Ozel Karsiliklar (127.539) (108.477)
Net Finansal Kiralama Alacaklari 3.163.926 2.588.593

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde simiflandirilmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklar1 i¢in uygulanan ortalama bilesik faiz oranlar1 TL i¢in
%17,92, ABD Dolar1 i¢in %7,64 ve Euro i¢in %5,95'dir (31 Aralik 2019: TL igin %21,59, ABD Dolar1 igin %8,03 ve

Euro i¢in %6,22).
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5. Kiralama islemleri (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal kiralama alacaklarmin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2026 ve
2021 2022 2023 2024 2025 sonrasi Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklar (Briit) (¥) 1.036.739  696.025 585.329  435.794 320.081 912.320 3.986.288
Kazanilmamis Faiz (266.047) (191.775) (126.456) (80.721) (53.881) (106.887)  (825.767)
Finansal Kiralama
Alacaklari (Net) 770.692  504.250 458.873  355.073 266.200 805.433  3.160.521
@) 3.405 TL tutarindaki faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil degildir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:
2025 ve
2020 2021 2022 2023 2024 sonrasi Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklar (Briit) (¥) 919.811 526.876 436.130 328.892 245.042 801.080 3.257.831
Kazanilmamig Faiz (200.143) (142.382)  (100.757)  (75.314) (52.509)  (102.990) (674.095)
Finansal Kiralama 710668  384.494 335373 253578 192533  698.090  2.583.736

Alacaklari (Net)

™ 4.857 TL tutarindaki faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil degildir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Anapara Doviz Kazanmilmams Kazamilmamis
Déviz Cinsi (*) Tutar1  Anapara (Net) Faiz Doviz Tutari Faiz
ABD Dolari 79.677 584.872 19.550 143.510
EURO 212.615 1.915.214 54.533 491.228
TL - 660.435 - 191.029
Toplam 3.160.521 825.767

™ 3.405 TL tutarindaki faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil degildir.
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5. Kiralama islemleri (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin ilgili d6viz cinslerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Anapara Déviz Kazanilmamis Kazamilmams
Doviz Cinsi (¥) Tutar1  Anapara (Net) Faiz Doviz Tutari Faiz
ABD Dolar1 98.587 585.624 26.697 158.588
EURO 240.964 1.602.556 63.779 424.167
TL - 395.556 - 91.340
Toplam 2.583.736 674.095

@) 4.857 TL tutarindaki faaliyet kiralama alacaklari toplama dahil degildir.

2020 ve 2019 yillarindaki finansal kiralama alacaklarinin faiz dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 (*) 31 Aralik 2019 (*)

TP YP TP YP

Sabit faizli 595.604 2.415.196 395.556 2.096.774
Degisken faizli 64.831 84.890 - 91.406
660.435 2.500.086 395.556 2.188.180

*) 3.405 TL (31 Aralik 2019: 4.857 TL) tutarindaki faaliyet kiralama alacaklar1 toplama dahil degildir.

Sirket’in takipteki alacaklari disinda kalan finansal kiralama alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi
olup, teminat tutarlari hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agmasi1 durumunda, sadece alacak tutarina karsilik

gelen kismi dikkate alinmuistir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Ipotekler 467.595 169.979
Temlikler 29.479 100.434
Rehin Blokajlar 39.701 268.772
Geri Alim So6zlesmeleri 5.457 5.209
Teminat Mektuplari 511 7.906
Cek Rehini 594 2.438
Kefalet 1.860.380 1.454.058

2.403.717 2.008.796

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in finansal kiralama alacaklari igerisinde yer alan gecikme vadesi 240 giiniin altinda

olup deger diisiikliigline ugramayan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

30 Giine Kadar 4.127 7.550
30 — 60 Giin Arasi 1.319 3.355
60 — 90 Giin Arasi 1.592 3.232
90 — 150 Giin Arasi 19.340 72.763
150 — 240 Giin Arasi(**) 66.216 -
Vadesi Ge¢cmis Kisim 92.594 86.900

*) 3.405 TL (31 Aralik 2019: 4.857 TL) tutarindaki faaliyet kiralama alacaklar toplama dahil degildir.

(**) BDDK'’nin 8 Aralik 2020 tarihli 9312 sayili karar1 uyarinca 150-240 giin araliginda vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamamus

finansal kiralama alacaklaridir.
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5. Kiralama islemleri (devami)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamais alacaklara iliskin alacak tutar1 ile sinirlandirilmig teminat bilgileri
asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ipotekler 12.733 48.021
Rehin Blokajlar 10.632 26.483
Geri Alim So6zlesmeleri 4.591 2.113
Temlikler - 511
Cek Rehni 214 446
Teminat Mektuplari - 933
Kefalet 70.886 182.612

99.056 261.119

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu
tarihten bilancgo tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla takipteki kiralama alacaklarint yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

150 — 240 giin arasi1 1.743 3.952
241 — 365 giin arast 443 16.485
365 giin lizeri 47.532 67.045
Faturalanmamis Takipteki Finansal Kiralama Alacaklari 155.917 157.651
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (29.942) (27.387)
175.693 217.746

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla takipteki kiralama alacaklarma iligkin alacak tutari ile
smirlandirilmig teminat degerleri asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Cek Rehni 74.146 139.010
Ipotekler 41.510 22.960
Rehin Blokajlar 27 31.536
Geri Alim So6zlesmeleri - 10
Temlikler 118 -
Kefalet 18.634 22.449

134.435 215.965

Ayrica s6z konusu takipteki kiralama alacaklarina iliskin karsilik hesaplamasinda 26.910 TL (31 Aralik 2019: 72.551
TL) finansal kiralama konusu ekipman dikkate alinmistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5. Kiralama islemleri (devami)

Takipteki kiralama alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

) 1 Ocak- 1 Ocak-

Ozel Karsihiklar Hareket Tablosu: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem basindaki karsilik (108.477) (238.034)
Ayrilan karsilik (Dipnot 28) (77.478) (68.181)
Tahsilatlar ve kargilik iptalleri 44.385 48.917
Dénem igerisinde kayittan silinen tutar (*) 14.029 148.821
Dénem Sonundaki Karsiik (127.539) (108.477)

(*)  Sirket BDDK’nin 27 Kasim 2019 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®6netmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsaminda anapara takip bakiyesi ve karsilik
bakiyesi 14.029 TL (Aralik/2019: 148.821 TL) olan donuk alacaklarin1 Aralik/2020 ay1 igerisinde kayitlarindan diismiistiir.

b. Faaliyet Kiralamasi Alacaklari:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ticari alacaklar (*) 3.403 4.847
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 2 10
3.405 4.857

(*) Deger diisiikliigiine ugramis olan faaliyet kiralamasi alacaklarini ifade etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasi alacaklarina ait deger diistikliigii 1.536 TL'dir. (31 Aralik
2019: 15.218 TL)

Faaliyet kiralamasi alacaklar1 i¢in yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

<30 giin 30-60 giin  60-90 giin  90-150 giin >150 giin Toplam

31 Aralik 2020 (*) 2.042 113 32 1.218 1.536 4.941

31 Aralik 2019 (*) 1.082 827 1.089 4.179 15.218 22.395
@) Deger diisiikliigiine ugramis faaliyet kiralamasi alacaklar1 1.536 TL (31 Aralik 2019: 15.218) ve deger diisiikliigiine ugramamis olan faaliyet kiralamasi

alacaklar1 3.405 (31 Aralik 2019: 4.857) TL’dir. Deger distikligiine ugramig faaliyet kiralamasi alacaklar i¢in 1.536 TL (31 Arahik 2019: 15.218 TL) 6zel
karsilik ayrilmistir.

Sirket, motorlu tasitlarin operasyonel filo kiralamasini1 yapmaktadir. Filo kiralama faaliyetlerinin iptal edilemeyen
faaliyet kiralamalarina iligkin olarak ileriki donemlere ait kira alacaklar1 asagida belirtildigi gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

2020 - 133.761
2021 134.460 103.835
2022 70.011 47.973
2023 14.952 2.792
2024 ve sonrasi 536 -
219.959 288.361

Sirket, miisterilerine kiralanmis oldugu araglarin 440.312 TL (31 Aralik 2019: 311.357 TL) tutarindaki 2.el degerlerini
de faaliyet kiralama taahhiitleri altinda takip etmektedir. Sirket, ana miisterilerinden ipotek, rehin blokaj s6zlesmesi,
teminat mektubu, ¢eki veya senedi talep etmektedir. Toplam ticari alacaklarin 624.940 TL (31 Aralik 2019: 452.954
TL) tutarindaki boliimii alinan ipotekler, rehin blokaj s6zlegmeleri, teminat mektuplari, gekleri ve senetleri ile garanti
altina alinmustir.
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6. iliskili taraf aciklamalar

Tliskili Taraflardan Finansal Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Denizbank A.S. 45.142 -
45.142 -

Mliskili Taraflardan Finansal Kiralama Alacaklar1 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Denizbank A.S. 98.459 3
Deniz Yatirnm A.S. 1.499 -
Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 138 655
100.096 658

iliskili Taraflardan Faaliyet Kiralama Alacaklar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Denizbank A.S. 1 -
Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 1 10
2 10

Hiskili Taraflardan Alinan Krediler

Denizbank A.S. ~ Bahreyn,(BAH)

Déviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2020
TRY %18,25 31/12/2020-04/01/2021 439.422
TRY %18,25 30/12/2020-06/01/2021 33.834
473.256
Denizbank Bahreyn,(BAH)
Déviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2019
TRY %11,25 31/12/2019-02/01/2020 46.514
46.514
Denizbank AG, Viyana
Déviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2020
EURO %2,4 06/10/2017 - 06/04/2021 178.777
178.777
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Arahk 2019
EURO %2,4 06/10/2017 - 06/04/2021 128.938
EURO %2,4 03/08/2016 - 04/02/2020 285.937
414.875
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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6. iliskili taraf aciklamalari (devami)

Iiskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Denizbank A.S. - Vadesiz Mevduat 2.980 7.980
Denizbank AG Viyana — Vadesiz Mevduat 55 20
3.035 8.000
Iliskili Taraflardan Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 33 75
Denizbank A.S. 1.237 2
Deniz Yatirim A.S. 44 -
1.314 77
Iliskili Taraflardan Faaliyet Kiralama Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Denizbank AS 7.726 3.485
Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S. 261 115
Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 258 107
Deniz Faktoring A.S. 183 105
Deniz Portfoy A.S. 244 100
Deniz Yatirim A.S. 244 96
8.916 4.008
Iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Denizbank A.S. 418 3.827
418 3.827
Finansman Giderleri (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Denizbank AG Viyana 6.599 28.813
Denizbank A.S. Bahreyn 9.319 17.039
Deniz Yatirim A.S. 4.167 7.707
Denizbank A.S. 23.791 910
Eurodeniz Int. B.U Ltd. - 70
43.876 54.539

(*) Finansman giderleri igerisinde KKDF, BSMV ve ticret/komisyon giderleri bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6. iliskili taraf aciklamalari (devami)

Kambivo ve Tiirev Islem Karlar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Denizbank A.S. 285.194 302.294
285.194 302.294

Kambiyo ve Tiirev Islem Zararlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Denizbank A.S. (540.582) (121.322)
(540.582) (121.322)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Denizbank A.S. 2.452 5.245
Intertech A.S. 212 142
2.664 5.387

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket, genel miidiir ve genel midiir yardimcilarindan olusan iist diizey yoneticilerine personel giderleri kalemi altinda
(saghk sigortasi, bireysel emeklilik sigortasi, ikramiye ve diger masraf kalemleri) 2020 yili igerisinde 3.774 TL

tutarinda fayda saglamistir (31 Aralik 2019: 2.065 TL).
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7. Maddi duran varhklar

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet:
Déseme ve demirbaslar 710 39 (284) 465
Tasitlar 371.036 158.302 (36.688) 492.650
Gayrimenkuller 2.419 - - 2.419
Ozel maliyetler 1.185 - - 1.185
EEL)JIIamm hakki varliklar 11.050 1568 i 12.618
386.400 159.909 (36.972) 509.337
Birikmis amortisman:
Déseme ve demirbaslar (605) (19) 284 (340)
Tasitlar (37.022) (28.800) 7.828 (57.994)
Gayrimenkuller (48) (62) - (110)
Ozel maliyetler (2.177) 1) - (1.178)
EEL)JIIamm hakki varliklari (1.894) (2.221) i (4.115)
(40.746) (31.103) 8.112 (63.737)
Net defter degeri 445.600
™* TFRS 16 etikisi kullanim hakki varligi olarak ilaveler satirinda gosterilmistir.
1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet:
Déseme ve demirbaslar 713 13 (16) 710
Tasitlar 267.179 164.436 (60.579) 371.036
Gayrimenkuller - 2.419 - 2.419
Ozel maliyetler 1.178 7 - 1.185
g;ﬂlamm hakki varliklar ) 11.050 ) 11.050
269.070 177.925 (60.595) 386.400
Birikmis amortisman:
Déseme ve demirbaslar (578) (43) 16 (605)
Tasitlar (27.046) (26.139) 16.163 (37.022)
Gayrimenkuller - (48) - (48)
Ozel maliyetler (978) (199) - (2.177)
?{;ﬂlamm hakki varliklari i (1.894) i (1.894)
(28.602) (28.323) 16.179 (40.746)
Net defter degeri 345.654
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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8. Maddi olmayan duran varhklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Malivet (Yazilim)
1 Ocak Acilis Bakiyesi 10.997 6.928
Alimlar 3.631 4.069
Satislar - -
31 Aralik Kapanig Bakiyesi 14.628 10.997
itfa Payi
1 Ocak Acilis Bakiyesi (5.547) (4.187)
Doénem ltfa Payi (2.528) (1.360)
Satislar - -
31 Aralik Kapanig Bakiyesi (8.075) (5.547)
Net Defter Degeri 6.553 5.450
10.  Diger aktifler
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 110.989 33.687 3.690 18.992
Pesin Odenen Giderler (**) 5.995 - 7.891 -
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) 10.112 26.054 1.801 32
Diger ve Sigorta Alacaklari 8.349 5.218 7.678 4.372
Diger (***) 23.864 535 848 542
159.309 65.494 21.908 23.938
@) Sirket, yaptig1 finansal kiralama s6zlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurtici saticilardan makine ve techizat satin ~ almaktadir. 31 Aralik

2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, satin alinmis ve 6demesi yapilmis ancak 6deme planina baglanmamis makine ve teghizatlarin
maliyeti ve ek giderleri bu kalemde takip edilmektedir.

**) Diger aktifleri olusturan kalemler igerisinde yer alan pesin odenmis giderler agirhkli olarak, filo kiralamasi kasko polige giderleri,
tahvil/bono ihrag komisyon giderleri ve finansal kiralama harglarindan olusmaktadir.

(***) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger aktifler 218 TL tutarinda tevkif edilen gelir vergisini icermektedir (31 Aralik 2019: 776 TL). Sonraki
doneme devreden KDV 31 Aralik 2020 23.400 TL(31 Aralik 2019 bulunmamaktadir)

11.  Almnan krediler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler
Kisa Vadeli Krediler 1.341.884 672.747 298.701 -
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Dénem Taksitleri - 45,702 - 427.576
Toplam Kisa Vadeli Borclar 1.341.884 718.449 298.701 427.576
Uzun Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri - 106.012 - 274.942
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lar - 106.012 - 274.942
Toplam Borg¢lar 1.341.884 824.461 298.701 702.518
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11.  Alnan Krediler (devami)

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri: 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
1 yil iginde ddenecekler 2.060.333 726.277
1-2 yil iginde 6denecekler 50.411 208.135
2-3 yil i¢inde 6denecekler 28.466 31.802
3-4 y1l i¢inde ddenecekler 17.745 21.017
4-5 yil iginde 6denecekler 9.390 13.101
5 yil lizeri - 887
2.166.345 1.001.219
Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:
Doviz Cinsi Faiz Oram % Doviz Tutar 31 Aralik 2020
TL %7,90 - %18,25 1.318.674 1.318.674
ABD Dolar1 %1,82 - %3,68 2.288 16.792
EURO %1,50 - %4,00 76.025 684.827
Kredi faiz reeskontlar1 40.040
Toplam 2.060.333
Doviz Cinsi Faiz Oram % Doviz Tutan 31 Arahk 2019
TL %10,35 - %14,70 292.500 292.500
ABD Dolar1 %3,28 - %3,68 9.006 53.495
EURO %1,50 - %4,00 51.880 345.030
Kredi faiz reeskontlar1 35.252
Toplam 726.277
Uzun vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:
Doviz Cinsi Faiz Oram1 % Doviz Tutan 31 Aralik 2020
ABD Dolar1 %1,82 - %1,82 48 354
EURO %1,50 - %4,00 11.729 105.658
Toplam 106.012

Déviz Cinsi

Faiz Oram %

Doviz Tutan

31 Aralk 2019

ABD Dolar %3,28 - %3,68 2.336 13.875

EURO %1,50 - %4,00 39.255 261.067

Toplam 274.942
Kredi faiz oranlari basit olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

TP YP TP YP

Sabit faizli 1.341.884 721.524 298.701 577.250

Degisken faizli - 102.937 - 125.268

1.341.884 824.461 298.701 702.518
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12.  ihrac edilen menkul kiymetler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TP YP TP YP
Ihrag Edilen Bonolar 267.190 - 871.883 -
Ihrag Edilen Tahviller - - - -
267.190 - 871.883 -
2020 ve 2019 yili igerisinde ihrag edilen bonolarin detaylari agagidaki gibidir (nominal):
ihrac Tarihi ihrac Edilen Bilesik Faiz
Nominal Tutar Orani itfa Tarihi Kupon Dénemi Tiirii
30 Ekim 2020 100.000 15,91%(*) 15 Ocak 2021  Pesin iskontolu Bono
6 Kasim 2020 57.000 16,47% 22 Ocak 2021 Pesin iskontolu Bono
11 Aralik 2020 60.000 17,84% 26 Mart 2021 Pesin iskontolu Bono
2 Aralik 2020 50.000 17,53% 17 Mart 2021  Pesin iskontolu Bono
267.000
(*)  Yillik faiz oranlarini gostermektedir.
ihrac Tarihi ihrac Edilen Bilesik Faiz
Nominal Tutar Oram itfa Tarihi Kupon Doénemi Tiirii
16 Eyliil 2019 250.000 12,32%(*) 10 Ocak 2020 29 glinde bir Bono
11 Ekim 2019 230.000 14,97% 10 Ocak 2020  Pesin iskontolu Bono
20 Aralik 2019 400.000 10,92% 20 Mart 2020  Pesin iskontolu Bono
880.000

(*)  Yullik faiz oranlarint gostermektedir.

13.  Kiralama islemlerinden borg¢lar (net)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Finansal Kiralama Islemleri Borglar (Bina Kira) 16.696 17.832 -
Ertelenmis Kiralama Giderleri (5.863) (7.504) -
10.833 10.328 -

14.  Tiirev finansal yiikiimliiliikler

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

TP

YP

TP

YP

Para Swap Islemleri Gergege Uygun Deger Farki

8.009

8.009
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15.  Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
Alnan Siparis Avanslar (*) 31.326 35.683 13.710 29.540
Finansal Kiralama Islemleri Saticilarina Borglar 39.682 13.528 12.150 5.923
Odenecek Ucret ve Diger Gelir Vergisi Stopaji 777 - 1.010 -
Gider Tahakkuklari 699 - 317 -
Odenecek Sosyal Sigorta Primleri 357 - 311 -
Odenecek Diger Vergiler 117 - 4.149 -
Taahhiit Edilen Finansal Kiralama Alacaklar1 (**) - 11.091 721 16.647
72.958 60.302 32.368 52.110

@) Alnan siparig avanslari, gerceklestirilen finansal kiralama sozlesmelerinin heniiz misterilerin kullanimina ge¢gmemis makine ve

techizatlarla ilgili kisimlari i¢in kiracilardan alinan kira avanslarindan olugmaktadir.
**) Taahhiit edilen finansal kiralama alacaklari, s6zlesmesi tamamlanan ancak faturalamasi gerceklesmemis islemlere istinaden alinan
avanslar1 igermektedir.

Sirket tedarikg¢ilerinden agirlikli olarak pesin alim yapmaktadir. Sirket’in biitiin borglarinin vadesinde 6denmesini
saglayacak finansal risk yonetimi politikast bulunmaktadir.

16.  Ertelenmis vergi varhklar ve yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama ve degerleme yontem farklari i¢in ertelenmis vergi alacagi ve
ylikiimliliigi muhasebelestirmektedir.

31 Arahk 2020 31 Arahk
2019

Ertelenmis Vergiye Baz Teskil Eden Farkliliklar
Kidem Tazminat1 Karsiligt 1.740 1.338
Kullanilmamus Izin Karsiligt 175 270
Prim Karsilig 250 540
Diger Gider Karsiliklari 778 83
Finansal Kiralama ve Yapilmakta Olan Yatirim Gelir Tahakkuklari (100.732) (68.257)
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig 21.278 33.011
Tiirev islemler (8.286) 3.325
Finansal Kiralama Alacaklar1 Genel Karsiliklar 152.816 97.287
Finansal Ara¢ Degerleme Farklari (2.297) 71
Devreden Mali Zarar - 49.121
Maddi Duran Varlik Matrah Farklar (211.840) (157.033)
Donuk Alacaklarin Kur Farki 497 22411
Pesin Tahsil Edilen Faiz 838 13
Menkul Kiymet Komisyon ile flgili Diizeltme (332) -
Teminat Mektubu Komisyonu (462) -
Tfrs Bina Kira 2.331 -
2020 Yih Gider Yazilamayan Ozel Karsilik Kur Fark1 (25.463) -
NPL Fesihlerin Kur farki 2019 44.617 -
(124.092) (17.820)
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16.  Ertelenmis vergi varhklar ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 20200 31 Arahk
20190

Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikleri)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 348 294
Kullanilmamus izin Karsilig 35 59
Prim Karsiligt 50 119
Diger Gider Karsiliklart 157 19
Finansal Kiralama ve Yapilmakta Olan Yatirim Gelir Tahakkuklar1 (20.146) (15.017)
Finansal Kiralama Siipheli Alacak Karsilig1 4.256 7.262
Tiirev islemler (1.657) 732
Finansal Kiralama Alacaklar1 Genel Karsiliklar 30.563 21.403
Finansal Arag¢ Degerleme Farklari (459) 16
Devreden Mali Zarar - 10.807
Maddi Duran Varlik Matrah Farklar1 (42.368) (34.547)
Donuk Alacaklarin Kur Farki 99 4.930
Pesin Tahsil Edilen Faiz 168 3
Menkul Kiymet Komisyon ile flgili Diizeltme (66) -
Teminat Mektubu Komisyonu (92) -
Tfrs Bina Kira 466 -
2020 Y1ili Gider Yazilamayan Ozel Karsilik Kur Farki (5.093) -
NPL Fesihlerin Kur fark1 2019 8.923 -
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (24.818) (3.920)
Karsiik - -
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (Net) (24.818) (3.920)

(*) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oraninin %22 olarak degistirilmesine istinaden, 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla
ertelenmis vergi hesaplamasinda 1 yildan kisa siireli gegici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 31 Aralik 2020 tarihinden sonrasi
icin gegerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu igin, 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla ertelenmis vergi hesaplamasinda %20 vergi oran1 kullanilmistir

Bilango tarihi itibariyle ertelenmis vergi varlig1 / (yiikiimliiliigii) hareketi asagida verilmistir:

2020 2019

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak (3.920) 33.069
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelesen ertelenmis vergi 1.508 (1.699)
~ Nakit akg riskinden korunma muhasebesi kaynakli 1.478 (1.744)
~ Kidem kaynaki 30 45
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (22.406) (35.290)
Kapanis Bakiyesi, 31 Arahk (24.818) (3.920)
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17. Karsihklar

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Calisan Haklar1 Yukiimliliigii Kargilig 1.915 2.148
Dava Karsiliklar1 1.827 1.104
Diger Karsiliklar (*) 173.797 117.333
177.539 120.585

™ Finansal yeniden yapilandirma cergeve anlagmasi kapsamindaki tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken finansal kiralama

alacaklari i¢in ayrilan 151.506 TL (31 Aralik 2019: 97.287 TL) tutarindaki karsilig1 da igermektedir.

»  Calisan haklar yiikiimliliigii karsilig

Sirket ¢alisan haklari kargiligint TMS 19°da belirtilen aktiieryal degerleme esaslarina uygun olarak hesaplayip finansal

tablolara yansitmistir.

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Iskonto Orani 4,16% 4,70%
Faiz Oram 12,70% 13,60%
Tahmini maas/kidem tazminati tavani artis orani 8,20% 8,50%

Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kidem Tazminati Karsilig 1.740 1.338
Kullanlmamus Izin Karsihklari 175 270
Ikramiye Karsiliklari - 540

1.915 2.148

Kidem Tazminati Karsihgi

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Donem Bagt 1.338 896
Odenen Kidem Tazminati (161) (48)
Ilave Karsilik 563 490
Dénem Sonu 1.740 1.338
Ikramiye Karsihg 2020 2019
Donem Basi 540 -
Tlave karsilik 2.368 2.557
Odenen ikramiye (2.908) (2.017)
Dénem Sonu - 540
Kullamlmamis izin Karsihig 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Donem Basi 270 222
Odenen Izin Karsihg (104) (6)
Tlave karsilik 9 54
Dénem Sonu 175 270




Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Cari vergi borcu / (alacag)

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar Vergisi Karsiligi 35.260 -
Pesin Odenen Vergiler (43.151) (26.912)
Kurumlar Vergisi Karsihg: / (Alacagr) (net) (7.891) (26.912)

2020 Kurumlar Vergisi Karsihgi/(Alacagr)
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak (26.912)
Doénem Gideri 35.260
Karsilik Iptali / Odeme (16.239)
Kapams Bakiyesi, 31 Aralik (7.891)

2019 Kurumlar Vergisi Karsihigi/(Alacagr)
Acilig Bakiyesi, 1 Ocak (8.975)
Dénem Gideri -
Karsilik Iptali/Odeme (17.937)
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik (26.912)
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19.  Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlar1 asagidaki gibidir.

Hissedarlar (%) 31 Arahlik 2020 (%) 31 Aralik 2019
Denizbank AG Wien (*) - - 51 161.670
Denizbank A.S. 99,99 317.000 49 155.330
Derya Kumru <1 <1 <1 <1
Ali Murat Dizdar <1 <1 <1 <1
Alpertunga Emecen <1 <1 <1 <1
Tanju Kaya <1 <1 <1 <1

100 317.000 100 317.000

* 21 Ocak 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in %51 oranindaki pay sahibi olan Denizbank AG, 98.481 EUR karsilig1 olan 645.888 TL tutar bedel
karsiliginda, s6z konusu paylariin tamamini Denizbank A.S.’ye devretmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 1 TL degerinde 317.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: her
biri 1 TL degerinde 317.000.000 adet hisse).

Sermayeyi temsil eden imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

20.  Kar yedekleri

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Yasal Yedekler 33.451 27.021
Olaganiistii Yedekler 530.555 408.392
564.006 435.413

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek ak¢elerden olugmaktadir. Birinci
kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin %20 sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci
yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin
%10’u kadar ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. 25 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 2019 yili donem kar1 olan 128.593 TL’nin 122.163
TL tutarindaki kisminin olaganiistii yedek, 5.430 TL tutarindaki kisminin yasal yedek olarak ayrilmasina karar
verilmistir.

21.  Gegmis yillar kar veya zarari
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sirketin gecmis yillara ait zarar1 2.007 TL dir.
Kar pay1 dagitim

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmast Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya
¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme
sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave
edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kér dagitimi sayilmamaktadir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve
sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in
ertelenmig vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 tarihinde
ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir).
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22.  Yabanci para pozisyonu

31 Arahk 2020 ABD Dolari EURO CHF GBP JPY Diger TL Karsihk
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 83 280 3 - 10 1 3.162
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
Varliklar 79.851 212.473 - - - - 2.500.086
Diger Aktifler 4.320 3.750 - - - - 65.494
Aktif Toplarm 84.254 216.504 3 - 10 1 2.568.742
Alman Krediler 2.336 89.623 - - - - 824.461
Diger Karsiliklar 3.437 3.894 - - - - 60.302
Diger Yiikiimlilikler - 16.819 - - - - 151.506
Pasif Toplami 5.773 110.336 - - - - 1.036.269
Net Bilanc¢o Pozisyonu 78.481 106.168 3 - 10 1 1.532.473
Bilanco Dis1 Pozisyon (Tiirev islemler) (78.750)  (116.400) - - - - (1.626.584)
Net Yabanci Para Pozisyonu (*) (269) (10.232) 3 - 10 1 (94.111)
(*) Sirket’in faaliyet kiralama iglemlerinden kaynaklanan yabanci para pozisyonunu icermektedir.
31 Aralik 2019 ABD Dolar EURO CHF GBP JPY Diger TL Karsiik
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 89 1.138 3 2 10 1 8.136
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
Varliklar 98.587 240.964 - - - - 2.188.180
Diger Aktifler 764 2.260 - - - - 19.566
Aktif Toplam 99.440 244.362 3 2 10 1 2.215.882
Alnan Krediler 11.345 95.499 - - - - 702.518
Diger Karsiliklar - 14.628 - - - - 97.287
Diger Yiikiimliilikler 2.570 5.540 - - - - 52.110
Pasif Toplanm 13.915 115.667 - - - - 851.915
Net Bilanco Pozisyonu 85.525 128.695 3 2 10 1 1.363.967
Bilanco Dis1 Pozisyon (Tiirev islemler) (85.700)  (148.700) - - - - (1.498.019)
Net Yabanci Para Pozisyonu (*) (175) (20.005) 3 2 10 1 (134.052)

(*) Sirket’in faaliyet kiralama islemlerinden kaynaklanan yabanci para pozisyonunu icermektedir.
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23.  Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket tarafindan Kar/ otoritelerine ve bankalara verilmis 590.060 TL tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 172.431 TL teminat mektubu bulunmaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket aleyhine agilmis 34.267 TL (31 Aralik 2019: 25.973 TL) tutarinda dava
bulunmakta olup ekli finansal tablolarda bu davalara iligkin 1.827 TL karsilik yer almaktadir (31 Aralik 2019: 1.104

TL).

Tiirev iglemleri:

31 Arahik 2020

31 Aralik 2020

Doviz Tutan TL Doviz Tutar: TL
Vadeli Doviz Alm islemleri: TL 1.637.267 1.637.267 1.514.065 1.514.065
1.637.267 1.514.065
Vadeli D6viz Satim Islemleri:
EURO 116.400 1048520 148.700 988.944
1.048.520 988.944
Vadeli Déviz Satim Islemleri:
USD 78.750 578.064 85.700 500.075
578.064 509.075

31 Arahk 2020

31 Arahik 2019

TL TL
Déviz Alim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 1.637.267 1.514.065
Uzun Vadeli -
1.637.267 1.514.065
Déviz Satim Islemleri Vade Analizi:
Kisa Vadeli 1.626.584 1.498.019
Uzun Vadeli B,
1.626.584 1.498.019
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24.  Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 230.827 230.928
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri 152.970 125.733
383.797 356.661
25.  Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Faaliyet Kiralamasi Giderleri (37.979) (37.151)
Amortisman ve Itfa Giderleri (33.622) (29.683)
Personel Giderleri (13.661) (13.041)
Diger Genel Yo6netim Giderleri (10.521) (10.456)
Danigmanlik Giderleri (457) (636)
Bilgi Islem Giderleri (402) (253)
Kidem Karsiligi1 Gideri (251) (237)
Arag ve Seyahat Giderleri (152) (270)
(97.047) (91.727)
26.  Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kambiyo Islemlerinden Karlar 1.472.225 956.435
Tiirev Finansal Islemlerden Karlar 293.648 302.294
Bankalardan Alinan Faizler 496 4.885
Diger 132.178 41.907
1.898.547 1.305.521
27.  Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (119.373) (85.522)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (57.362) (204.512)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (10.886) (14.577)
Diger (2.781) (2.615)
(190.402) (307.226)
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28.  Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsihklar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ozel Karsilik Giderleri (Dipnot 5) (77.478) (68.181)
Diger Karsilik Giderleri (*) (55.529) (44.309)
133.007 112.490

(*) Finansal yeniden yapilandirma gergeve anlagmasi kapsamindaki tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken finansal kiralama

alacaklart i¢in ayrilan diger karsilik giderlerinden olusmaktadir.

29.  Diger faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kambiyo Islemlerinden Zararlar (1.014.259) (854.221)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar (549.035) (121.322)
Diger (29.773) (11.313)
1.593.067 986.856
30.  Vergiler
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsihgi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari Kurumlar Vergisi Karsilig: (35.260) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (22.406) (35.290)
(57.666) (35.290)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir.
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vergi oncesi kar 268.821 163.883
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (59.141) (36.054)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger indirimler, net 1.475 764
Cari yil vergi gideri (57.666) (35.290)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini stirdiirdiikleri iilkelerin yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orant %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°’ncu madde
uyarinca %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap
donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili y1l i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar denmektedir.
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30.  Vergiler (devami)

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemleri i¢in %22)
gegcici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina
kadar oderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel

kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim

harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirum Indirimi Uygulamast

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazte'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili Kanun’un 5.
maddesi ile Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili Karart ile iptal
edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi
yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere
devreden yatirim indirimi istisnasindan y1l sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili y1l kazang
tutarinin %25’ini agmamasi ongdriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indiriminden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oranmnin %30 degil, yiiriirlilkteki oran (%20) olmasi esas1 benimsenmistir. Anayasa Mahkemesi 9
Subat 2013 tarihli toplantisinda; 6009 say1li Kanun’un 5. Maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. Maddesinin
birinci fikrasina eklenen “ Su kadar ki, vergi matrahlariin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu
yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini asamaz” bigimindeki climlenin, Anayasa’ya aykir1 olduguna ve iptaline karar
vermistir. Ayn1 toplantida ayrica, s6z konusu ciimle 9 Subat 2013 tarihli, E. 2010/93 K. 2013/20 sayili kararla iptal
edildiginden, bu ciimlenin, uygulanmasindan dogacak sonradan giderilmesi gii¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin
Onlenmesi ve iptal kararin sonug¢suz kalmamasi i¢in kararin Resmi Gazete’de yayimlanacag giine kadar yiirtirliigtin
durdurulmasina karar vermistir.
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31. Hisse basina kazancg

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.

32.  Finansal tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir.

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler

(@)  Sermaye Risk Yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket, 6z kaynagimin yonetmelikte belirlenen

standart orana gore tutulmasi zorunludur.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

(b)  Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe
Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araglar

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Finansal varliklar:

Nakit, Nakit Benzerleri Ve Merkez Bankasi 3.563 8.563
Tiirev Finansal Varliklar 8.286 4.684
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 3.163.926 2.600.643
Finansal Yiikiimliilikler:

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - (8.009)
Diger Yikiimliilikler (*) (134.853) (79.008)
Alnan Krediler (2.166.345) (1.001.219)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (267.190) (871.883)

(*)  Diger yukiimliiliikler icerisinde yer alan 1.251 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliiliikler bu tabloya dahil edilmemistir (31 Aralik
2019: 5470 TL).

(d)  Finansal Risk Yo6netimindeki Hedefler

Sirket’in finansman boliimi; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiylikliigiine gore analizini gosteren Sirket
i¢i hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki
finansal araclar kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araclarin
da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket, karsilagilabilecek riskleri azaltmak icin riskleri ve uygulanan politikalar1 takip eden Sirket’in risk ydnetimi
komitesine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)
(e)  Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. D6viz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol
altinda tutabilmek icin Sirket, asagidakilerin de dahil oldugu cesitli tiirev niteliginde olan finansal araglari
kullanmaktadir:

- Faaliyetleri dolays1 ile dogan doviz kuru riskinden korunmak i¢in kullanilan vadeli doviz islem sozlesmeleri
(forward foreign exchange contracts) ve

- Yabanci para cinsinden olan bor¢lardan dogan doviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek i¢in yapilan doéviz
takasi (currency swaps)

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

0] Kur Riski Y onetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman

anlagmalarimin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini yaptigi doviz tiirev islemleri ile kontrol altina
almaktadir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklariin ve yiikiimliiliiklerinin yabanci para dagilimi Not 24’te verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Asagidaki tablo ABD Dolari, EURO ve diger kurlardaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarliligint géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder.
Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade
eder.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
usbD 7,3405 5,9402
EUR 9,0079 6,6506
CHF 8,2841 6,0932
GBP 9,9438 17,7765
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigii 57.609 (57.609) - -
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (57.806) 57.806 - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1 + 2) (197) 197 - -
4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 95.635 (95.635) - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) (104.852) 104.852 - -

6 - Euro net etki (4 +5) (9.217) 9.217
TOPLAM (3 +6) (9.414) 9.414 - -

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

1 - ABD Dolart1 net varlik / ytikiimliiliigii 50.804 (50.804) - -

2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (50.908) 50.908 - -

3 - ABD Dolar1 net etki (1 +2) (104) 104 - -

4 - Euro net varhik / yiikiimlilik 85.589 (85.589) - -

5 - Euro riskinden korunan kisim (-) (98.894) 98.894 - -
6 - Euro net etki (4 +5) (13.305) 13.305

TOPLAM (3 +6) (13.409) 13.409 - -
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

Vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri ve doviz takaslari

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan 6demeler ve tahsilatlardan ve beklenen satig ve alim iglemlerinden meydana
gelen risklerin karsilanmasi amaciyla vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri ve doviz takaslar1 gergeklestirir.

31 Aralik 2020 itibariyla, vadeli doviz kuru islem s6zlesmelerinin ger¢cege uygun degerindeki degisikliklerden olusan
ve kar zarar ile iligkilendirilen ger¢eklesmemis net 8.286 TL zarar bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 3.325 TL zarar).

(9)  Faiz Orami Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borg¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z
konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol
edilmektedir.

Faiz Oran1 Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oran riskine ve finansal yilin baslangicinda
Ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi,
duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma Senaryosu iizerinden yapmaktadir. S6z konusu
tutar, Sirket i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Vadeli Mevduat - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 3.022.404 2.502.060
Finansal Yukiumlilikler:
Alman Krediler 2.063.408 875.951
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 257.067 620.364
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Finansal Kiralama Alacaklar1 149.899 91.406
Finansal Yukumlulikler:
Alman Krediler 102.937 125.268
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - 251.519

Raporlama tarihinde faiz oranlarmin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit olmasi
durumunda:

Sirket’in degisken faizli finansal kiralama sozlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 1.499 TL (31 Aralik 2019: 914
TL) artacaktir.

Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 1.029 TL (31 Aralik 2019: 3.768 TL) artacaktir.

(50)



Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)
(h)  Kredi Riski Y®6netimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlegsmeye baglh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal
bir kay1ip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini
gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar aracihigiyla kontrol
edilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari, gesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri lizerinden devaml kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Finansal kiralama alacaklarimin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
% %

Turizm 22,85 20,67
Insaat 14,56 14,60
Toptan ve Perakende Ticaret 6,95 7,71
Makine ve Techizat 4,30 3,78
Saglik ve Sosyal Hizmetler 3,65 3,49
Petrol Rafineri Uriinleri 3,17 2,91
Tekstil Sanayi 1,43 2,15
Finans 5,32 1,97
Gida ve Mesrubat Sanayi 2,34 1,95
Emlak Komisyonculugu 1,01 1,90
Tarim ve Hayvancilik 1,32 1,79
Egitim 0,71 0,95
Madencilik 0,51 0,89
Metal Ana Sanayi 1,01 0,86
Karayolu Tasimaciligi 0,93 0,84
Plastik Uriinleri Uretimi 0,78 0,78
Basim Sanayi 0,33 0,64
Kagit Uriinleri Uretimi 0,08 0,11
Kimya Sanayi 0,02 0,08
Motorlu Araglar 0,01 0,04
Diger 28,72 31,89

100,00 100,00
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

Finansal kiralama alacaklarinin ekipman bazinda dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

% %

Gayrimenkul 53,04 49,97
Makine ve Ekipmanlar 19,25 23,44
Metal isleme Makineleri 1,86 5,37
Is ve Insaat Makineleri 541 3,58
Saglik Sektorii ve Estetik Ekipmanlart 2,95 3,40
Turizm Ekipmanlari 1,01 2,57
Tarim ve Hayvancilik Makineleri 2,82 2,12
Havayolu Ulagim Araglar1 0,85 2,07
Tekstil Makineleri 2,92 1,87
Matbaacilik ve Kagit Isleme Makineleri 2,93 1,30
Gemiler ve Suda Yiizen Tasit Ve Araglar 0,71 1,18
Karayolu Tasitlari 2,29 1,16
Bilgi Islem ve Biiro Sistemleri 1,39 1,11
Plastik Isleme Makineleri 1,24 0,58
Elektronik ve Optik Cihazlar 1,23 0,28
Yenilenebilir Kaynakli Elektrik Enerjisi Uretim Ekipmanlari 0,10 -

100,00 100,00
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Kiralama Alacaklari
Gergege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara
Bankalardaki Yansitilan Finansal Tirev Finansal
31 Arahk 2020 fliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 100.096 3.063.830 3.563 45.142 8.286
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 2.637.208 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 100.096 3.015.676 3.563 45.142 8.286
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 2.403.717 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 99.056 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 48.154 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 175.693 - - -
- Deger diisiikligii (-) - (127.539) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 134.435 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dustikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 (**) - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
@) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir ve kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama iglemleri i¢i verilen avanslar toplama

dahil degildir.
(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikligiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

Kiralama Alacaklar

Gergege Uygun Deger
Farki Kar/Zarara

Bankalardaki Yansitilan Finansal Tirev Finansal

31 Arahk 2019 Tligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Varliklar

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 668 2.599.975 8.563 - 4.684

- Azami riskin teminat, vs ile giivence alta alinmis kism1 - 2.485.880 - - -

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 668 2.020.527 8.563 - 4.684

- teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 2.008.796 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diistikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 470.179 - - -

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 261.119 - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 109.269 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 217.746 - - -

- Deger diistikligi (-) - (108.477) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - 215.965 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -

- Deger diisiikliigii (-) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir ve kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama iglemleri i¢i verilen avanslar toplama

dahil degildir.
(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikligiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)
6] Likidite Riski Yo6netimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmusgtur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolarda, Sirket’in yiikiimliiliikleri tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere
gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Arahk 2020
Sozlesme
uyarinca nakit giris /
cikiglar toplan 3 aydan 3-12 1-Syil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler
Alnan Krediler 2.166.345 2.190.740 1.269.713 808.681 112.346 -
Diger Yiikiimliilikler (*) 132.009 132.009 132.009 - - -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 267.190 267.190 267.190 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 2.565.544 2.589.939 1.668.912 808.681 112.346 -
@) Diger yiikiimliiliikler igerisinde yer alan, 1.251 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliilikkler bu tabloya dahil edilmemistir.

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca nakit giris /
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler
Alinan Krediler 1.001.219 1.025.838 406.812 327.738 290.391 897
Diger Yiikiimliilikler (*) 79.008 79.008 79.008 - - -
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 871.883 882.318 882.318 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 1.952.110 1.987.164 1.368.138 327.738 290.391 897
@) Diger yiikiimliiliikler igerisinde yer alan, 5.470 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliilikkler bu tabloya dahil edilmemistir.

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

31 Aralik 2020

Sézlesme uyarinca

nakit giris /cikislar 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri  toplanm (I1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I) uzun (1V)
Tiirev Nakit Girigleri 1.637.267 1.637.267 1.637.267 - - -
Tiirev Nakit Cikislart (1.626.584) (1.626.584) (1.626.584) - - -
31 Arahk 2019

Sozlesme uyarinca

nakit giris /cikislar 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  toplanm (I+II+I11+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1D) uzun (1V)
Tiirev Nakit Girisleri 1.514.065 1.514.065 1.304.743 209.322 - -
Tiirev Nakit Cikislart (1.498.019) (1.498.019) (1.297.365) (200.654) - -
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

() Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirildiginin haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal ylikiimliiliiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu

diisiinmektedir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer
ozelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri

kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin kayith degeri ve rayi¢ degerlerinin karsilagtirilmasi yer almaktadir.

itfa edilmis itfa edilmis
Gercege uygun degerinden degerinden
31 Aralik 2020 Tiirev finansal degeri ile gosterilen gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergege uygun
varhklar _ finansal varhiklar _ finansal varhklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi - - 3.563 - - 3.563 3.563
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 45.142 - - - 45.142 45.142
Tiirev Finansal Varliklar 8.286 - - - - 8.286 8.286
Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - - 3.163.926 - 3.163.926 3.195.944
Finansal yiikiimluliikler
Tiirev Finansal Yiiktimltilikler - - - - - - -
Kiralama Islemlerinden Borglar - - - - 10.833 10.833 10.833
Diger Yikiimliiliikler (*) - - - - 132.009 132.009 132.009
Alnan Krediler - 2.166.345 2.166.345 2.126.305
ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - 267.190 267.190 261.758
*) Diger yiiktiimliiliikler i¢erisinde yer alan, 1.251 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliiliikkler bu tabloya dahil edilmemistir.

(59)



Deniz Finansal Kiralama A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)

itfa edilmis itfa edilmis
Allm satim degerinden degerinden
31 Arahk 2019 amach finansal gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergcege uygun
varhklar  finansal varliklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi - 8.563 - - 8.563 8.563
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
Tiirev Finansal Varliklar 4.684 - - - 4.684 4.684
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - 2.600.643 - 2.600.643 2.683.509
Finansal yiikkiimliilikkler
Tiirev Finansal Yiiktimliilikler 8.009 - - - 8.009 8.009
Kiralama Islemlerinden Borglar - - - 10.328 10.328 10.328
Diger Yikiimliliikler (*) - - - 79.008 79.008 79.008
Alman Krediler 1.001.219 1.001.219 1.019.143
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - - 871.883 871.883 871.578
@) Diger yiikiimliiliikler igerisinde yer alan, 5.470 TL tutarindaki 6denecek vergi ve yiikiimliilikkler bu tabloya dahil edilmemistir.
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33.  Finansal araclarla ilgili ek bilgiler (devami)
(k)  Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

31 Aralik 2020 itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal Araglar 31 Aralik 2020 1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar (Net) 45.142 45.142 - -
Tiirev finansal varliklar/(yiikiimliiliikler), net 8.286 - 8.286 -

31 Arahik 2019 itibariyla gercege uygun deger seviyesi

Finansal Araglar 31 Aralik 2019 1.Seviye  2.Seviye 3.Seviye
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar (Net) - -
Tiirev finansal varliklar/(yiikiimlilikler), net (3.325) - (3.325) -

Birinci Seviye  :Varlik ya da yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerleri bulunurken aktif piyasada islem goren borsa
fiyatindan degerlenmesini ifade etmektedir.

Ikinci Seviye ‘Varlik ya da yiikiimliiliklerin gercege uygun degerleri bulunurken birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska piyasada gozlemlenen fiyatinin bulunmasi halinde, s6z konusu piyasa fiyatindan
degerlenmesini ifade etmektedir.

Ucgiincii Seviye :Varlik ya da yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin bulunmasinda piyasada gozlemlenebilir bir
veriye dayanmayan verilere dayanilarak degerlenmesini ifade etmektedir.

34.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket, 15 Ocak 2021 tarihinde 115.000 TL nominal tutarda 84 giin vadeli %18,40 basit faizli bono ihracini halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimceilara satig yontemiyle gergeklestirmistir.

Sirket, 22 Ocak 2021 tarihinde 100.000 TL nominal tutarda 77 giin vadeli %18,15 basit faizli bono ihracimi halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satis yontemiyle gergeklestirmistir.
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