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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

CASA EMTIA PETROL KiMYEVI VE TUREVLERI SAN. TiC. A.S.

GENEL KURULU’NA
Goriis

Casa Emtia Petrol Kimyevi ve Tiirevleri San. Tic. A.S.’nin (“Sirket”) 01.01.2020-31.12.2020 hesap
donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz. Gorilisiimiize gore, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin
durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Goriistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢cin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirketin 01.01.2020-31.12.2020 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 16 Subat
2021 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516°’nc1 maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

Adres :  Istanbul Vizyon Park C2 Blok No:611-612, Cobangesme, 34197 Yenibosna, Bahgelievler, istanbul, Tirkiye
Telefon 1 +90 212 446 4000 (Pbx) Faks :+90 212 446 3600 (Pbx)
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu (Devami)

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diirlist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, sirketin gelismesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de acikg¢a isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan
olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Y 6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptig1 ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl
olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hasan YUCEER*dir

Istanbul, 16 Subat 2021

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms
Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”

Hasan YUCEER
Sorumlu Denetgi

Adres :  Istanbul Vizyon Park C2 Blok No:611-612, Cobangesme, 34197 Yenibosna, Bahgelievler, istanbul, Tirkiye
Telefon 1 +90 212 446 4000 (Pbx) Faks :+90 212 446 3600 (Pbx)
Web : www.ubdt.com.tr E-Mail : info@ubdt.com.tr
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01.01.2020 - 31.12.2020

CASA EMTIA PETROL KiMYEVi
VE TUREVLERI TiC. A.S.




1) GENEL BILGILER

i) Genel Bilgiler

Sirketin Ticari Unvani : CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI
SANAYI TICARETA.S.

Vergi Dairesi/Numarasi : Beykoz Vergi Dairesi / 5250017268

Mersis No : 0525001726800017

Ticaret Sicil Numarasi : 985168

Adres : Gengeldere Mh. Ulus Cd. No: 25/1
Beykoz/ISTANBUL

lletisim Bilgileri : Tel: 90 (216) 232 24 19 Faks: +90 (216) 232 24 20

E-Posta Adresi : yatirimciiliskileri@casaemtia.com.tr

Sirketin internet Adresi . www.casaemtia.com.tr

Sirketimiz 1976 yilinda, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi A.S. unvaniyla Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas|
onderliginde, Turkiye'nin geri kalmig bolgelerindeki yorelerinin drinlerini emek yogun sanayi ile degerlendirmek Gzere,
Dlnya Bankasr’'ndan sagladiklar kredi kullandirilarak vergi, resim, harg istisnasi, %100 gumrik muafiyeti ve yatirim
indirimi gibi tesviklerden faydalanilarak, Halka Agik Anonim Sirket statistnde kurulmustur.

1976 yilindan 2014 yilina kadar balik unu ve balik yagi uretimi ile sektorinin dncu firmalarindan biri olarak faaliyetlerine
devam etmis olan sirket mevsimsel konjonktiire bagli olmasi hasebi ile dengeli ciro Uretemez duruma gelmis ve Borsa
Yonetim Kurulunun 2015 yilindaki karari geregi paylari Yakin izleme Pazari 'na alinmigtir.

2019 yilinda yapilan yonetim degisikligi paralelinde Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ticaret Bakanligi izinleri alinarak sirketin
tinvani CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI TIC. A.S. olarak degistirilmis ve ana faaliyet konusu emtia
ticareti ve istasyon isletmeciligi olarak tadil edilerek ciro elde etmeye baslamistir. Bu kapsamda 6 adet sehir merkezlerinde
10 yillik istasyon isletim haklari satin alinmig ve emtia ticaretinin en 6nemli kalemi olan uluslararasi borsaya tabi olan
EN590 Eurodiesel Urlnlerin ayda ortalama 7.200 Metrik Ton ticareti 2020 yilinda gergeklestiriimeye baslanmistir. Bu
sayede siirdrilebilir ve tahmin edilebilir gelire kavusan CASA EMTIA A.S. faaliyetlerini emtia ve istasyon isletmeciligi
konusunda arttirarak devam etmeyi ana politikasi haline getirmistir. ilaveten hedef olarak 40 adet istasyon isletmeciligi ve
aylik 50.000 MT EN 590 Eurodiesel ticaretine ulagmak 2 yillik projeksiyon kapsamimizdadir.



http://www.casaemtia.com.tr/

ii) SQirketin Sermaye, Ortaklik Yapisi ve Organizasyonu
Sirketimizin halka aciklik orani % 100 olup, son durum itibariyla ortaklik yapisi su sekildedir:

PAY SAHIBI () SERMAYEDEKI PAY (%) PAY TUTARI (TL)
IRFAN YAZICI % 19,88 974.000,00
INVESTORS TRUST ASSURANCE SPC % 13,27 650.000,00
DIGER % 66,85 3.276.000,00
TOPLAM 100 4.900.000,00

(*) 04.02.2021 Merkezi Kayit Kurulusu raporuna gore.

Sirketimizin artan faaliyetlerine ylksek verimli insan kaynaklari ile hizmet vermek ve her an denetlenebilir olma,
uygulamada artan kurumsallasma faaliyetlerimiz geregi 2020 cari donem sonrasinda 29.01.2021 tarihinde iki adet
bagimsiz yonetim kurulu dyesi atanmistir. 04.02.2021 tarihi itibariyle yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugmaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Gorev Baslangi¢ Siiresi | Gorev Bitis Siiresi
Oytun PASTIRMA Yonetim Kurulu Bagkani 03.07.2020 03.07.2022
Mustafa Ozcan AKKUTLU Yénetim Kurulu Uyesi 03.07.2020 03.07.2022
Dr. Mine Berra DOGANER Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 29.01.2021 03.07.2022
Dog. Dr. Fikret KARTAL Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 29.01.2021 03.07.2022
Mehmet Ali YILMAZ Yénetim Kurulu Uyesi 05.09.2020 03.07.2022

Sirket organizasyon semasi agagidaki gibidir
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2) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKIN ONEMLI GELISMELER

i) Gecgmis Yillarla Karsilagtirmali Olarak Sirketin Yil icindeki Satiglar, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karliigi ve Borg/Oz Kaynak Orani lle Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara lligkin Bilgiler ve lleriye Donuk Beklentiler

25.03.2019 tarihinde Oytun Pastirma, sirketin Yonetim Kurulu Bagkanligr'na ve CEO gorevine atanmigtir. Emtia ticareti
ve akaryakit istasyon isletmeciligi konularinda uzmanligi ve sermaye girisimi bulunan Oytun Pastirma, sirketin doga
kosullarina baglh mevsimsel hasilat treten ve bu nedenle yilin 9 ayi deder retmeyi engelleyen balik unu faaliyetinden
sirketi ¢ikartmig, sirketi her daim isleyen ve dUreten, mevsimsel faktorlere bagh olmayan, stoklarinin her daim
degerlendirilebildigi borsasi olan bir yapiya doniustirme galismalarina baslamistir ve 2020 yili sonunda CASA kodu ile
islem goren %100 halka agik olan firmamiz 241.905.853 TL surdurdlebilir ve bilyimeye uygun ciro elde etmistir.

Yeni faaliyetler kapsaminda, toplamda 6 adet olmak (izere, 3'(i istanbul Merkez, 1'i Ankara Merkez, 1'i Bursa Merkez ve
1'i Konya Merkez'de bulunan istasyonlarin 10 yillik isletme faaliyetleri toplam 79.300.000 TL bedel ile satin alinmistir.
Degerleme raporunda bu istasyonlar i¢in 122.000.000 TL'lik bir deger saptamasi yapilmis, satin alma islemi ise %35
iskonto ile 79.300.000 TL tzerinden Yonetim karari ve SPK onayi ile sonuglandiriimistir. Satin alma bedelinin 36.200.000

TL’si i¢ kaynaklardan, 43.100.000 TL’si Oytun Pastirma tarafindan nakden ve defaten kargilanmistir.

Yukarida belirtilen istasyonlar hizli bir sekilde faaliyete baglamis ve ayda 900.000 TL'ye yakin igletme geliri yazan bir
yaplya ulasmistir. Kurumsal satiglarin katkisi ile aylik gelirin 1.500.000 TL'ye cikartilmasi 2021 yilinin hedefleri
arasindadir. Istasyon isletmeciligi sirkete her ay belirli ve diizenli bir geliri ve nakit akigini saglayan, ileriye doniik
planlamalara zemin hazirlayan istikrarli bir faaliyettir. Sirket olarak bu faaliyetlere dnem verilmesinin nedeni; ana faaliyet
konusu olan emtia ticaretinin fiyat ve pazar dalgalanmalarina karsi her daim gelir Uretebilme 6zelligi olmasidir

Yeni faaliyet konu ve alanlarina donik yapilanma ve donistimin gergeklestirimeye baslandigi 2019 yilinda 22.243.155
TLlik faaliyet disi gelir elde edilmistir. Bu hasilatin kirlimina bakildiginda, 12.064.000 TL’nin menkul kiymet satis
karindan, kalan bolimln ise gecmis yil faaliyetlerinden kaynakli Kat Karsilii Pay gelirlerinden kaynaklandig
gorllmektedir. S6z konusu varlik satislari, gegcmis yil karlari ve Oytun Pastirma 'nin sirkete sermaye avansi amagli
koydugu bedel ile 2020 yilinda yeni faaliyet alanina dénik girisimler igin sirket ciddi bir isletme ve yeni yatirim sermayesine
kavusmustur. 2019 yili bagimsiz denetim raporunda; net kar 12.410.955 TL olmasina ragmen, bu karin neredeyse
tamaminin sirketin aktifinde yer alan satis amagli varliklar ve bagh ortaklik satis karlarindan kaynaklanmasi nedeniyle
‘isletmenin surekliliginde onemli belirsizlik’ serhini igermistir. 2020 yilinda ise, elde edilen kaynaklar ile istasyon
isletmeciligi ve emtia ticareti faaliyeti sonucu sirket belirli ve surdurdlebilir bir gelire kavusmustur. Dolayisiyla 2019 yilinda
tasinan isletme siirekliligine iliskin olumsuz yapi 2020 faaliyetleri ile ortadan kaldiriimis ve gelecek yillara déniik
istikrarli ve 6ngériilebilir bir gelir tabani yaratiimistir. 2020 Bagimsiz denetim raporumuz herhangi bir serh veya
sartl gériis icermemektedir.

“Eger ihtiyaciniz olmayan seyler satin alirsaniz, cok gecmeden ihtiyaciniz olan
seyleri satmak zorunda kalirsiniz.”
Warren Buffet




2020 yilinda toplam 155.770.476 TL bilanco biiyiikliigiine ulasan sirket yeni faaliyet alanlarindan 241.905.853
TL’lik hasilat elde etmistir. Bu hasilatin 15.280.200 TL'lik kismi istasyon isletmeciliginden, uluslararasi emtia rtint olan
ve genel istasyonlarda satilan EN 590 Euro Diesel Urlnlerin ticaretinden ise 225.122.942 TL'lik gelir elde edilmistir.

15.280.199 TL'lik istasyon isletmecilik gelirinin yaklasik 4.500.000 TL'lik kismi 2019 yili mutabakat sonrasi 2020 yilinda
fatura edilmistir. 225.122.942 TL'lik emtia satis cirosu yillik 87.000 metrik ton (MT) rafine motorin satisindan saglanmistir.

Ortalama 2 ayda nakde dénen emtia satislarindan iki aylik ortalama 15.000 MT hacimlere ulasilmistir. Emtia ticareti ile
istigal eden bir sirket icin bu hacim diistik gézikmekle birlikte, faaliyetler agisindan énemli bir hacimdir. Ortalama bir emtia
sirketinin yillk akaryakit satiginin 500.000 MT olmasi beklenen bir durumdur. 2021 yil sonunda sirketin aylik 50.000 MT
hacim hedefi mevcuttur.

Yiksek diizeyde gerceklestirilebilir ciro ve gelir potansiyeli mevcut olan CASA EMTIA net isletme rakami olarak gugll
olmak zorundadir. 2019 yilinda -18,5 milyon TL olan Net isletme Sermayesi, 2020 yilinda gegmis yil varlik satisi, gegmis
yil karlari ve ortak finansmani ile pozitif seviyelerine kadar ¢gikmistir. Hedeflenen potansiyelin gergeklestiriimesi igin net
isletme sermayesinin 300 milyon TL seviyesine cikmasi gerekmektedir. Ortak finansmani olan 43 milyon TL sirket
uzerinde bir finansal baski yaratmamakla birlikte, bu bedelin tahsisli olarak sermayeye eklenmesi icin gerekli bagvurular
yapilmig, ancak hisse senedi fiyatimizda yasanan buytk artis karsisinda; tahsisli sermaye igin talep ettigimiz hisse senedi
fiyatinin dlistk kalmasi sonucu bu bagvurunun yenilenmesi iligkili taraf tarafindan uygun gortimemistir.

2020 yilinda sirket 7,8 milyon TL'lik faaliyet kéri elde etmistir. Ayrica, gecmis yillardan ve 2019 yili dncesi yonetimden
kaynaklanan sorunlu ticaret ve bagimsiz denetime konu donuk alacaklar icin agilan davalar nedeniyle de 10,4 milyon TL
karsilik ayrilmistir. Bu karsiligin da olagan faaliyetlere ait olmadigi dikkate alinirsa EBITDA (Amortisman Dahil) rakami
25,7 milyon TL'ye kadar ulagmaktadir. Dolayisiyla 2021 yilinda sirketin 2020 yili_satis _ve gelir rakamlarini
gerceklestirmesi hélinde 25,7 milyon TL’lik EBITDA biiyiikliigiin elde edilecegi beklenen bir olqudur.

CASA EMTIA 'nin faaliyetlerinin USD bazinda olmasina karsin, UFRS ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari geregince TL
uzerinden kayitlarin izlenmesi kur farkinin kér/zarara dahil edilmesine yol agmakta, bu nedenle 2020 vergi sonrasi net
kér1 6.867.661 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug itibariyla, 2020 yilinda, ayrilan amortisman, gider karsiliklari ve kur farki zararlarina ragmen 6,9 milyon TL'lik net
kér elde edilmistir. 2021 yilinda ise, 2020’ye 6zgu s6z konusu karsiliklarin ayrilmayacag!, net kérin istikrarli sekilde
yukselecegi ve ciro hedeflerine ulasilacagi, bu baglamda temetti dagitimini esas alan, genis tabanli bir yatirimci
portfoyline sahip, sektorinde Tirk ekonomisinin Onemli oyuncularindan biri olunmasi hedefine ilerlenecegi
dustnulmektedir. Sirket yonetiminin hedefi, s6z konusu faaliyet genislemesine ve finansal sonuclarina ulagmaktir.

Sirketin toplam aktif biiydikliigii 2018 yilinda 84 milyon TL, 2019 yilinda 96 milyon TL ve 2020 yilinda 155 milyon
TL’ye ulasmistir. Her ne kadar sirket faaliyet disi varliklarini satmis olsa da, 2020 yilinda saglanan yeni faaliyet
alanina déniik ciro ve gelir yaratan faaliyetler ile aktif biiyiikliigtinii 2019 yilina gére % 62 arttirmistir.




Toplam doénen varliklar 89,7 milyon TL, duran varliklar ise 66 milyon TL seviyesindedir. Duran varliklarin ana kalemi
istasyon haklarindan kaynakli yatirim maliyeti olup, donen varliklar emtia ticaretinden kaynakli alacak ve stok
rakamlarindan olugmaktadir. Stok rakamlari toplam aktifin %18 seviyesinde olup, fiyat dalgalanmalarina karsi hazine
urdnleri ile hedge edilmekte, rlin alim fiyatlarina hedging primi eklenmekte ve driinler bu sekilde aktiflere alinmaktadir.
Bu primin mal aliminda 6denmemesi halinde kér marji konjonktlre bagli olarak daha yuksek olabilecektir. Fakat istikrarli
bir yénetimi politika haline getiren CASA EMTIA stok riskini finansal yapiyi bozmayacak sekilde mal alimlarinda prim
ddeyerek engellemektedir. Siirdiirtilebilir bir biiyime CASA EMTIA ydnetiminin esas politikasi olup bu aksiyon, bu
politikanin ispatinin reel halidir.

Yukarida belirtilen varliklarin finansmani su sekilde gerceklesmistir:

Varliklarin Finansmani

B Kisa Vadeli Mali Borglar

m Ozkaynaklar

CASA EMTIA 'nin net isletme sermayesi 2020 yilinda -3,4 milyon TL'dir. Kisa vadeli mali borclarda agirlikli _rakam
‘Ortaklara Bor¢’ olan Oytun Pastirma ’ya ait 43 milyon TL'lik sermaye nitelikli kaynaktir. Bu bedelin faaliyet konusu
degisikliginde nakit olarak sermaye avansi mahiyetinde ddenmesine ragmen, yukarida agiklanan nedenlerden dolayi
SPK sermaye artirimini kabul etmemistir. Sirket yonetiminde aktif olan Oytun Pastirma bu bedeli tahsisli sermaye olarak
koymay! kabul etmis, 2 yil boyunca da hisselerinin bloke olma satilabilir olmama durumunu dahi beyan etmistir. Bu niyet
ve beyandan hareketle s6z konusu borcun sirket Uzerinde bir stres yaratmayacagi asikérdir. Elbette dogal olan yontem
sirketin kendi kaynaklari ve sermayesi ile bu bedeli 6demesidir. 2021 yilinda ortaklarin bu bedelin nasil 6denecegine dair
karar vermesi onemli bir giindemdir. Oytun Pastirma ’nin saglikli biiyiiyen yapida hisse almaya niyetli olmasi bu
kaynagin CASA EMTIA iizerinde yarattigi stres faktériinii hafifletmektedir.

CASA EMTIA "nin 6z kaynaklarina bakildiginda, 6denmis sermaye rakaminin 4,9 milyon TL oldugu, toplam aktifin %4'tine
tekabul ettigi gértimektedir. Toplam 6z kaynak rakami_ise 61,1 milyon TL olup, 56,2 milyon TL sirketin kendi
kaynaklar ile yarattigi bir deder olup, faaliyetlerini finanse etmede bu tutari kullanmaktadir. Bu bedelin 6denmis
sermayeye dahil edilmesi sirket kaynaklarinin disari cikisini engelleyecektir. Odenmis sermayeye
eklenecek tutarin sirket digina ¢ikisI sadece temettl veya sermaye azaltimi ile olacag! igin ortaklara borglar ve gegmis
yillardan kaynakli 6z kaynak kalemlerinin 6denmis sermayeye eklenmesi varliklar tzerindeki stresi daha da azaltacaktir.
Keza ddenmis sermayeye eklenecek her tirli kaynagin sirketin istikrarli ve stirekli faaliyet géstermesi agisindan en 6nemli
kriter olduguna yonetim olarak inanmaktayiz.
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* Sirket ortak finansmani bir borg olarak degerlendirildigi zaman firmanin rasyolari su sekilde gergeklesmektedir:

Satiglarin Maliyeti / Net Satiglar % 90
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar % 6

* Yonetim giderleri ve Satilan Malin Hizmeti igerisinde amortisman rakami 7.268 Mio TL olup, cironun % 3’ Gd(ir.
Dolayisiyla faaliyet giderlerinin ciro iginde bir agirligi mevcut degildir.

Faaliyet Kari / Net Satiglar % 3
Toplam Borg / Oz kaynaklar % 155

* Ortaklara borg rakami igerisinde 43 milyon TL Oytun Pastirma ya olan yiikimllik hesaba katiimalidir.

Banka Kredisi / Oz kaynaklar %0
Cari Oran 0,96

* Cari oran 2019 yilinda 0,55 iken, 2020 yilinda ortaklara borg mevcut iken dahi genelde kabul edilebilir asgari seviye olan
1 seviyesine yaklasmistir. Oytun Pastirma’ya ait sermaye avans bedeli bu orani diisirmektedir.

| Likidite Oran | %0,66 |

* Beklenen oran asgari 1'dir. Lakin yine Oytun Pastirma’ya ait sermaye avans bedeli bu oranin 1'in altinda kalmasinin

asil nedenidir.
ALACAK TAHSIL SURESI 78 GUN
BORC DEVIR SURESI 65 GUN
STOK DEVIR SURESI 46 GUN
NAKIT DONUS HIZI 59 GUN

CASA EMTIA gerek nakit akisi, gerek borg devir siiresi, gerek stok ve nakit donlis olarak gayet likit bir yap
sergilemektedir.

Yukarida belirttigimiz finansal analizde, ortaklara borg rakaminin 2019 yilinda sermayeye eklenmis olsa idi, 2020 yil sonu
finansal analiz rakamlari agagida belirtilen sekilde olacak idi.

ORTAKLARA BORCUN MEVCUDIYETI HALINDE NET ISLETME SERMAYESI -3.491.543 TL
ORTAKLARA BORCUN SERMAYE EKLENMESIi HALINDE NET ISLETME SERMAYESI | 39.703.723 TL
ORTAKLARA BORCUN MEVCUDIYETI HALINDE CARI ORAN 0,96
ORTAKLARA BORCUN SERMAYE EKLENMESI HALINDE CARI ORAN 1,79
ORTAKLARA BORCUN MEVCUDIYETI HALINDE LIKITIDE ORANI 0,66
ORTAKLARA BORCUN SERMAYE EKLENMESI HALINDE LIKITIDE ORANI 1,23
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CASA EMTIA 'nin finansallarinin likit bir gériintiisii vermesi agisindan ortaklara bor¢ rakaminin sirket 6z kaynaklarina
ilave edilmesi, bununla beraber mevcut durumda sahip olunan potansiyel hasilat rakaminin %15’inin %100’e gikartilmasi,
her tirlli 6z kaynak ve uzun vadeli finansman enstrimanlarinin sirket faaliyetlerine enjekte edilmesi esastir.

Sirket faaliyet ve yonetim degisikliginin verimli oldugunu 2020 yili sonuglari ile gostermistir. Kurulan bu temel (izerine
hasilatin artiriimasi, 6z kaynaklarin biyimesi, sirketin faaliyet ve hasilat artisini etkilemeden yatirimcilara temettii
ddenmesi CASA EMTIA yénetiminin ana politikasidir.

Sirket nevinin emtia ticareti ve istasyon isletmeciligi olmasini takiben, emtia olarak tarim GrUnlerin de insanin enerjisi
oldugu kabul edildiginden, CASA EMTIA gida tiretimi yatirm faaliyetlerinde de biiyiimek istemektedir. Buradaki amac
emtia Grin dagilimini gesitlendirerek risk faktorlerini yaymaktir.

Yogunlasan faaliyetlerin daha iyi yonetiimesinde insan kaynaklari esastir. Gerek operasyonel faaliyetler gerekse
yatirnmcilara karsi tasinan sorumluluk gercevesinde, sektor bilgisi, finansal yonetim ve denetim tecribesi bulunan

organizasyonun ve yonetim kadrosunun guglendirilmesi de dncelikler arasindadir.

Sonuc¢ olarak 2020 yilinda gerceklestirilen faaliyet ve ulasilan sonuclar lizerine kurulu, 6z kaynaklan ve
finansallari kuvvetli bir yapinin yaratacagdi sineriji ile hedeflerin gerceklestirilebilir oldugqu go6ziiken bir gercektir.

ilave olarak yukaridaki mali veriler kapsaminda, 2020 faaliyet raporunda y6netimimizin olusan ciro, esas faaliyet
kari, aktif biiyiikliigii, varlik ve kaynak yapisini gézdéniinde bulundurarak hisselerimizin YIP ‘ndan cikarilmasi
dogrultusunda gerekli adimlarin atilmasi kararliligi bulunmaktadir.




ii) Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirketimizin artan faaliyetlerine yliksek verimli insan kaynaklari ile hizmet vermek ve her an denetlenebilir olma,
uygulamada artan kurumsallasma faaliyetlerimiz geregi 2020 cari donem sonrasinda 29.01.2021 tarihinde iki adet
bagimsiz yonetim kurulu Uyesi atanmigtir. 04.02.2021 tarihi itibariyle yonetim kurulu agsagidaki kisilerden olugmaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Gorev Basglangig Siiresi | Gorev Bitig Suresi
Oytun PASTIRMA Yonetim Kurulu Bagkan 03.07.2020 03.07.2022
Mustafa Ozcan AKKUTLU Yénetim Kurulu Uyesi 03.07.2020 03.07.2022
Dr. Mine Berra DOGANER Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 29.01.2021 03.07.2022
Dog. Dr. Fikret KARTAL Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 29.01.2021 03.07.2022
Mehmet Ali YILMAZ Yénetim Kurulu Uyesi 05.09.2020 03.07.2022

(Raporun icinde ayni kelimelerle ikinci kez verilmektedir

iii) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim kurulu bagkan ve Gyeleri ile Ust dlzey yoneticilere Genel Kurul Karari geregi cari donemde saglanan lcret ve
benzeri menfaat bulunmamaktadir. Cari donem sonrasinda atanan Bagimsiz Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu
Uyelerine huzur hakki ve seyahat masraflarina dair mali haklar ilk Genel Kurul ‘da karara baglanacaktir.

iv) Sirket genel kurulunca verilen izin Gercevesinde Yonetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi veya
Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

2019 yili olagan genel kurulunda Yonetim Kurulu Uyelerine, Sirket veya bagli ortakliklari ile gikar gatismasina neden
olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, Sirketin konusuna giren isleri, bizzat veya bagkalari adina
yapmalari ve bu neV'i isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri hususunda, Tirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396.
maddeleri geregince oy birligi ile izin verilmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyle, Yonetim Kurulu Uyelerimizin hicbiri sirketimizle
kendisi veya bagkasi adina iglem yapmamistir.




v) Sirket Aragtirma ve Geligtirme Galigmalari
Yoktur.

vi) i Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ve Yonetim Kurulu Gériisii
Sirketimiz bunyesinde tim islemler Yonetim Kurulu'nun kontrolinde gergeklestirimektedir. Tabi oldugumuz mevzuat

geregi bagimsiz dis denetim yaptiriimaktadir. Tlrk Ticaret Kanunu'nda i¢ denetime yonelik getirilen dlizenlemelere uyum
sa@lamak uzere Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi kurulmustur.

vii) Dogrudan veya Dolayl istirakler Hakkinda Bilgi

Dogrudan veya dolayli istirak bulunmamaktadir.

viii) Hesap Dénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

Yoktur.

ix) Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu, Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikte Davalar
ve Olasi Sonuglar Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine agilan davalar ve tahsil edilemeyen tiim alacaklar icin 10.4 Mio TL karsilik ayrilmis ve 2020 yili Gelir
Tablosundan bu bedel direkt indirgenmistir.

x) Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket veya Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda
Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iligkin Agiklamalar

Yoktur.
xi) Y1l igeresinde Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa Genel Kurula iligkin Bilgiler

Sirketimiz, 01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda iki kez olagan genel kurul toplantisi yapmistir.

1. 17.01.2020 tarihinde 2018 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmis olup , toplantiya iliskin ¢cagri dokimanlari
18.12.2019 tarihinde kap ve sirket internet sitemizde yayimlanmistir. Toplanti sonucuna iligkin genel kurul tutanagi
07.02.2020 tarihinde tescil edilerek, 13.02.2020 tarihli ve 10015 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilmistir.

2. 03.07.2020 tarihinde 2019 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmis olup, toplantiya iliskin cagri dokiimanlari
09.06.2020 tarihinde kap ve sirket internet sitemizde yayimlanmistir. Toplanti sonucuna iliskin genel kurul
toplanti tutanagi, 21.07.2020 tarihinde tescil edilerek 24.07.2020 tarihli 10125 sayili TUrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.
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xii) Sirketin Yil iginde Yapmis Oldugu Bagdis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cercevesinde Yapilan Harcamalara lligkin Bilgiler

Sirketimizin 2019 yili igerisinde yaptigi bagis bulunmamaktadir.

xiii) Sirketler Topluluguna Baglh Bir Sirketse; (xi) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin Yapildigi veya
Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara
Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya
Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa
Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi

Sirketimiz, Sirketler Topluluguna Bagli Bir Sirket degildir. Hakim sirkettir.

xiv) Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iliskin
Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

31.12.2020 mali tablolarinda gérGldugu gibi Sirketimizin sermayesi karsiliksiz kalmamis olup borca batik degildir.

Sirket 6z kaynaklari toplami 2020 yili sonunda toplam 61.1 Mio TL’ye ulasmistir. Bedelsiz sermaye artirrmina konu
olabilecek tutar toplami 56.199.016 Mio TL seviyesine kadar ulasmistir. Odenmis sermayenin arttirlmasi ve
likidite rasyolarinin hak ettigi yere gelmesi yonetimin en 6nemli hedefidir.

3) RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi vasitasiyla gozetir.

4) KURUMSAL YONETIM ILKELERI (2.2) UYARINCA MEVZUATTA VE KURUMSAL YONETIM
ILKELERi UYUM RAPORUNA EK OLARAK FAALIYET RAPORLARINDA YER ALMASI ZORUNLU
OLAN HUSUSLAR

Sirketimiz Borsa Istanbul’'un 11.11.2015 tarihli karari ile Yakin izleme Pazarr'nda islem gérdiigu igin, SPK I1.17-1 sayili
tebliginin 1 (2) 'nci maddesi uyarinca Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi degildir.

“Basarili bir yatirim sabur, disiplin ve zaman gerektirir. Ne kadar yetenekli oldugunuz ya
da ne kadar efor harcadiginizin bir 6nemi yok. Bazi seyler sadece zaman gerekftirir..”
Warren Buffet

EK : Mali Tablolar
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Ref. 31.12.2020 31.12.2019
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR
Donen Varliklar 89,761,130 22,333,924
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 22,391 4,941
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 9 51,105,528 788,429
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 51,105,528 788,429
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar 11 932,215 5,200,526
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 932,215 5,200,526
Tiirev Araglar 12 - -
Stoklar 13 28,101,009 -
Canli Varliklar 14 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 - 6,617,150
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 9,591,987 6,146,993
Diger Donen Varliklar 17 8,000 3,575,885
(Ara Toplam) 89,761,130 22,333,924
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 53 -
Duran Varhiklar 66,009,346 73,441,187
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iiskili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar 11 8,080 3,344
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8,080 3,344
Tiirev Araglar 12 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 18 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 19 3,000,000 3,000,000
Maddi Duran Varliklar 20 6,438,412 7,154,649
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21 56,562,854 63,283,194
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 56,562,854 63,283,194
Pesin Odenmis Giderler 15 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 46 - -
Diger Duran Varliklar 17 - -
TOPLAM VARLIKLAR 155,770,476 95,775,111
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Ref. 31.12.2020 31.12.2019
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50,064,810 40,795,701
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 22 - -
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 24 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 24 - -
Ticari Borglar 9 39,446,053 192,830
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 9 39,446,053 192,830
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borclar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflara Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 64,421 10,678
Diger Borglar 11 14,170 35,839,803
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 7,403 35,809,440
liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 11 6,767 30,363
Tiirev Araglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlar 27 - -
Ertelenmis Gelirler 29 2,328,933 1,726,000
liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 6 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 29 2,328,933 1,726,000
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 29 1,208,367 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 31 6,765,437 2,837,516
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar | 30 - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 6,765,437 2,837,516
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 31 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 33 237,429 188,874
(Ara Toplam) 50,064,810 40,795,701
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina fliskin Yiikiimliilikler | 53 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 44,606,650 747,148
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 26 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler 24 - -
Ticari Borglar 9 - -
Iliskili Taraflara Ticari Borglar - -
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Taraflara Bor¢lar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflara Bor¢lar
Diger Borglar 11 43,187,863 -
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 43,187,863 -
liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 11 - -
Tiirev Araglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 27 - -
Ertelenmis Gelirler 28 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 13,146 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13,146 -
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 31 - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 54 1,405,641 747,148
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32 - -




OZKAYNAKLAR

34

61,099,016

54,232,262

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Sermaye Avansi
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara Iliskin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang¢/Kayiplart
Diger Kazang¢/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklart
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari
Diger Kazang¢/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

33
33

33
33

33

61,099,016
4,900,000

(17,877)

(907)

(907)

29,361,484
19,988,655
6,867,661

54,232,262
4,900,000

(17,877)

7,482,258
29,456,926
12,410,955

TOPLAM KAYNAKLAR

155,770,476

95,775,111
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Ref 01.01 01.01
31.12.2020| 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 44 241,905,853 153,303
Satiglarin Maliyeti (-) 45 (219,511,515) -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 22,394,338 153,303
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat 38 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 38 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar -
BRUT KAR/ZARAR 22,394,338 153,303
Genel Yonetim Giderleri (-) 47-48 (1,057,781)| (6,492,151)
Pazarlama Giderleri (-) 47.48 -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 39-40 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 1,263,145 2,563,280
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 49 (14,616,621)| (1,464,055)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7,983,081| (5,239,623)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50 752,207 19,526,472
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 50 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin 18 i i
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 8,735,288| 14,286,849
Finansman Gelirleri 51 - -
Finansman Giderleri (-) 51 (511) (11,860)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 8,734,777 14,274,989
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1,867,116)| (1,864,034)
Donem Vergi Gideri/Geliri 29.54 (1,208,367) 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 54 (658,749)( (1,864,034)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 6,867,661 12,410,955
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 47 - -
DONEM KARI/ZARARI 6,867,661 12,410,955
Doénem Kari/Zararimn Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 6,867,661| 12,410,955
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 56 1.4016 2.53
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 48
Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 48 1.4016 2.53
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 48
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DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar1/Azaliglar
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kaz./Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlar1

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergilerir
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklar1
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Simflandirma Kazanglari/Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplar1
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Simiflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlar1
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler Gelir/Giderleri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

52
44
52
44

44

44

44
52
52
52

44
44
44

44

44

44

44
44

907
907

1,163

(256)

o O o o

0

0

0

907
6,868,568

0
6,868,568

(22,496,332)
(22,496,332)
(28,952,301)

86,463

6,369,506
0

o O O

0

0
0
(22,496,332)
(10,085,377)

0
(10,085,377)
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01.01
31.12.2020 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI (195,270) 56,502,841
Donem Net Kar1 / Zarar1 33 6,867,661 12,410,955
Donem Net Kari1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diiz. 12,353,640 1,557,422
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 47.48 7,223,857 4,652,915

Deger Diisiikliigii/iptali ile flgili Diizeltmeler

9,11,
30,49
Kidem tazminati karsiliklar 30 11,983
Kullanilmanus izin karsiliklar: 30

Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 4,471,034 1,409,980

Siipheli alacaklar karsiligi 9.11

Stok Deger Diisiikliigii Karsihig

Dava Karsililar 4,459,051 1,409,980
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 51

Gergeklesmis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili

Diizeltmeler

Gergeklesmemis Kur Farklari ile flgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis Gelir/Gider ile Tlgili Diizeltmeler 9

Pay Bazli Odemeler ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diiz. 49 0

Istiraklerin Dagitilmams Karlar1 ile Tlgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile Hgili Diizeltmeler 29.54 658,749 1,864,034
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

Kayip/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler 50 (6,369,507)
Duran Varliklar Deger Diisiikliigii ile Tlgili Diizeltmeler
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere Iliskin Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler 0

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (19,416,571) 42,587,771
Stoklardaki Artis/Azaligla Hgili Diizeltmeler 13 (28,101,009) 52,104
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 (50,848,229) (157,239)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis

11, 15,
16,17
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 39,253,223 (745,622)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artig/Azalis

Faaliyetlerle ilgili Diger Borg.Artis/Azalisla Hgili Diiz. 26-32 9,275,828 35,444,747
Isletme Sermayesinde Ger. Diger Artis/Azalisla flgili Diiz.

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (195,270) 56,556,148
Odenen Temettiiler

Alinan Temettiiler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Odenen Kidem Tazminat: 30 (53,307)
Vergi Odemeleri/ladeleri 29,54 0

Diger Nakit Girisleri/Cikiglari

Faaliyetlerle Tlgili Diger A. Artis/Azalisla Ilgili Diiz. 11,003,616 7,993,781
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B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Bagli1 Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak
Satislara iliskin Nakit Girisleri
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik
Alslara liskin Nakit Cikislar:
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma
Araglariin Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma
Araglarimin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var. Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var.Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlarindan Nakit Cikislar:
Verilen Nakit Avans ve Borglarlar
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler
Tiirev Araglardan Nakit Cikiglar
Tiirev Araglardan Nakit Girisleri
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
Alinan Temettiiler
Odenen Faiz
Alinan Faiz
Vergi Odemeleri/ladeler
Diger Nakit Girisleri/Cikislari
C. FINANSMAN FAAL.INDEN NAKIT AKISLARI 0
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin fhracindan Kaynaklanan

et 33
Nakit Girisleri
I§1etmenin.Kendi Paylarimi ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini 33
Almasiyla Ilgili Nakit Cikiglar
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22-25
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 22-25
Sermaye Avansi 33
Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
Odenen Temettiiler 33
Alinan Faiz
Odenen Faiz
Vergi Odemeler/ladeler
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZNET ARTIS / AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIiRIiM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZ. NET ARTIS/AZALIS 17,450 (53,794)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 4,941 58,735
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 22,391 4,941

N7 et

212,720 (56,556,635)

0 10,490,000

20,21 212,720 175,262

20, 21 (67,221,897)

17450  (53,794)
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